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Bnapa ycBaja

PEBUOAUPAHY ®UCKAJTHY CTPATETUJY
3A 2025. TOAUHY CA NPOJEKUMNIAMA 3A 2026. 1 2027. TOAUHY

I. MAKPOEKOHOMCKWU OKBUP 3A NMEPNOA O/ 2025. A0 2027. TOAUHE

1. OnwTwn OKBUP U rNaBHU UN/beBU U CMEepHULUE EKOHOMCKE NOoJINTUKe

MpuBpegHa aKTMBHOCT y Cpbuju nokasana je
AOBOJbHY OTNOPHOCT U Nopes, M3a3oBHOr rnobanHor
M PerMoHaIHOT OKpY3Kera. KymynaTuBHM pacT 6pyTo
aomaher npomssoga (y gasbem Tekcty: BAM) of
18,3% y nepuoay on 2020. no 2024. roonHe y BEINKO]
mepu  je nogp:xkaH  gomahom  Tpaxrom,
MHBECTUUM]jaMa Y K/by4HEe MHPACTPYKTypHE CeKTope
n cTabunmsaumjom nHdNaumje, Koja ce caga Hanasmy
OKBMPY UW/baHOr oncera HapogHe 6aHke Cpbuje.
MaKkpoeKkoHOMCKa KpeTarba y 2024, roanHu y cknagy
Cy ca npoueHama npeacTaB/beHUM Yy nponehHoj
®duckanHoj cTpaternju. [lpema nNPeNMMUHAPHUM
npoueHama, npuBpegHn pact y 2024. roauHu
usHocuhe 3,8%, TpXUWTe paga je cTabunHo, a
nHdnaumja je Ha onagajyhoj nytarou.

FnaBHu npuoputet Bnage Penybauke Cpbuje ocrtaje
oAprKaBakbe MAKPOEKOHOMCKe cTabunHoctu, y3
CcTBapare yCn0Ba 33 AUHAMUYHMUjJU EKOHOMCKM
pas3Boj y 6yayhHoctu. OBaj UM/b ce ocTBapyje Kpos
CcTpaTellKa jaBHa ynarawa Yy WHOPACTPYKTYpPY,
MOAEPHU3ALMjY MHAYCTPUjE N TPAH3ULM]Y Ka 3eN1EHOj
€KOHOMMUjU. YNPKOC M3a30BMMa U U3PAXKEHO]
rnobanHoj ¢parmeHtaumjn, Cpbuja je ycnena paa
OYyBa MaKPOEKOHOMCKY CTabUAHOCT 3axBasbyjyhu
avsepcuduKkaumju  nNpou3BoAre M M3BO3a M
3HavyajHOM npuavney CTPaHUX OVNPEKTHUX
uHBecTMumja (y gabem TekcTy: CAN). duHaHcuKjckm
cuctem Cpbuje je curypaH, ca WHBECTULMOHMM
KPEeOUTHUM  PEJTUHIOM, Y3 3HayajHe 3alUTUTHe
MexaHu3Me, yK/byyyjyhu BUCOKe aeBu3He pesepse,
0Eeno3nTe jaBHOr CeKTopa W HWU3AK jaBHU ayr y
nopehery ca eBPOMNCKMM NPOCEKOM.

Y cpeatem pOKy oueKyjemo y6p3are pacra.
OCHOBHM CLEHapMO MAKPOEKOHOMCKMX KpeTakba
npeasvha NPoOCeYHU rogulitbn pacT NpuBpese of
4,4%. [lpema cpearOPOYHO] MaKPOEKOHOMCKO]
NpojeKLMju KyMynaTUBHA CTOMA pacTa y nepuoay of,
2025. no 2027. rogmHe nsHocuhe 13,7%. Pact he 61TtH
BoheH  gomahom  Tpaxmwom.  [asbu pact
3anocneHocT W 3apafa nogp:kahe npuBaTHY
noTpowry, f[OK he WHBECTUUMOHM pacT 6utn
NOACTaKHYT peanusaumjom npojekaTa y cekTopuma
TpaHcnopTa, eHepreTuke " KOMyHaHe
MHpaCTpPyKType. 3HayajHe jaBHe MWHBecTUUMje
npeasuheHe cy nporpamom ,Ckok y 6ydyhHocm —
Cpbuja  2027” nocebHo younm gomahuHcTBa
CneunjannM3oBaHoj CBETCKOj M310K06K 2027. roanHe
ca TemoMm ,Mepa 3a 4oseyaHCmMBo: criopm u My3uKa
30 cee”.

Bnaga Penybnuke Cpbuje nocseheHa je oapiKamy
duckanHe gucumnamHe y cpegrem poky. LinbaHu
duckanHn  peduumMTM Yy HapegHMM  roAMHama
obesbehyjy onagajyhy nytawy jaBHor ayra.
MNpeasuheHn ouckanHn peduunT y HapegHOM
cpegHopovyHom nepuoay, msHocu 3,0 opcto BAM,
oTBapajyhu npoctop 3a GUHaAHCUpPakbe BaXKHUX
MHBECTULMOHUX NPOjeKaTa y OKBUPY Pa3BOjHOr NiaHa
,CKOK y 6byayhHoct — Cp6uja 2027”, Kao wu
dVHaHCUpakbe javarba HauuMoHanHe 6e36egHOCTW.
Mporpam ,Ckok y 6yayhHocT — Cpbuja 2027”
npeacTaB/ba  LEHTPaZHW  OKBUMP 33 ybp3aHy
MoepHU3aLmjy MHOPACTpPyKType, ca Uu/bem Aa
Cpbuja noctaHe K/byyHa AecTMHaLMja 38 UHBECTULMje
y 061acTMma Kao LWTO Cy eHepreTuKa, TPaHCNopT U
aurutannsaymja. JaBHu Ayr cekTopa AprKase Ha Kpajy
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cpearbopoyHor nepuoga nsHocuhe 46,5% 640, Kako
6y ce y nNOTNYHOCTU peanv3oBao MHBECTULMOHMU
LUMKAYC  MPMMEHa  KOMMOHEHTE  OrpaHuyera
ducKkanHor geduumta y oKBUpPY GUCKanHOr npasuaa
opnaxe ce oo 2029. roanHe.

Mpuepepga Cpbuje, Kao U eKOHOMMje [pPYrUX
3emMaba Yy PervMoHy ca CIMYHMM HUMBOOM pPasBoja,
cyoyaBa ce ca 6pojHum HeusBecHocTMMa. Mnak,
pu3nMumn npojekumje M3 ose PuckanHe crparteruje
OLeHbeHU CYy Kao ypaBHOTEXeHWU. [MaBHU pU3NLM Ha
MehyHapoaHOM  nfaHy  YK/bydyjy HeusBecHoCT
rnobanHor pacTta, NpPoOAyXeHOo npucycTBo 6a3sHe
MHNaUMje 1 fasbe PECTPUKTUBHE Mepe MOHeTapHe
nonutuke Bogehux ueHTpanHux 6aHaka. JoaaTtHu
baKTopM pu3MKa Cy reonosMTUYKe TeH3uje U LeHe
eHepreHata M CUpPOBMHA. Y LWIKNPEM KOHTEKCTY,
reononnTnyKa GparmeHTaLmja 1 3eneHa TpaH3nuuja
npeacTas/bajy M m3asose M moryhHoctn 3a aybsby
uHTerpaumjy Cpbuje y eBponcke u rnobanHe
eKoHomcKe TokoBe. Cpbuja he HactaBuTM fa jaya
CBOje TPrOBMHCKE W WHBECTULMOHE ofHoce ca
EBponcKkOm  yHMjOM UM APYrMM  3HAYajHUM
napTHepuma, yHanpehyjyhu npoaykTMBHOCT vy
K/bYYHUM CceKTopuma nonyt npowussoamwe, VKT wu
eHepreTuKe.

Cpbuja uMma 3HauajHe pe3epBe 3a 3aWTUTY 04
Heun3BeCcHOCTU. BMcoKe feBM3He pe3epBe 1 Aeno3ntu
jaBHOr CeKTopa, penaTMBHO HW3aK jaBHW  Ayr,
OfipXKMBE AMHAMMKKeE CMOJ/bHOT U jaBHOT Ayra, Kao 1
[06po  KanuTanuM3oBaH W /IMKBUAAH OaHKapcKu
cucTem npeacTaB/bajy Aobpy pesepBy Yy cayyajy
peanuvsauuje nojeAMHUX HEFAaTUBHUX PU3nKa. Takohe,
Cpbuja je atpakTuMBHa paecTuHauuja 3a CAW, wto
0fipakaBa HbeHY CHaXKHY MaKPOEKOHOMCKY NO3ULUjY.
ApaHXMaH 13 NpeaoCcTPOXKHOCTU ca MehyHapoaHUMm
MOHeTapHMM GOHAOM Mpy)a A[0JATHY CUTYPHOCT
Kpo3  peduHucarbe  afeKBAaTHUX  EKOHOMCKMX
NOIMTUKA U CTPYKTYPHUX pedopmu y unby bprer
nNpuBPeAHOr pacTa U jayarba OTMNOPHOCTM NPUBPeEsE.
Mo OKOHYakby TPEHYTHOr apaHXXMaHa, [,OrOBOPEH je
HacTaBak  capagwe  Kpo3  MHcTpymeHT  3a
KoopauHaumjy nonutuka (PCl) koju he 6utn
HedUMHaAHCUjCKOTr KapakTepa M Koju he Tpajatu
HapegHe Tpu roguHe. HoOBM apaHXMaH je jacaH
CUTHAN A3 je eKOHOMCKA NOJINTUKA Y CPefteM POKY
ycMepeHa Ka ybp3aHom  pacTy, pasBojy U
MOEepHU3aLMjM, Y3 O04vyBatbe MaKPOEKOHOMCKe
cTabunHocTu.
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2. NMpoueHe mehyHapoAHOT €KOHOMCKOT OKpPYXKeHa

YnpKoc rnobanHMmM M3a30BMMa CBETCKa Npuspeda je
NoKa3ana 3Ha4ajHy OTMOPHOCT TOKOM nepuoza
ycrnopaBatba MHdnauunje. Tome je ponpuHena
eKCnaH3MBHa @UCKanHa nNoAUTMKA W  onopasak
NpUBaTHE TMOTPOLLHE, MOAPXKAHO aAKYMY/UPAHOM
WTEAHOM TOKOM Nepuoa naHAemuje, pactom
3aMoCAeHOCTM U [oxo4aka, Kao  u Behom
napTMUMNALMjOM padHe CHare Ha TPMXULITY paja.
Mpema okTobapckum npotleHama MM®, ouyekyje ce
na he rnobanHa eKOHOMMja HacTaBUTK [a pacTe Mo
cronu og 3,2% v Tokom 2024. 1 2025. roguHe, WTO je
HEMPOMEHEHO Y OAHOCY Ha MPeTXoAHa OYEKMBaHA.
MehyTm, [OWNO je [0 3Ha4YajHUX peBusnja no
nojeauHUm permoHuma. NobosbllaHu cy u3rneau 3a
pact npuspegse CAL vycnen jave opf 0YeKkuBaHe
nomahe TpaxKHse, Kao M OTNOPHOCTU TPKULITa pada.
Ca ppyre cTpaHe, NpoLeHe 3a JApyre pa3BujeHe
E€KOHOMMje, HapounTo 3a Hajsehe eBporcke 3emsbe,
Cy peBuaMpaHe HaHWKe, Kao mocnepuua npe ceera
CTPYKTYPHMX Npobiema y npepahmBaykoj MHAYCTpUjuU
M jOll yBEK pPeCTPUKTUBHUX MOHETapHWUX YCnoBa.
EbekTynparba pPEecTpPUKTUBHUX Mepa MOHeTapHe
NOIMTUKE U3 MPETXOAHOr nepuoda, nonywTakba
TPOLUKOBHUX NPUTUCAKA HA TPXKULLTY pada, Kao v nag,
ueHa pobapa, HApoUUTO  LEHa  eHepreHata,
PEe3yNTUPanN  CYy  CHaXXHUM  Ae3nHbAaTOpHUM
TpeHposuma. Tlpouerbyje ce pa he rnobanHa
uHbnaumja ycnoputu ca 6,7% y 2023. roauHu Ha 5,8%
y 2024. v 4,3% y 2025. roguHu, npu Yyemy he 6asHa
uHbNaUMja onagaTu criopuje og yKynHe uddnauuije,
ycnesn u aasbe BUCOKe UHdAauUuje y cekTopy ycnyra.

MakpoekoHomcKe npoueHe MehyHapogHor
MoHeTapHor ¢oHaa (MMD)

YNpKOC BMLLIECTPYKMM LLOKOBMMA KOjUu Cy NOCAeAHNX
roanHa obamkoBanu rnobasHe eKOHOMCKe TpeHaoBe
— naHAeMuja, paToBW, KAMMATCKe KaTacTpode,
nHobNaumja " 3aowWTpaBare
dUHAHCUjCKMX ycnoBa — GUHAHCUJCKM U EKOHOMCKMU
usrneam y MehyHapooHOM  OKpyKewy cy ce
cTabunmsosBanu. Mpema OKTOGAapCKMM npoueHama
MM®, rnobanHn eKOHOMCKM pacT je y 2024. rognHu
nsHocuhe 3,2% 1 o4vekyje ce aa he HacTaBUTU UCTOM

rnobanHux

AKo ce ucnoctaBu Aa je 6a3Ha uHdnalmja oTriopHMja
Hero LWTO ce o4ekyje, noTpolaun 6u Moran
NpUAaroguMT  CBOja  KpaTKoOpovHa  uHbNATOpPHA
O4YeKMBarba, LWTO O6BM ce oApa3nno Ha crnopuje
ybnaxkasarbe MOHeTapHe nonuTuke. Mnak, Kako ce
MHONaUMja npubaMMKaBa LU/bEBMMA  LEHTPASHUX
6aHaka, ¥ KamaTHe CTome KOHBeprupajy Ka cBojum
NPUMPOAHUM HUBOMMA, Ouekyje ce da he ce dokyc
npunarohaBarba NpebauuT Ha GUCKANHY NOAUTUKRY.
PuUcKanHN AedULNTU U jaBHU AT CY U Aasbe 3HaYajHO
M3Hag npea-naHAeMUjCKOr  HUBOA, Y3  BMCOKe
TPOLWKOoBe PUHAHCKUPArba, KOjU Y MHOFMM 3eM/bama U
pa/be  pacty. HeonxogHo he 6utM  nocteneHo
3a0WTpPaBatbe GUCKANHE NOSIUTUKE U YCMEPEHOCT Ha
cnposohere cpeaHopoyHe ducKkanHe
KOHCOMMApaunje y LW/bYy ocuryparba OAPKUBOCTU
jaBHOI Aayra 1 CTabUNHOCTU jaBHMX PUHAHCK]a, Kao u
33 06HOBY duCKanHUX pesepsu Koje 6u ojavyane
OTNOPHOCT Ha eBeHTyanHe byayhe WoKose.

dakTopu Koju he y 3Ha4ajHOj Mepu O4peauUTH NyTarby
b6yayher pacta 3aBuce o4 6p3vHe U Temna Kpeuparba
HOBUX QUCKANHUX pe3epsBu 3a cayyaj byayhux
LoKoBa, pedopmu Koje noactTuyy npoayKTUBHOCT,
Kao W ynarakba Yy JbYACKM KanwuTan, 3eneHy u
AUTUTaNHY TpaH3nLujy. MoTpebHa je
MYJITUNATEPANHA Capaikba Kako 6u ce orpaHuinam
TPOLLUKOBU U PU3KLLY FEOEKOHOMCKe dparmeHTaLmje u
KAMMATCKUX NpomeHa, ybp3ao npenasak Ha 3e/eHy
EeHeprujy 1 NoACTaKI0 PECTPYKTypUpare ayra.

AOVHaMUKOM 1y 2025. roauHM, LWITO je HENPOMEeHEeHO
Yy OAHOCY Ha npeTxogHa o4yeKkuBaka. Mnak, Temno
eKcnaH3unje je HM3aK y nopehery C MUCTOPUjCKUM
TPEHAOBMMA, KaKo 360r KpaTKoOpoUYHUX daKTopa Kao
WTO CY M Aa/be BUCOKM TPOLLUKOBWM 3aJyKMBarba U
cMmatbere  ¢duMCKanHe noaplike, Tako M 36or
[yropo4yHux edpekarta nsassaHux naHgemumjom COVID-
19 u cykobom y VYKpajuHu, cnabor pacta
NPOAYKTUBHOCTY, pactyher reoeKkoHOMCKor
dparmeHTMparba M noBeharba  pPerMoHanHUX
HejeaHaKoCTU.
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Ta6ena 1. MehyHapoaHO OKpyKerbe — MaKPOEKOHOMCKM NoKasaTesbu

2023 2024 2025 2026 2027
PeanHu pact BAMN?, %
CBeT yKynHo 3,3 3,2 3,2 3,3 3,2
Pa3BujeHe ekoHoMmMje 1,7 1,8 1,8 1,8 1,7
CAL 2,9 2,8 2,2 2,0 2,1
EBpo3oHa 0,4 0,8 1,2 1,5 1,4
3emsbe y yCnoHy 4,4 4,2 4,2 4,2 4,0
KuHa 5,2 4,8 4,5 4,1 3,6
Pycuja 3,6 3,6 1,3 1,2 1,2
PacT cBeTcke TprosuHe, % 0,8 3,1 3,4 3,4 3,3
Crona He3anocneHocTH, %
EBpo3oHa 6,6 6,5 6,4 6,3 6,3
CAL 4,1 3,0 1,9 2,1 2,1
MoTpowayKe LeHe, npocek nepnoga, %
EBpo3oHa 5,4 2,4 2,0 2,0 1,9
Pa3BujeHe ekoHOMMje 4,6 2,6 2,0 2,0 2,0
3emsbe y yCnoHy 8,1 7,9 5,9 4,7 4,2
[eBn3Hu Kypc, eBpo/aonap, Kpaj neproaa 1,1 1,1 1,1 - -
LleHe xuTapuua, y 4oNapuma, roguiitee npomeHe? -18,8 -21,7 -3,6 4,2 0,6
LleHe meTana, y gonapvma, rogumilbe npomeHe3 -2,8 -0,2 -1,9 0,3 0,3
LleHa pyae rsoxha, y gonapmuma® -0,3 -7,8 -13,9 -3,7 -1,5
LleHe HadTe, y Aonapuma, roguiltbe npomeHe, % -16,4 0,9 -10,4 -3,6 -2,4

U3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2024.
1 Ceetckm B[ n3padyHart je npema naputeTy KynosHe mohu.

2 LleHa xuTapumua fobujeHa Kao NOHAEPMUCaHU MPOCEK LeHa MiueHuLe, KyKypy3a, coje, IMpUHYa U jeuma.
3 Llena meTana gobujeHa Kao NoHAepMCcaHu MPoCeK LeHa 6akpa, anyMmuHujyma, pyae rsoxha, Kanaja, HUKAA, LMHKA, 0/10Ba 1 ypaHujyma.
4 Lena pyae reoxha (cagpskaj reoxkha og 62%) 3a yBo3 y KuHu, nyka TuaH JaH, y Aonapuma No MeTPUYKO]j TOHM.

Kog, pasBujeHux 3emasba OyeKkyje ce cTabunaH pact
BN koju he ce KpetaTn Ha HuBoy uamehy 1,7% wu
1,8% y nporHo3MpaHom nepuoay, aau y3 usparkeHe
pasnuKke y AMHAMULM EKOHOMCKE aKTMBHOCTU KOZ,
nojefMHNX 3eMasba.

Mpojekumnja pacta npmepege CAL 3a 2024. roguHy
nosehaHa je Ha 2,8%, wTto je 0,2 n.n. Buwe of
npeTxoaHe NporHose, AOK je 3a 2025. roanHy pact
Takohe pesBuaupaH Hasuwe 3a 0,3 n.n. OBe peBu3uje
ce 3aCHMBajy Ha KOHTMHYMPAHOj OTMOPHOCTU
TPXMWTA paja M jayoj gomahoj noTpowrbu, y3
ouekmBarbe ga he MHdNaUMja HacTaBUTM Aa onasa.
YnpKoc Tome WTO ce oveKkyje aAa he KamaTHe cTtone
OCTaTW Ha penliaTUBHO BMCOKMM HMBOMMA, aMepuyKa
eKoOHOMMja je nokasana Behy cnocobHocT ga ce
npuaaroaM OBWM YCNOBMMA, MOAPMKAHA jaKum
NOTPOLLIAYKMM U MHBECTULIMOHUM aKTUBHOCTUMA.

Koz 3emasba y yCNoHy CUTyalinja je CMYHa Kao M Kog,
pasBMjeHMX eKoHOMMja, Te Ccy u3rneauM 3a pacT
M3y3eTHO CTabuUAHN y cpearem poky, Kpehyhu ce oko

4,2%, anu Takohe y3 u3parkeHe pasnuke Mmehy
pernoHmma.

Fno6anHn eKOHOMCKM pacT, n.n.

7,5 6,6
6,0
4,5
3,0
1,5
0,0
-1,5 2019 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
-3,0
-2,7
-4,5
OcTane 3emsbe y yCNoHY
KnHa
I 3emsbe y yCnoHy A3ujcKor KOHTMHEHTa 6e3 KuHe
I EY
— CAL

I Pa3BujeHe ekoHoMuje ucksbyyyjyhu CAL u EY
e CBETCKM PACT

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2024.

PacTt pernoHa banckor uctoka un LleHtpanHe Asuje he
ybp3aTtm, nmowTo ce npeTnocTas/ba ga he edekaT
NpUBPEMEHMX NPeKnaa y NpomnsBoaHu 1 TPAHCNOoPTY
HadTe Hectatu. 3a pernoH [ogcaxapcke Adpuke
npeasuha ce canmyHo ybpsarbe pacta, byayhu ga
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HEeraTMBHM  YTULAjU  NPETXOAHUX  BPEMEHCKUX
HenoroAa, Kao WM OrpaHu4Yyerba Ha CTpaHM MNoHyae
nocteneHo mwyesasajy. Oyekyje ce ga he pact KuHe
nosiako ycnopasaTu 360r HecTabUAHOCTU CeKTopa
HEKPeTHMHa M HUCKOT NnoBepera NoTpoLuaya, Aok he
y MPOrHO3MpaHOM Mepuoy HEewWTO OWTPUjU TPEH,
ycnopaBarba umatum  Pycuja, ycnen  cmakberba
MHBECTUUMja M  npuBaTHe MoOTpowre, 36o0r
HEMOBOJ/LHMX YCN0BA Ha TPXKULLITY paja.

OueKyje ce CKPOMHM OMopaBak NpuBpeae eBPO30He
oz 0,8% y 2024. roguHM Kao pe3ynTaT HewTo bosber
M3B03a, Hapouuto pobapa. 3a 2025. roguHy
npojeKkToBaH je pact og 1,2%, wto je 3a 0,3 n.n. HUXKe
Yy OAHOCY Ha npeTxogHa ouekusara. Cnabuju
€KOHOMCKM pacT Yy €eBpPO30HM MpPEBACXogHO je
nocseamua M3a30oBa Ca KOjUMa Ce CyodaBajy K/byyHe
eKkoHomuje, nonyT Hemauke, Koja 6enexu
cTarHauujy, WTo AofatHo onTtepehyje uenokynHy
€KOHOMCKY cuTyaumjy. CnaboctM y npovsBOLHOM
CeKTopy # HM3aK  HUMBO NPOAYKTUBHOCTU
npeacTaB/bajy K/byyHe npenpeke 3a jayn onopasak.
Takohe, p13nLM NOBE3aHN C FEOMNOIMTUKOM, Kao LITO
Cy pernoHasHu cykobm M pacT MNPOTEKLMOHU3M3,
Mmornn 6u popatHo ycrnopuTtu onopasak. Cnaboct
npepahuBauke uMHAyCTpuje ynopHo onTtepehyje
nojeanHe 3emsbe nonyt Wrtannje M HapoumuTo
HemauKe, Kopg, Koje je pacT peBuAMpaH HaHUXKe Yy
O4HOCY Ha jyncky npojekumjy 3a 0,2 n.n. n 0,5 n.n. y
2024. v 2025 roauHwn, pecnektnBHo. N ook ce 3a
Wtannjy odekyje onopaBak Jomahe Tpaxre
3axBasbyjyhn ¢duHaHCMjcKom nnaHy noapuke EY,
Hemayka he poxuBeTM p[asbM NPUTUCAK HA pacT
ycnen GUCKanHe KoHcoMaaLmje 1 oWTpor Naja LeHa
HEKPETHUHaA.
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M3Bop: MM®, World Economic Outlook

Ouekyje ce ycnopaBake rnobanHe uHdpnauunje ca
6,7% npoceyHo roguwree y 2023. roauHu Ha 5,8% y
2024. rognuun n 4,3% y 2025. roanHu. Ycnopasame
rnobanHe wmHdnaumje y 2024. n 2025. roanHu je
3aCHOBaHO Ha CMatbehy 6asHe uHbNaumje Kao
pe3yntaT edpeKTympara PeCcTPUKTUBHUX  Mepa
MOHEeTapHe MO/AUTMKE M3 NPEeTXOAHOr nepuoaa, 3a
pasnuky of cutyaumje m3 2023. roguHe, Kaga je
YKyNHa nHdnaumja nana yrnaBHoMm 3601 HUMKMX LieHa
eHepreHaTta. MpeTtnocTas/ba ce Aa he gesmHobnaymja
6utM 6pka Yy pasBUjeHMM eKOoHOMMjama ca
cMmarbersem of 2 n.n. y 2024, roguHn v
cTabunmsaumjom Ha HMBOY o4 OKo 2% y 2025.
roguHu. HewTo cnopwuja gesuHonaumja odyekyje ce
KOo4 3emasba y pasBojy, rae he uHdnauyumja 6naro
ycnoputn ca 8,1% y 2023. rogmuHun Ha 7,9% y 2024.
roagvHu, a 3aTmm cneam Hewto Behu nag y 2025.
roamHn Ha 5,9%. lMNpumeTHa je M BenuKa pasauka
mehy rpynama 3emasba y pasBojy, ma Tako ctona
nHdNaumje Bapupa og 2,1% 3a pernoH Asuje ycnen
6n1aroBpemeHOr NooLwwTpaBakba MOHETAPHE NOAUTUKE
M KOHTPOAE LeHa Y MHOTMM a3ujCKUM 3em/bama, [0
18,1% y pernoHy Cybcaxapcke Adpuke.

LileHe nprmapHMX NnponsBoaa cy nopacse of, novyeTka
2024. ropguHe, npe cBera ycnen pacta  UeHa
NPUPOAHOr raca U NJIeMeHUTUX meTana. Ha TpRuwty
cupoBe HadTe, CMakberse NoHyae of ctpaHe OMEK+ u
reononMTUYKe  TeH3nje Ha  bauckom  UCTOKy
KOMMEH30BaHN CYy CHaXHMM pacToM MOHyAe BaH
OMEK+. LeHe cupoBe HadTe he ce, HAaKOH pacTa oz,
0,9% y 2024. rognHW, y HapeAHOM Nepuoay KpeTaTu
CMNa3HOM NyTarbOM, Y3 O4EKMBAHO CMakberbe ca 81,3
S/6apeny y 2024. va 72,8 $/6apeny y 2025. roauHu.
LleHe xpaHe he nactn 3a 5,2% y 2024. 1 33 foAaTHUX
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4,5% vy 2025. roguHu, jep ce npegsuha pa he
rnobanHa  nNpousBOAHA  KUTapuua  goctuhu
pekopaHe BpeaHOCTU y TOM nepuoay. MNpojekTyje ce
M Nnaj LeHa OCHOBHUX MeTana u reoxha y nepuogy
2024-2026. roamHe, AOK je ueHa 3nata y 2024.
roguHu cKo4Ymia 360r reonoIMTUYKE HEU3BECHOCTU U
OYeKMBarba CMakberba KaMaTHUX CToMa.
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M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2024.
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Amepuuke depepanHe pesepse (y Aa/beM TeKCTy:
®EQ) cmarbmne cy pedepeHTHy KamaTHy ctony vy
centembpy 2024. roamHe Ha pacnoH 4,75% no 5,00%,
LUTO je MPBO CMakbeHE Y NOCNefHe YeTUPU TOAMHE.
Ja/be mepe MoHeTapHe noauTuke 3asucuhe op
KpeTatba Ha r10bafHUM  TpPXRUIWITUMA U cTone
WHNauMje, annm ce TreHepasHO O4YeKyje p[asba
TeHAeHUMja CMarberba KamatHe crtone y 2025.
roauHU.

KpeTare pedpepeHTHe KamaTHe cTone no
nsabpaHum semsbama, %
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M3Bop: LieHTpanHe 6aHKe n3abpaHux 3emasba

MNpeasuha ce pa he pasBujeHe eKOHomuje
NoOLWTPUTU CBOjY PUCKaANHY NONUTUKY TOKOM 2024. 1
2025. rogvHe, unme he ce HUXOB MPUMAPHM
aedvunT  NpenonoBUTM Ha Kpajy nocmaTpaHor
nepuoaa npojekumje. MehyTum, HarnaweH je
KoHTpacT usmehy CAL unju he puckanHm gedpuumnT Ha
Kpajy nepuoaa npojekuuje 6UTU HE3HATHO CMakbeH,
npaheH pactyhum yyewhem jasHor ayra y MM koju
he y 2027. roanHn nsHocutn 128,4%, n eBpo3oHe
ynju he jaBHWM Ayr TOKOM MNPOjeKUMjcCKor nepuosa
0CTaTV Ha NPUBNKHO UCTOM HMBOY 04, 0Ko 89% B/TM.
Bennke pasnvke cy ouurnegHe U usmehy
Hepa3BMUjeHMX 3emasba 1 3emasba y pas3Bojy. [JoK ce 3a
Hepas3BujeHe 3em/be o4vekyje pa he oduckanHa
NoaNTUKa y NnpoceKy  ocTaTtu penaTMBHO
penakcupaHa, Koz eKoHomMja y pa3Bojy duckanHa
KoHconnaaumja je seh y ToKy.

Pusnum npojekumje rnobanHor npuepegHor pacrta
OUEHEHN CY  Kao  ACMMETPUYHM  HaHUXKe,
opparkasajyhum nosuLeH HWBO rnobantHe
HEen3BeCcHOCTU. M3HeHaaHu nopemehaju
dUHAHCKjCKOT  TpXKUWTAa MOrAM  6M  NOOWTPUTK
dUHAHCKjCKe ycnoBe W HeraTMBHO YTULATM Ha
MHBECTULMje M pacT, MocebHo y npuBpesama Yy
pa3Bojy rae BenuMKe noTpebe 3a  CNO/bHUM
dUHaHCUparbem Mory Aa M3a30BY OA4AMB KanuTana u
ysehatbe gyra. Jasbu CKOKOBM LeHa fobapa ycnes
reonosIMTUYKMX TeH3Mja Moram  6u  cnpeynTn
LueHTpanHe baHKe ga ybnarke MOHETapHY NOMUTUKY,
wro 6u npeactaB/bano 3HayajHe M3a30Be 3a
dUCKanHy NOAUTUKY W GUHAHCKUjCKY CTabuaHOCT.
Cnopwuju onopaBaK CeKTopa HeKpeTHWHa Yy KuHuy,
nocebHo aKo aosefne 4o duHaHcujcke
HectabunHoctM, morao 6u ocnabutm nosepere
noTpoLaya U MMaTK HeraTueHe edekTe npesmBarba
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Ha rnobasHoOM HMBOY, 063MPOM Ha BENMKKU YTULA]
KnHe y cBeTcKOj TproBuHu. WHTeH3MBUpPaAHbE
perMoHanHux cykoba, HapouuTo umajyhu y Buay
LWMpPK pacnoH KoHdMKaTa Ha BAIMCKOM MUCTORY nunn 'y
YKpajuHu, morao 61 fopaatHo NopemeTuTn rnobanHy
TProsuHy, WTO 61 foBeno Ao nosehara LeHa XxpaHe,
eHepruje n gpyrux poba. Pactyhe counjanHe TeH3uje
morne  6M  M3a3BaTM  ApPYyWTBEHE  HeMUpe,
HapywaBgajyhu noBepere NoTpoLIaYa U MHBECTUTOpPA
M noTeHuujanHo oanaxkyhu yceajare u cnposoheme
HEOMXOAHUX CTPYKTYpHUX pedopmu. Ca apyre
CTpaHe, CHaXHUju OnopaBaK WHBeCTULMja Y
pa3BujeHUM eKoHoMMjama 6u ybp3ao peluaBarbe
pasnmuntux  rnobasHux NuUTakba, Of  3eneHe
TpaH3uuMje [0 Hajorpagkte WHPPacTpyKkType W
noseharba 06MMa ynarakba y HayKy U TEXHO/OTUjY.
Takohe, 6o/ba M BprKa peanvsaumja CTPYKTYPHUX
pebopMM y MHOTUM 3eM/baMa Yy Pa3BOjy MOXKe MMaTK
3a pe3yntat nobosbliarbe MNPOAYKTUBHOCTM U
noTeHuMjanHor pacra.

MakpoeKoHomcKe npoueHe EBponcke ueHTpanHe
6aHKe (EUB) 3a noapyuyje eBpo3oHe

Mpema centembapckum npojekumjama ELB, pact
npvspeae espo3oHe y 2024. rognHun nsHocuhe 0,8%,
wTo je 6nara pesusuja HaHuxke 3a 0,1 n.n. y ogHocy
Ha o4yeKMBarba U3 jyHa. OBo cmambere nocnegmua je
npeHocHor epeKkTta, O4HOCHO Cnabuje of NPeTXxonHO
OYeKMBaHe AMHAMMKe eKOHOMCKE aKTUBHOCTU TOKOM
Apyre nNonoBMHe NpeTxoAHe roguHe, Kao u cnopwujer
pacTta npuMBaTHE NOTPOLWHE U MHBeCcTMUMja y 2024.
roAvHW oA NpeTxofHO npouereHor. OyeKyje ce aa

he ycnosu GpuMHaHCHparba, HAPOUYNTO BUCOKE KaMaTHe
cTOne, HaCTaBUTKM A UMAjy HeraTMBaH yT1LAj Ha pacT,
ann he oH nocteneHo cnabuTn TOKOM XOPWU3OHTA
npojekuunje, Tako Aa ce ovekyje ybp3ate eKOHOMCKOT
pacta Ha 1,3%y 2025. ogHocHO 1,6% y 2026. roanHw.
YnpKoc HewwTo cnopujem pacTy NpuBaTHe NOTPOLHE
y NpBoj nonosuHu 2024. roamHe 1 gasbe ce o4vekyje
na he oHa OWUTM rNaBHW MOKpeTay CpeabOpOoYHOr
pacTa Kao pe3yntaT CHaXHoOr pacT njata wu
ycnopasarba uHbnauumje. MNpepsuheHo je pa he
ctambeHe uHBecTMUMje 3abenexuMtn nag TOKOM
2024. roauHe, npe Hero wTo y 2025. roguHn aohe oo
onopaBKa Kao pe3ynTaT MoCTeneHor wulivyesaBakba
epeKkaTa MOOWTPEHUX YCA0Ba OGUHAHCMpara U
HaCTaBKa peasiHOr pacTa Pacno/IoKMBOr [0XOTKa
CTaHOBHMWTBA. [MocnosHe MHBecTMUMje he ybp3aTu
TEeMMNo pacTta TOKOM XOPWU30HTa Mpojekuuje ycnes,
nobosblatba NOTpaxkke, Cnabsberba HeraTMBHOTM
yTuuaja ycnosa GpuHaHcMparba U NopacTta 3e/1eHUX U
ONTUTANHUX MHBECTULMjA, KA M MO3UTUBHUX edeKaTa
y okBupy nporpama Next Generation EU. ®aktopu
KOjWU YyTUYYy Ha KOHKYPEHTHOCT €eBpO30He, nonyt
anpecuvjaumje espa n Behux TPOLIKOBA NPOU3BOAHLE
M3a3BaHMX pacTOM LeHa eHepreHata, M Jasbe
OTe)KaBajy M3BO3 eBPO30He ynpKoc 6aaroj peBnsujmn
CnoJ/bHe TpaKrbe Hasuwe. Ouekyje ce aa he Tek
noyetkom 2025. gohu [0 nocTeneHOr onopasKa
M3BO3a, anM MO CTOMAamMa HWXUM Of, UCTOPUjCKOT
npoceka. MctoBpemeHO, OYeKyje ce ymepeH pact
yBo3a wrto he 3a pe3yntaT MMaATU Yri1aBHOM
HeyTpasaH  JONPUHOC  HETO  M3BO3a  TOKOM
npojeKkumjckor nepnoaa.

Ta6ena 2. MaKpoeKOHOMCKe npojeKuuje 3a noapyyje eBposoHe, %

AN
JInyHa noTpoLwma
[p»aBHa noTpoLwma
bpyTo nHBecTuumje y oCHOBHa cpeacTBa
MN3B03
YBO3
3anocneHoct
CTona He3anocneHocTn
MHbnaumja, npocek nepuosa
JeaMHWUYHM TPOLWKOBYM paja
duckanHu pesyntaT onwTte gpxase, % bAMN
BbpyTo ayr onwTe apxase, % bAMN
Cango Tekyher padyHa, % AN

2023 2024 2025 2026
0,5 0,8 1,3 1,5
0,7 0,8 1,4 1,5
1,0 1,2 1,1 1,1
1,2 0,5 1,2 2,1
0,3 1,2 2,6 3,0
1,1 0,0 2,8 33
1,4 0,8 0,4 0,4
6,5 6,5 6,5 6,5
5,4 2,5 2,2 1,9
6,2 4,5 2,6 2,1
3,6 -3,3 -3,2 -3,0
88,2 88,5 89,3 89,8
1,5 2,6 2,7 2,7

M3Bop: MakpoeKoHOMCKe npojeKkuuje cTpydrbaka ELLB 3a nogpyuyje espo3oHe, centembap 2024.
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Mpouetbyje ce ga he TpKMLWTe pada OCTaTU OTMOPHO
M CHaXHO, Mako he pacT 3anocneHocTu ycnoputu y
nopeherwy ca npeTxogHUM  roguMHama. Pact
HOMMWHaNHMX naata he nocteneHo ycnopasaTu, anu
he n gasbe 6UTK BUCOK, 3601 Yera he peasnHe 3apage
[OCErHyTM HMBOE Koju cy 6uam yobuyajeHu npe
cHaxkHor nosehawa uHdnauymje. Ouekyje ce ga he
pacT  MpPOAYKTMBHOCTM  paja oOjayaT  TOKOM
XOPU30HTa npojekuuje, anu he HMBOU
NPOAYKTUBHOCTU U [asbe OCTaTU UCMOA AYropoyvHOr
JIMHeapHor TpeHaa.

MpoceyHa uHoNaumjay 2024. rogmHu nsHocuhe 2,5%,
LUTO je HUKe y nopehery ca NPeTXo4HUM rognuHama,
aAn n Jasbe U3HaL AyropoyvHor uwsmba of 2,0%. Y
2025. roanHun nHdnaymja 6u Tpebano ga onagHe Ha
2.2%, a po 2026. Ha 1,9%, wTo je y cKnagy ca
NpeTxoaHMM npojekumjama. FnaBHU ¢aKTopu Koju
JonpuHoce ycrnopaBaky MHbNauuje obyxsaTajy
CMatberbe LeHa eHepreHata, Kao wu edekre
NOOLWITPEHE MOHEeTapHe MOJIUTUKE W3 MNPEeTXoaHOor
nepuoga. Mako pacTt ueHa ycayra v 3apaja ocTaje
pPEeNaTMBHO BUCOK, HUXOB YyTULAj] Ha MHAauunjy ce
nocteneHo cmamyje. OueKkyje ce pa he 6asHa
nHobNaumja ycnoputn ca 2,9% y 2024. roanHn Ha 2,3%
y 2025, a 3aTum Ha 2% y 2026. rogmHu, WTO yKasyje
Ha Ja/be MOCTeneHo onagawe WHPAATOPHUX
NpPUTUCAKA .

PusuumM no ocTeaperbe Mpojekumje TUdy ce
reonoIMTUYKMX TeH3Mja M ecKanauuja cykoba Ha
Banckom ucToky 1 LipseHom mopy, wWTo 61 morno
[0BECTV A0 HEeM3BECHOCTU y Nornedy KpeTakba LeHa
nobapa, a nocebHO eHepreHaTa, ca NOTEHUMjaIHUM
HeraTMBHUM edeKkTMMa Ha MHNaunjy. Takohe, cykob
YKpajuHe v Pycuje 61 morao goBecTv 4o Aasber naja
nosepera MOTPOLIAYa, LWTO 6BU MOrIO MMaTH

HeraTMBHe nocneamue Ha MNpPUBaATHY MNOTPOLUHY,
cTambeHe MHBeCTULMje U WTeAHY CTAHOBHULWITBA.

EdekTn 3aowTpaBarba GucCKanHe NONUTUKE 3emasba
eBpo3oHe he 6UTU HewTo cnabuju on NPeTXOAHUX
npoueHa. MNoowTpaBare GUCKaNHE NONUTUKE TOKOM
2024. rognHe 04HOCU Ce Ha YKMAarbe mepa yBeaeHuX
TOKOM eHepreTcke Kpuse. ®PuckanHu agedbuunt
€BpO30He 61 Tpebano Aa onaja U3 roanHe y roguHy,
poctuxkyhu pedepeHTHy BpeaHocT on 3% y 2026.
roguHu. Mpojektyje ce aa he yyewhe jaBHor ayra vy
BAMN eBpo3oHe OUTM Ha Yy3/1a3HOj MyTatbM TOKOM
npojekuMoHor nepuoaa, byayhu ga ce oyekyje aa
NoBo/bHE pas3nvke wu3amehy pacTa ekoHomuje M
KamaTHMX cTona 6yay BuMLWe Hero KomMreH3oBaHe
YTULAjeM KOHTUHYMPAHUX NMpUMapHux aeduunta u
HOBOr 3ajdyuBaka. Yvewhe ayra y BAMN je
pPEBUAMPAHO HaBuWe Yy OAHOCY Ha NPeTXonHy
npojeKkuujy, na ce ovekyje ga he y 2026. roguHu
n3Hocutn 89,8% bAr.

HakoH geseT meceum ogprKaBakba KAMATHUX CTOMNa Ha
nctom HuBoy, ELLE je Ha cacTaHKy y jyHy 2024. roanHe,
CHM3MNA pedepeHTHY KamaTHy ctony 3a 0,25 n.n. Ha
HUBO oA, 4,25%, [OK je KamaTHy CTOMY Ha KpeauTHe U
OEerno3nTHe oNaKkwuue cHudmna Ha 4,50% u 3,75%,
pPEeCcneKTUBHO, LWTO NpeacTaB/ba MNPBO MOMyLTake
MOHeTapHuX ycnosa o centembpa 2019. roguHe.
HakoH ybnaxaBatba MOHETApHE MNOJUTUKE Y
centembpy, CaseT ryBepHepa ELG je n y okTobpy no
Tpehu nyT oBe roguHe cmarbno pedepeHTHY KamaTHy
cTony, Ha HMBO og 3,40%, [OK je KamaTHy cTony Ha
KpeguTHe M Aeno3nTHe ONaKLWwumue CHM3MOo Ha 3,65%
n 3,25%, pecnektmsHo. ELIE he u y HapegHum
MeceuMMa HacTaBUTK Ja nNpaTu rnobasiHa KpeTakba u
ycknahyje mMoHeTapHy MOAUTUKY Kako by ocurypana
nospatak uHdAaumje Ha uwbaHmx 2,0% vy
cpeaHOpoYHOM Nepuoay.
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3. Tekyha makpoeKOHOMCKa KpeTara y Penyb6amnum Cpbuju u usrnegu
3a nepuog 2025-2027. roguHe

KoopauHupaHe mepe ¢uUCKaniHE U MOHETapHe
NoNNTMKe 3axBasbyjyhv Kojuma je y npetxofHoMm
nepuoay 04yyBaHa MaKPOEKOHOMCKA CTabUAHOCT U
KpeupaHe pe3epBe 3a CAy4vaj LUOKOBA, 3ajegHO ca
LWMPOKO  pacnpoctpartbeHum  CAU  u  ybp3aHom
U3rpagrom  MHOpacTpyKkType,  omoryhuam ¢y
npuBpeau da  ycnewHo amopTtusyje  edekTe
BULIEAMMEH3NOHANHe KpKU3e Koja Tpaje Beh Yetupm
roguHe. Cpbuja je TOKOM NpeTxoAHOr mnepuoda
ycrena na cadyBa CTabUIHOCT CBOje eKoHoMUje w
noBepere MNOTpoliaya W WHBECTUTOPA, O 4Yemy
CBeAO04YM 1 NO3UTUBHA oueHa MM® Tokom pasroBopa
NPUAVMKOM  YeTBPTOr  pasmaTtparba  pesynraTa
cnpoBohera A0roBOPEeHOr eKOHOMCKOT nporpama y
OKBUPY cTeHabaj apaHXXMaHa. [MoBO/BbHU
MaKpPOEKOHOMCKM  M3rnegn 3emsbe U nosehaHa
OTMOPHOCTY Ha CroJ/bHE LWOKOBE NPEerno3HaTh Cy U 04
CTpaHe KpeautHe areHuuje Standard and Poor’s koja
je y okTobpy nosehana KpeauTHu pejTuHr Cpbuje Ha
HuBo ,BBB-", unme je Cpbuja no npsu NyT y CBOjOj
uUcTopuju  cBpCTaHa Mehy 3em/be C  KpeguTHUM
PEejTUHIOM MHBECTULLMOHON PaHra.

MaKpoeKoHOMCKa KpeTaktba ToKom 2024. roauHe
reHepasiHo Cy y CKAaAy Ca O4EKMBAHUM U3 NPETXOAHE
duckanHe crtpateruje. [onasehu ogn  Tekyhux
TpeHpoBa Yy noraefy  KpeTaka  npuBpenHe
aKTMBHOCTK, y3umajyhu y 063up [oHeTe mepe
EKOHOMCKe MOJIUTUKE, Kao U edeKTe HacTaBka
peanunsaumje UHOPACTPYKTYPHUX NpojeraTa Jo4aTHO
nogpKaHWX HOBMM WHBECTULMOHUM LIUMKAYCOM Y
OKBUPY Nporpama ,Ckok y byayhHoct — Cpbuja 20277,
Y3 YyBaKaBatbe EKOHOMCKMX u3rneda HajBarKHUjuX
CMO/LHOTPIOBMHCKUX  MapTHepa,  MUHUCTapcTBO
duHaHcKja overyje pact BAM y 2024. roguHu op,
3,8%, OOK ce y 2025. roguHu oyekyje ybpsarbe Ha
4,2%, WITO je HENPOMEHEHO Y OAHOCY Ha NpeTxoaHa
OouYeKuBarba. HaKOH pexkopaHO HUCKe BpeaHoCTU
yyewha peduumnta Tekyher pauyHa y BAMN 'y
nNpeTxonHoj roauHu, y 2024, n 2025. roauHu ce
oyekyje pact Ha 4,4% BAN, ogHocHo 5,2% BT, npe
cBera ycnefn oyekmsaHor ybp3arba WHBECTULMOHOR
uukayca. MHpnaymja ce o maja 2024. roanHe Hanasu

Y FpaHuuama unma u 'y centembpy 2024. roguHe je
usHocuna 4,2%. Hactasak cmarserba mehyroamiire
MHONALMje oYeryje ce u y HapeaHOM Nepuoay, Tako
na ce y 2025. roanHu npoleryje ga he npoceyHa
uHobnaumja usHocutn 3,5%. Tome he ponpuHeTu
epeKTM NpeTxoAHOr 3aoliTpaBarba MOHETAPHMUX
yCNnoBa, ycnopaBatbe yBO3HE WHbAaLuje, jol yBeK
HUCKA EKCTEepHa TPaKHa, Kao M HacTaBaK CMarbera
MHOMALMOHUX OYeKUBarba. DPUCKasHa KpeTarba Yy
2024. roauHu KapakTepuuwy Behu npuxoau og,
UHULMjaNIHO OYEKMBAHMUX, NpPe CBera Kao pesyntart
MOBOJ/bHUX  KpeTarba Ha TPXULWTY pada Koja
NO3UTUBHO YTWUYY Ha Hanaaty CBMX Npuxoda of
nopesa Ha notpolurby. OcTBapeHa npodutabunHoct
npuBpeagHux gpywrasa y 2023. roagMHM U Hanaata
nopesa Ha [06uUT y Tekyhoj roauHu, cy 3HayvajaH
dakTop pesunsuje npuxoday 2024. roanHu Hasuwe. C
Apyre CTpaHe, 3HayajHo cy Behu 1 jaBHU pacxoau, npe
CBera Kao nocnegvua  O04ATHUX u3ABajakba 3a
KanuTanHe wuHBECTMUMje Yy uuby 6psker passoja
3emsbe W TpajHor noeeharba noTeHumjana npuspese.
OBaKBa AuHaMuKa bUCKaNHUX npuxoda M pacxoda
oAparkaBa ce M Ha HewTo Behu AeduunuT cektopa
ApKaBe, Koju 1 aarbe obesbehyje onagajyhy nyTtarsy
yyewha jasHor gyray BAM.

Hewn3BecHOCT NpuUcyTHA KO NPOjeKLMja AaTUX Y OBOM
LOKYMEHTY OcTaje ganeko seha of yobudajeHe 360r
npupose 1 06uma MOTEHUMjaNHUX LOKOBA Ha
rnobanHoOM  HUBOY. PuU3ULM  MaKPOEKOHOMCKOT
OKBMpa y Hajsehoj mepu NoTUYy O HEU3BECHOCTHU Y
norneny passoja cuTyauuje y YKpajuHu v Ha bavckom
MUCTOKY, Kao W yTulaja HOBUX MehyHapoOHWUX
E€KOHOMCKMX 1M NOAUTUYKMX  oaHoca. Bnapa
KOHTUHYMPAHO [OHOCU Mepe Koje uMajy 3a Lu/b
ybna)kaBarbe = nocneamila  HEMoBOJ/bHOT  yTuLaja
MehyHapo4HOT  OKpyKerba Ha  npuBpeay u
CTaHOBHULUTBO U 0YyBatbe eHEepreTcke CTabunHOCTU.
OBakBa opwujeHTauunja octahe y ¢oOKycy Kpeatopa
€KOHOMCKE TMOJIMTUKE U Yy HapedHOM mnepuoay, a
3aZpKaBarbe onadajyhe nytarbe yyewha jagHor ayra
y BAMN 6uhe u Oa/be OCHOBHO cuApO 3a Bohere
ducKanHe nonuTuke.
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PeBu3mja KpeTarba OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX
arperata y ogHocy Ha npeTxogHy PUCKanHy cTpaterujy

Peanuu pact 64N, %

MNMpeTxogHa Hosa MpeTxoaHa HoBa
npojekuuja [l Npojekuuja npojekuvja [l npojekumja

2024 2025

Canpo tekyher pauyHa, % 64N

2024 2025

MpeTtxogHa HoBa MpeTxogHa 3 [o]:F]
npojekuuja [l npojekumja npojekuuja npojekuuja

UHdnaumja, npocek nepuoga, %

4,9 4,7
3,5 3,5
MNpeTxoaHa [l ] MpeTxogHa Hosa
npojekuuja [l Npojekumja npojekuuja [l npojekuuja
2024 2025

duckanuu pesynrar, % 64N

2024 2025
MpetxogHa Hosa MpetxoaHa Hosa
npojekunja Ml npojekuuja npojekuunja [l npojekuuja

-2,2 R
4 -2,7 2,5 -3,0

JaBHuM ayr cektopa aprKase, % 64N

52,0 51,6

MNpeTxoaHa HoBa MNMpeTxoaHa [ [o]:F]
npojekuuja npojekuuja npojekuuja [l npojekuuja

2024 2025
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Tekyha KpeTara peanHor cektopa

Penyb6aunykun 3aBoA 3a CTAaTUCTUKY je Y OKTobpy 2024.
roguHe crpoBeo peoBHY, NETOroAMNLWHY BEUKY UK
beHumapK peBusnjy obpadyHa BN 3a nepuopn oa
1995. pgo 2022. roanHe M3 CBUX AOMEHa CUCTeMA
HaLMOHaNHUX padvyHa. MmnnemeHTUpaHa cy 6pojHa
MEeTOA0N0WKa YyHanpehewa, a KopuwheHu cy
nobosbwaHn noctojehn, Kao u HOBWM M3BOPM
nogaTtaka. Y cKiagy ca TMM HOMMUHAAHa BpeaHOCT
BAN ysehaHa je 3a oko 5% y npoceKky, WTo ce
nocneauyHo ofpasunio Ha HUBO CBUX
MaKpPOEKOHOMCKMX arperata Koju ce carnegasajy
Kpo3 HuxoBo yyewhe vy BAMN. PeanHe cTone
npuBpPeAHOr pacTta reHepasHO Cy oOcTajie Ha
NnpeTxogHo nyb6AMKOBAHMM HMBOMMA Y3 Makbe
KOpeKuuje y 3aBUCHOCTM of roguHe. Moaaum 3a 2023.
roAMHY KOjU CYy WMHMULUMjaNHO MpouereHn Ha 6a3u
KBapTasiHUX obpayyHa 6uau cy nopg yTuuajem Kako
NOMeHyTe peBu3nje, TaKO U HEe3aBWUCHOT roauilHer
obpayvyHa. Umajyhu To y Buay kopekuuje 4Ny 2023.
roguHu 6une cy Hewto Behe. PeanHu pact BN
pesnaupaH je ca 2,5% Ha 3,8%, npe cBera nog
yT1uajem seher pacta of npetxogHo objaBsbeHor y
CEKTOpY ycayra, NOCMaTpaHo ca NPOM3BOAHE CTPaHe,
OOHOCHO CHa)KHWje MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU
NnocmaTpaHo no arperaTMma ynoTpebe.

AN, tekyhe ueHe, mappa PCA,
11000

8817,8

9000 8150,5

6576,0
7000 62720

N I I
3000

2021 2022 2023
W bBAN, npe pesusnje MBI, nocne pesusuje

PeanHe cTone pacra bAMN, %

8 7,7 7,9
6
3,8
4 2,5 2,6
: II I
0

%’ 2021 2022 2023

-2 -0,9 -1,0
W B0, npe pesusnje  MB/AN, nocne pesusuje
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MNpema nogaumma P3C, pact BAMN y npsom KBapTany
2024. roguHe nsHocuo je 4,6% mr., 4OK je y Apyrom
Tpomeceujy pact npuspege 6uo 4,0% mr., WwWTo je y
cKnaay ca NPeTXoaHUM o4YeKMBarbMMa
MwuHucTapcTea duHaHcKja 3a osaj nepuog,.t

NocmaTpaHo ca npowusBogHe cTpaHe, pact BAM vy
npeoj nosioBuHKM 2024. rognHe og, 4,3% 610 je BoheH
YC/IYXKHMM CEKTOPOM, KOju je ocTBapuo pact og 5,0%.
Mosehatbe EKOHOMCKE aKTUMBHOCTWU 3abenexkeHo je
KOZ, CBMX YCNY)XHUX OeNaTHOCTW, a Haj3HavajHuju
OOMNPUHOC [oWao je opf TProsuHe, caobpahaja wu
TYPU3Ma, Kao N 0, CTPYYHO-TEXHUYKMX ycayra n UKT.
YnpKoc u gasbe cnaboj CnosbHOj TPaXKHbN U PEMOHTY
Kanaunuteta y HWUC, nHaycTpmjcka npoussogma je
3abenexkumna pact 6B oz 2,1% y npBoj NONOBUHMU
roamHe, 3axeasbyjyhu npe cBera akTMBMpPaky HOBUX
NPOU3BOAHMX KanmauuTeTa Kao pesynTat
edekTynparba CAOWN w3 npetTxogHOr nepuoaa.
lpahesBnHapctBo je 6uno Behe 3a 9,9% vycnep,
HaCTaBKa peanusauuje NHOPACTPYKTYPHUX
npojeKkarta, Kao 1 pacTta NPMBATHUX NHBECTULM]A, AOK
je nosonpuepega npema npsum npoueHama P3C
3abenexuna nag on oko 4% ycnen HeMoBOJ/bHUX
arpoMeTeopOo/IOLKMX YCI0Ba.

JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
NPoOM3BOAHM NPUCTYN, N.N.

8
6
4
2
0
-2
2021 2022 2023 Nn12024
N [Jo/bonpuBpesa N /HAaycTpUja
N [paheBMHaApPCTBO B Ycnyre
HeTto nopesu e PeaiHN pacT bAMN
M3Bop: P3C

MNocmaTpaHo Mo arperatuma ynotpebe, pact BAM y
npBoj nososuHU 2024. rogmMHe y NOTNyHOCTU je buo
onpeage/beH  gomahom  Tpakwom. [loseharbe
peanHor pacnonoXmBor AOXOTKa CTAHOBHULITBA, Npe

CBera Kao pesynTaT pacTa 3apaja W neHsuja y3 pact
3anoc/NeHoCcTH, 0A4pasMo ce Ha ybpsarbe npuBaTHE
noTpowwbe Koja je 6una seha 3a 4,6%. VictoBpemeHo,
MHBECTUUMje Yy OCHOBHe GpOHA0BE OCTBapwm/Ie Ccy pacT
on 8,0% 3axBamyjyhu, npe csera Behum
rpaheBUHCKUM PaZloBMMa, anun U ybp3arby NPUBATHUX
MHBECTUUMja. [onpuHoCc HeTo u3Bo3a 6OUO je
HeraTMeaH ycnegn 6prKer pacta yBO3HE aKTMBHOCTU
(6,0%) on n3Bo3He (2,9%) kao nocneaumua nosehaHor
yBO3a onpeme 3a MHBeCTUUMOHe notpebe, Kao u
notpowHe pobe ycnen pacta NpuBaTHeE MOTPOLUHE
nomahuHcTaBsa.

JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
pacxogHu npucrtyn, n.n.

10 7,9

8

4,3

6

4

2

0

-2

2021 2022 2023 Nn12024

I [1pyBaTHa NOTPOLUHA
. \HBeCTMUMje
MpomeHa y 3anmMxama

. [1p}KaBHA NOTPOLLHA
s HeTo M3B03
e PeanHu pact 640N

M3Bop: P3C

BucokodpeKBEHTHN MHAMKATOPWU Takohe yKasyjy Ha
cTabunHa npuBpeaHa KpeTakba Tokom 2024. rogmHe y
CBUM npuspesHUM CEKTOPUMA, ocum y
nosbonpuBpeam.

HenoBo/bHM arpoOMeTEeOpPOsIOWKN  YC/IOBU  TOKOM
NeTHUX MeceLLn, Npe CBera y Buay n3y3eTHO BUCOKUX
TemnepaTtypa U mane KonYMHe NaZiaBuHa, Y BENKO]
MepuM Ccy Cce Ofpasuan Ha poa  KyKypysa W
WMHAYCTPUjcKor  6uma. [Mpema npenmmuHapHUm
nogaumma P3C, poa KyKypy3a je wusHocuo 5,4
MUWIMOHa TOHA, WTO je nag oA 18,2% y ogHocy Ha
NPOW3BOAHY OCTBAPEHY Y NPOLLIOj roguHu. Matmba je
npousBoAHa M CyHUOKpeTa 3a 7,1%, Kao u coje 3a
32,3%, OOK je jeanHo npousBoamba WwehepHe pene y
OKBUPY MHAYCTpUjcKor 6usba 3abenexknna pact o,
4,3%. Kapa je pey 0 nweHuUM perncTpoBaH je nag

1 KsapTanHe cepuje nogataka o KpeTatby B/ Takohe cy npeaMeT cnposeseHe pesusije og ctpaHe P3C. MehyTum, 0BM nojaLiu joll yBeK HUCy
[ocTynHKu u 6uhe objaB/beHM y caonwTersy, Koje je npema KaneHgapy nybamnkosarba P3C naaHupaHo 3a 2. geuembap 2024. roguHe.

11
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npoussoare oa 15,9%, npe csera Kao nocnegmua
Make 3acejaHuMX MOBPLIMHA. Y OKBMPY BOhapcKmx
KyNnTypa, o4yekyje ce sBeha npoussoarba LW/bMBa, 3a
6,8% u jabyKa, 3a 2,5%, 00K je Npon3BOAHa MasIMHA
Marba 3a 4,7%, a BMLWwama 3a 5,5%.

Y npsux ocam meceuun 2024. rogmMHe MHAYCTPUjCKA
npousBoara je 3abenexuna noseharbe odusnyKoOr
obuma opg 2,6% mr. Y oBom nepuoay, pacT je BoheH
Behum obumom npomsBoare  npepahuBauke
WMHAYCTPUje, AOK je YyTULLAj eHepreTcKor cekTopa 6uo
HeraTuBaH ycnen makbe NPOU3BOAHE eJIeKTPUYHE
eHepruje.

NHpaeKc dpusmukor obuma npepahusauke
uHaycTpuje, 2023=100
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UHpeKc pusuukor obuma pyaapcrea, 2023=100
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NHaeKkc dusmnukor obuma cHabaeBara
€NeKTPUYHOM eHeprujom, racom u napom, 2023=100
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......... OpUrMHanHW noaaum

JlecesoHupaHM nogauM — TPEH LIMETYC
M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
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MpepahuBayka MHAYCTPUja je y NPBUX OCaM MeceLm
octBapuna nosehawe opn 4,1%. Pact je 6wmo
ansepcuduKosaH 1 octeBapeH y 15 og 24 nenaTHocTu.
Haj3HavajHujm no3nTMBaH A0MNpPUHOC pacrty
npepahuBayke MHAYCTpUje Yy OBOM Nepuoay notuye
o[, NPOM3BOAHE OCHOBHMX MeTasia U e/IeKTPOHCKe
MHAYCTpUje Koje cy 3abenexune nosehare oa 38,6%
n 77,7% Mr., pecnektMBHO. Y NpPeTXoaHUX ocam
MeceLM, NPou3BOAHA NpexpambeHux npousBoaa,
Kao  jedHe 04  Haj3HAYajHMjUX  AEeNaTHOCTU
npepahunBayvke MHAyCTpuUje, 3abenexunna je pact o,
6,5% wmr. HakoH naga npou3BoArEe METANHUX
npoun3eoaa y NPeTXo4Hoj roanHn oa,9,6%, akTMBHOCT
OBe [eNaTHOCTU ce onopasuna Tokom 2024. roanHe,
3abenexumBlum pact og 10,4% y NnpBUX 0Cam MeCeLu.
Ynpkoc U pgasbe cnaboj CNosbHOj  TpaxKkby,
ayTomobuscka nHayctpuja benexun pact oz 6,4%, a
Npou3BOAHa E/NIeKTPUYHE OfpemMe W Tymapcka
WMHAYCTPUja ocTBapyjy nosehare prsmykor obuma oz,
6,5% 1 9,9%, pecnekTMBHO, 3axBasbyjyhu npe csera
edekTynpary CON n3 npetxoaHor nepuoga. C apyre
CTpaHe, AenaTHOCTU Koje cy ocTBapwuae nag
npousBoare 36MPHO Cy MMane HeraTMBaH yTuuaj Ha
KpeTatbe npepahuBauke wuHAaycTpuje og 1,9 n.n.
Haj3HayajHMju HeratMBaH AOMNPUMHOC Yy MPBUX OCaM
meceum 2024. roauHe noTekao je of HadTHe
WMHAYCTPUje ca cmarberem npoussogme oa 18,2%
Mr., Kao nocneauua NAAHCKOT  PEeMOHTa Y
npepahueaykom komnnaekcy HMC Tokom anpuna u
Maja Kaja je npou3Boarba HadpTHUX AepuBaTta buna
roToBO MOTNYHO ObycTaB/beHa. Y WCTOM Nepuoay,
06MM NpoM3BOAHKE MALIMHCKE M  dapmaleyTcke
MHOyCcTpuje je 6Mo HwkM 3a 8,0% u 4,3% wmr.
pecnekTMBHO.

Mpoun3BoaHy €eHepreTcKor CexkTopa y MpBMX Ocam
meceun 2024. roguMHe KapaKkTepully AMBEepreHTHa
KpeTarba. Y pymapcTey je 3abenexkeH pact og 7,8%
npe ceera Kao pesyntat Behe ekcnioatauuje pyae
meTana 3a 18,0%, AOK je Haj3Ha4yajHWjU HeraTMBaH
OOMPMHOC NOTEKao Of, eKcnoaTauuje yr/ba Koja je
6una mawa 3a 3,9%. MWctoBpemeHo, o0b6um
Npou3BOAHE EIeKTpUYHE eHepruje 61O je marbu 3a
7,2% npe cBera ycaep noLe XMApoaoLKe cutyaumje,
Kao M peMOHTa Npoun3BoaHMX KanauuTteta EMNC Tokom
NeTHhUX meceLm.
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NHaeKken dmusmnukor o6uma soaehux aenatHoctu npepahusauke uHayctpuje, 2023=100
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MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]A
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JecesoHupaHu nogaum
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HactaBak MNO3UTMBHUX KpeTarba 3abenexeH je u vy
rpahesuHapctey. Y npBoj nonosuHu 2024. roauHe
BPEAHOCT M3BeAeHWUX rpaheBUHCKMX pagoBa buna je
peanHo Beha 3a 13,3% Mmr., noApaHa pacTom
BPEAHOCTU W3BEAEHUX PafoBa Yy HUCKOTPagHu Of
19,0% mr. n Bucokorpaaru og, 2,6% mr.

NHaeKcu BpegHOCTU U3BeAeHUX rpaheBUHCKUX
pagosa (2023=100)

Q1-Q2 2024
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M3Bop: P3C

Ca ycnopaBartbem WHbNaLMje M pPacTom peanHor
PacnoNoXMBOT AOXOTKA CTAHOBHULLTBA O, CpeanHe
npeTxoAHe roanHe JoLW/o je A0 ybp3arba aKTUBHOCTU
peanHor npomeTa Yy TProBMHM Ha Mano. Takswu
TPEeHAO0BW HaCTaB/beHU cy U TOKOM 2024. roanHe, npu
Yyemy je pacT npomeTa Yy CTaJIHMM LeHama y NpBux
ocam meceum buo Behu 3a 7,1%. Y oBom nepuogy,
noseharbe NpomeTa y TProBMHM Ha Masio npaheHo je

peasHMM pacTOM MpomMeTa CBe TpW KaTeropuje
npoussoza - npexpambeHux npomssoaa 3a 7,5% mr.,
HenpexpambeHux npoussoga 3a 8,9% mMr. u
MOTOpPHMX ropmsa 3a 3,1% mr.

Tokom 2024. roanHe HacTaB/beHa cy Aobpa KpeTarba
Yy TYPU3My W YrocTUTE/bCTBY, MPU YEMy je y NpPBUX
ocam meceun 6poj gonasaka M Hoherba TypucTa
mehyrognuwme ysehat 3a 7,3% u 3,4%, pecrnekTuBHO,
npaheH pacTom aKTUBHOCTM CTPaHMX Typucta. Y
NpBUX 0CaM MeceLM, AEBU3HU NPUAUB 04 TYpMU3Ma je
mehyroguwre yeehaH 3a 13%. [open Tora,
HacTaB/beH je pacT NpomeTa y YrocTUTesbCTBy, Mpu
yemMy je y npBux cegam meceum peanHo sehu 3a
10,3% mr.

CekTOp MHPOpMaLMOHO KOMYHMKaLMOHWX
TEXHOJIOTNja KOHTUHYMPAHO pacTe y3 CBE 3HaYajHujy
y/a0ory OBOr CEeKTopa, Npu 4Yemy je y MpBMX LIeCT
meceumn 2024. rogmMHe OCTBapEeH CHaXKaH peasiHu pacT
BB oBor cektopa o 6,1% mr. OBo je npaheHo u
noseharbem M3BO3He aKTUBHOCTU MKT cekTopa TOKOM
2024. roguHe, npu 4Yemy je y NMpBUX OCaM meceLm
M3BO3 OBOT CEKTOpa Bpeaeo 2,6 mapa espa, OAHOCHO
mehyroguwibe je nosehaH 3a 18,6%, uume je
onpefe/beHO HewWTO Bulle Of, ABe MeTUHEe YKYMnHor
M3B03a YCAYXHUX AENaTHOCTU.

BucokodppeKBEHTHU UHAUKATOPU Haj3HAUYAjHUjUX YCYKHUX AenaTtHocTu, 2023=100

MpomeT y TProBMHU HAa Mano Yy CTa/IHUM LieHama
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Monasehu on Tekyhux TpeHZoBa y Nornesy Kpetara
npuspeaHe akTMBHOCTYU, y3umajyhu y o63mp goHete
Mepe €eKOHOMCKe nonuTuke, edekTe HacTaBka
peanunsaumje MHOPACTPYKTYPHUX NpojeKaTa A04aTHO
nogp¥aHWX HOBMM WHBECTULUMOHUM LIMKAYCOM Y
OKBMpY nporpama ,,CKok y byayhHocTt — Cpbuja 2027”7,
Y3 yBaxaBatbe EKOHOMCKUX Mu3rnefa HajBaKHUjUX
CNO/bHOTPrOBMHCKUX — MapTHepa,  MUWHUCTApCTBO
¢duHaHcHja oyekyje pact BAM y 2024. roguHu op,
3,8%, WTO je HeMpoMmerEeHO Yy OA4HOCY Ha NPEeTXo4Ha
ouyeKkmBarba. MehyTum, maTpuLy pusnKa npuspesHor
pacta y 2024. roguMHuM Koja je Yy NpeTXo4HOM
OOKYMEHTYy 6uia  acMmeTpuyHa Hasule, caja
oLerYjeMO Kao cumeTpuuHy, byayhun aa je Tokom
NeTkUX  Meceum AOWO A0 MaTepujanunsauuje
HeraTMBHOr pu3unka Be3aHor 3a obum
no/bonpuBpesHe MPOU3BOAHE Yycnen W3y3eTHO
HEenoBO/bHUX arpoOMeTEeOopPOJIOWKNX YCA0Ba KOjuU cy
yTULaAM aa nosbonpuBpesHa cesoHa byae 3HavajHO
Mcnog npoceyHe.

Mpojekuuja aAuHamuke kBaptanHor 6AM (%, mr)
notpe6Ha 3a AOCTU3atbEe rOAULLIELE NPoLieHe
npuspeaHor pacta og, 3,8% y 2024. roguHm ca
MaTPULLOM PU3UKa

4,0

Q1 Q2 Q3 Q4
2024

MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]aA
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Ny peBnanpaHoj npoueHn, pact BNy 2024. roanHn
6uhe y noTnyHOCTM onpeaesbeH LO0Mahom TPaXKHOM.
Mosehate 3apaga, Kako y MPMBATHOM TaKo MU y
jaBHOM ceKTopy, y3 pacT MWHMMa/He 3apaje of
17,8%, Beha 3anocieHocT M pacT neHsuja
pe3yntupahe pactom peanHe NMYHE NOTPOLLUHE Of
4,5%. OcTtBapeHa npoouTabunHoct  gomahe
npuvepene Yy MNpPeTxoaHOM Mepuoay, HacTaBaK
ctabunHor npunmvea CAW, pomatHO noap:KaHo
ybp3arbem peanunsayuje KanuTasHUX
MHOPACTPYKTYPHUX MpOjeKaTa y OKBUPY nporpama
,CKOK y byayhHocT — Cpbuja 20277, pesyntupahe
ybp3arbem GUMKCHUX MHBECTULM]A 33 KOje ce o4ekyje
pact og, 9,2%, wTo je pesusmja Hasuwe 3a 0,3 n.n. y
O/LIHOCY Ha OpUTrMHANHY NpoLeHy. AKTUBMPAHbE HOBUX
M3BO3HO OPWMjEHTUCAHMX KanauuTeTa Kao pesynTat
edpekTymparba COMN o6e3beamhe HacTaBak ctabuaHor
pacta peanHor u3Bo3a. Mehytum, ycnen u pare
cnabux nepdopmaHcn npepahuBavke uHAyCTPUje
HALUMX HAjBa*KHWjUX CMNOJbHOTPrOBMHCKUX MNapTHepa —
Hemayke n Wtanuje m no Tom OCHOBY Marber of,
OYeKMBAHOr pacTa pobHOr M3BO3a Halle eKOHOMM]e,
pacT YKyMHOT M3BO3a PEBUAMPAH je 6aaro HaHuKe —
ca 7% Ha 4,4%. N y HOBOj NpoLEeHN o4ekyje ce BpKu
pacT yBO3He aKTUBHOCTU O, U3BO3HE, yCes CHaXKHOT
pacTa MHBECTULMOHE aKTUBHOCTM M yBO3a OMnpeme no
TOM OCHOBY, Kao v 360r pacT yBo3a noTpoluHe pobe
ycnep sehe notpowre somahuHcTasa.

MocmaTpaHo ca npoussoaHe cTpaHe y 2024. roanHu
oyeKyje ce nosehare KpeupaHe BB Kopa CBuUX
nNpUBpPeAHMX CEKTOpa, OCMM KOoJ, Nosbonpuspese 3a
KOjy ce npema npsum npoueHama P3C ouekyje nag op,
OKO 4% ycnepn HEMnoOBOJ/bHWUX arpOMETEOPOIOLLKUX
yC/10Ba TOKOM /IeTHUX MeceL . YCAYXKHU CeKTop U Y
HOBOj MpOjeKunju 3a4p)KaBa yaory AOMWMHAHTHOT
M3BOpPa eKOHOMCKOT pacTa. PacTt 6u Tpebano aa byae
OMBepcMdUKOBaH WM OCTBAPEH Y CBUM YCAYXKHUM
[enaTHOCTMMa, a NOCebHO CHaXKaH y TProBUHU U
caobpahajy, TYypu3my U yroctmtesbCtay, Y3 HacTaBak
nobpux pesyntata y MWKT cekTopy WM CTPyYHO
TEXHUYKUM ycnyrama. MHaycTpuja he HactaBuTU ca
pactom u TokKOom 2024. rogmHe, npe cBera ycnen
aKTUBMpPaArba HOBUX MNPOM3BOAHMUX  KamauuTteTa.
Ouekyje ce cTabunaH pacT rpaheBuHCKe aKTUBHOCTHU
ycnen, HacTaBKa nssohema
MHPPACTPYKTYPHUX NpojeKaTa.

3ano4yeTunx
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Tab6ena 3. BAiMN, ctone peanHor pacta, %

2024* 2024*
2023 Q12024 Q2 2024 (npeTxogHa (peBupgmupaHa
npoueHa) npoueHa)
BAMN 3,8 4,6 4,0 3,8 3,8
MpusaTHa noTpoLa 0,5 4,4 4,7 4,5 4,5
[paBHa noTpoLwHa -2,4 3,6 4,5 2,4 3,1
MHBecTULMje y OCHOBHa cpeacTsa 9,7 7,5 8,5 8,9 9,2
M3B03 pobe n ycnyra 2,7 1,3 4,4 7,0 4,4
YBO3 pobe 1 ycnyra -1,6 3,5 8,5 8,6 8,0
MNomonpuspesa 7,4 -3,7 -4,1 -0,8 -4,2
NHAaycTpuja 2,1 2,9 1,4 2,8 2,8
lpaheBnHapcTBO 10,5 13,7 7,2 9,1 9,1
Ycnyre 5,1 5,0 51 4,0 43
HeTto nopesun -1,7 3,3 3,7 3,6 3,6
M3sop: P3C

* MUHUCTapCcTBO GUHaAHCHKja

MpojeKuuje Kpetara peasHoOr cekTopa y
nepuoay 2025-2027. roguHe

OueKknBaHa CpeaHOpPOYHA KpeTarba PeasiHOr CEeKTopa
y3uMajy y 063vp aKTyesHe eKOHOMCKe TpeHAoBe W
m3rnepe 3a Cpbujy n mehyHapoaHoO okpykeroe. Bnaga
he M y HapeAHOM nepuvoay BOAWUTM OLFOBOPHY W
npeasnamney GUCKanHY NOAUTUKY, CUHXPOHM30BaHY ca
MOHETAapPHOM  MOJIMTUKOM U OKycUpaHy  Ha
MWHUMU3NPAtbe HEeraTUBHUX EKOHOMCKMX nociegmua
nosehaHMx reonoIMTUYKMUX TEH3Wja, aanm U Ha
noumpary  HOBMX  M3BOpa pacta. W oBum
TporogmwmbuM cueHapvom Bnaga octaje nmocseheHa
ouyBaky MOAeNa NpUBpPeaHOr pacTa Koju ce 3acHMBa
Ha MHBECTMLMjaMa W M3BO3Y, a KOjU je NOoAprKaH
pacTom npuBaTHe MOTPOWHE W Ja/bem pacTy
CTaHAApAA CTAaHOBHMLUTBA.

Y6p3atbe CBMX aAMMHWUCTPATMBHMX  MpoLLeaypa,
HacTaBak mnopeckor pactepeherba npuspese ca
uM/bEM noavsarba tbeHe KOHKYPEHTHOCTH,

noTnucMBake Ccrnopasyma Kojuma ce obesbehyje
ouyBare noctojehnx W oOTBaparbe HOBUX WHO
TPMULITA, UHTEH3MBHUje U eduMKacHUje un3BohHere
MHOPACTPYKTYPHUX pafioBa, O4vyBarbe eHepreTcke
CTabUNHOCTM Y3 peanu3aumjy npojekata m3 3eneHe
areHe camo cy HeKe oA, Mepa Koje Tpeba aa obesbene
3gpaBe ¢yHaameHTe 3a pact BAM y ycnosuma
pacTyhux reononnTUYKKMX TeHsuja. M3rpagrba cnoxkeHe
MHOPACTPYKType y OKBMpPY peasnusauuje nporpama
,CKOK y byayhHocT — Cpbuja 2027” npepcrtaB/bahe
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jesrpo jaBHMX MHBeEcCTMUMja y npeacTojehem nepuoay.
OpraHuszauuja EXMO 2027 he urpati K/byyHy yaory y
nosuumoHupary Cpbuje Ha mehyHapoaHoj cueHu, a
ouyekyje ce pa he 3HauyajHo nopactahu passoj vy
CEeKTOPUMA Kao WTOo cy rpaheBMHApCTBO, Typu3am,
MHOBauUMje W TexHonoruje, uame he ce p[opaTHO
0jayaTi eKOHOMCKa M MehyHapoaHa nosuumja 3emsbe.
OurntanHa tpaHchopmaumja n usrpasrba AurutanHor
eKocuMcTeMa OCTaje CTpaTellka opujeHTauuja Bnage.
Hactasuhe ce ca MOAEPHM3ALMjOM 7
avrutanusaumjom Koja he ce ornegatv y Aasbem
pa3Bojy M MPUMMEHM BeLITayKe WHTeNureHumje u
LIMpery CUCTEMA CyMepKOMMjyTepa, Kao U LuMpekby
KanauuTeTa [pkaBHoOr garta ueHTpa. MctoBpemeHo,
HacTaB/ba Ce Ca aKTMBHOCTMMA Koje MMajy 3a Uub
ybp3aHM pasBOj MHOBALMOHON eKoCcUCTEMA Kpo3
npowupere noctojehumx Hay4YHO-TEXHONOLLKNX
napKkoBa W W3rpatby HOBWUX, Kao W yHanpehewe
ycnoBa 3a OTBapakbe  MCTPAXKMBAYKO-PA3BOjHUX
LeHTapa No3HaTUX cBeTCKMX UT 1 apyrnx KomnaHwuja.
MnaHoBW peuwHAaycTpujanmsaumje U yHanpehere
nosbonpvBpeaHe NPOU3BOAHE Y HAPeAHOM nepuoay
he yBarkaBaTW 3axTeBe 3alUTUTE KMBOTHE CpeaMHe.
ObesbehumBatse eHepreTcke  6e3beaHocTH n
OAPMBUX N3BOPA eHepruje he BUTU NPUMAPHU LB
eHepreTcKke cTpaTernje u npoleca aekapboHunsaumje.
EduKacHUju pag  Ap)KaBHe  agMMHUCTpaumje,
cKpahuBarbe npoueaypa CTAHOBHULUTBY W NpuUBpean
ca  ¢oKycom Ha  aurutanmsaumjy  ybpsahe
KOHBEpreHuujy Hawe npuBpeae Ka pasBUjeHUM
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3em/bama. Cuctem  ducKanusaumje U M3MeHe
LLapMHCKKUX Nponuca cMmatbyje yyelwhe cuse ekoHomuje
Y YKYMHUM nNpuBpeaHUmM ToKoBMMA o06e36ehyjyhu
NMoBO/baH  MpuBpesHM  ambujeHT.  MexaHu3am
noactmuaja CAN v pasbe he Mmath 3a UU/b HUXOBY
CEKTOPCKY W pervoHanHy Aucrnep3unjy Kako 6u bune
obe3beheHe npeTnocTaBke paBHOMEPHOr pa3Boja U
nyHe McKkopuwheHOCTU KOMMNapaTUBHUX NPEAHOCTY.

N y peBuaMpaHOM MaKPOEKOHOMCKOM OKBUPY
noLusio ce o4 NpeTnocTaBke Aa Hehe gohu po game
eckanaumje BojHUx cykoba 1 foaaTHOr 3a0LWTpaBakba
MehyHapOAHUX EKOHOMCKUX U MOAUTUYKUX OLHOCA,
fa he ueHe eHepreHaTta o0CTaTM Ha NPUBANKHO NCTOM
HMBOY Kao W TPeHYTHe, Y3 O4yBaHy CUIypHOCT

cHabaesarba gomahux npomssohaya M noTpollaya,
Kao 1 aa Hehe gohu fo 3HavajHMjux nopemehaja Ha
CTpaHW CNoJbHE TpaXke, npe cBera y noraeny
cnopujer onopaBka eKoHomuje EY Kao Hawer
HajBa*KHWjer cno/bHOTPrOBMHCKOT NAapTHepa. Takohe,
OYeKyje ce HacTaBak cTabunHor npunnea CAN Koje he
06e36eanTn TpaHCchep 3Hakba U TEXHO/IOTMja, KAao U
HOBe MnpojajHe KaHane gomahum npomssohaumma.
HeunssecHOCT npucyTHa Kog npojekumja ocTaje
BUCOKa 36or npupoge M ob6bMMa LWOKOBaA Ha
rnobanHom HuBOY. KaHann npeko Kojux oHU mory
noTeHUMjaNHO AenoBatM Ha gomahy npuspedy cy
6pojHM, YECTO NaHYaHO NOBE3aHW, a CaMa jaumHa
NOTEHLMjaIHMX LLOKOBA je TakBa Aa Yy BE/INKOj mepu
MOTY YTULLATM Ha CPesiHbOPOYHa KpeTakba.

Tabena 4. MNpojeKumja 0OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKMUX NoKasaTesba Penybauke Cpbuje

BAM, mnpa avHapa (Tekyhe ueHe)
Peannwu pact AN, %
Oednatop AN, %

JlnyHa noTpowma
[paBHa noTpoLwma
bpyTo MHBeCTUUMje y OCHOBHA cpeacTBa
MN3B03 pobe u ycnyra
YB03 pobe 1 ycnyra
Canpo Tekyher payyHa, y EYP, % 64N
WHbnaumja, npocek nepnoga, %

MpoueHa MpojeKkumnje
2024 2025 2026 2027
9.604,8 10.328,9 11.087,6 11.993,1

3,8 4,2 4,0 5,0
5,0 3,2 3,2 3,0
4,5 4,1 3,2 2,9
3,1 2,2 2,2 2,0
9,2 7,7 7,5 7,0
4,4 5,9 6,9 9,9
8,0 6,5 6,8 7,4
-4,4 -5,2 -5,4 -4,2
4,7 3,5 3,5 3,3

MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]aA

Y 2025. roanHun o4ekyje ce ybpsare pacta AN Ha
4,2%, WTO je HEMPOMEHEHO Y OAHOCY Ha NpeTXoaHa
oyeKkuBarba. MocmaTtpaHo no arperatMma ynotpebe
pact BAM y 2025. roauHn 6uhe y MOTNyHOCTU
onpege/beH gomahom  Tpaxkkom. OuyeKkmBaHO
nosehare 3apafia, Kako y NpMBAaTHOM TaKO WU Yy
jaBHOM CeKTopy y3 pacT MWHMMANHe 3apaje of
13,7%, Beha 3anocneHOCT M f[a/bM pacT NeHsuja
pe3yntupahe pactom peasiHe SIMYHE MOTPOLHE 0f,
4,1%, wTo je 6nara peBmsnja Hasuwe, 3a 0,2 n.n. y
O/LIHOCY Ha MHULMjanHy npojeKkumjy. bnarn nosmtmnsaH
aonpwuHoc pacty BAN y 2025. roanHn aohu he n og,
Ap’KaBHe NOTPOLUHE 33 KOjy Ce o4eKyje noBehare of,
2,2%. Ybp3are peanunsaumje 3anodeTnx KanmutaaHux
MHOPACTPYKTYPHUX npojekara NAaHUPaHUX
nporpamom ,,CKok y byayhHoct — Cpbuja 2027”7, y3
HacTaBak CcTabunHor npunmea CAWN un  BUCOKY
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npoputTabunHoct gomahe npmspene M3 npetTxogHor
nepuosa pesyntupahe pactom nHeectuumja og 7,7%
y 2025. rogmHu, WTO je HeNPOMEHEHO Yy OA4HOCY Ha
npeTxoAHa o4YeKmBarba. AKTUBMpPAHE HOBMX M3BO3HO
OpUjeHTUCaHUX KanayuTeTa Kao pe3synTaTt
epeKTymparba can, obesbeanhe HacTaBakK
cTabunHor pacta peanHor u3Bo3a of 5,9%, wro je
MNaK 3a 2 MN.M. HAXKE Of, MHULMjaHUX OYeKMBakba.
[NaBHU pas3nor pesusMje je cnopuju onopasak
CMNoJbHe TPpaXtbe, NMpe CBera y CekTopy npepahumBavke
WMHAYCTPMje HaLLUX HajBaXKHUjUX CMOJbHOTPrOBUHCKMX
napTHepa, ¥ MO TOM OCHOBY Makber pacta pobHor
M3B03a Hawux pgobas/bavya o4 MHULUMjANHO
oyekmBaHor. Takohe, MmarM poa KuTapuua u
MHaycTpujckor 6usba y 2024. roauHu umahe 3a
nocneauuy HeraTMBaH yTULAj 13B03a
no/bONpuBpPeaHUX MpoM3BOAA HA pact pobHor
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13B03a y 2025. roanHuK. YBO3Ha aKTUBHOCT je Takohe
peBugMpaHa 6naro HaHuke, Ha 6,5%, Tako ga he
O0NpUHOC HeTo M3B0o3a pacty bAM y 2025. roanHu
OoCTaTh HeraTueaH U usHocuhe -0,9 n.n.

JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
pacxogHu npucrtyn, n.n.

10 NPOJEKLUMIA

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

N [1pyBaTHa NOTPOLLHbA I [1p>KaBHa NOTPOLLHA
s Heto u3B03

e PeaiHu pacT AN

I HBecTUUMje
MpomeHa y 3anmMxama

M3Bop: MuHucTapcTBO puHaHCH]a

lNocmaTpaHo ca npounssoaHe cTpaHe, y 2025. rogmnHu
ouyeKkyje ce nosehare KpeupaHe BB Koz cBuMX
npuBpeaHUxX cekTopa. YcayxHu cektop he y 2025.
rOAVHU, Ny PEBUANPAHOM OKBUPY, 3a[pXKaTu yaory
OO0MUHAHTHOT Hocuoua pacTa eKOHOMCKe
aKTMBHOCTM. Pact 6u Tpebano pga byae
OMBepcUdUKOBaH WM OCTBAPEH Y CBUM YCAYXKHUM
[enaTHOCTMMa, a NOCebHO CHaXKaH y TProBuUHU U
caobpahajy, TYypuamy M yroctmtes/bCTBy, y3 HacTaBak
nobpux pesyntata y WKT cekTopy M CTpPyYHO
TEXHUYKUM ycayrama. MHaycTpuja he HacTaBuTM ca
pacTtom n Tokom 2025. roauHe y3 nosehame og 4%,
wTo je 3a 0,4 n.n. makbe oA NPEeTXoA4HO OYEeKMBAHOT
ycnes HewTo cnabujer onopasBKa CrnosbHe TpaXKkbe
npe ceera y OKBWPY npepahuBayke WHAyCTpuje
3emasba eBpo3oHe. lMpouetrbyje ce ga he ctabunaH
pacT 3abenexunTu 1 rpaheBnHapCTBO ycaes HacTaBKa
n3sBohera 3anoyetTmx WHPPACTPYKTYPHUX pasoBa
anu v peannsaumnjn HoBux rpaheBMHCKUX NpojeKaTa 1
ybp3ata npuBaTHMX WHBecTUUMja. 3a cekTop
nossonpuspeae, UMmajyhu y Bualy matby nponsBosmy
y 2024. rogMHuN 04, 04eKnBaHe, a No4 NPeTrnoCcTaBKOM
NPOCEYHMX arpoOMeTeopoNoLWKnNx ycnosa y 2025.
roAuvHW, npojekToBaH je pact on 4,2%, wro je
peBM3nja HaBuWe 33 OKO 4 n.n. y OAHOCYy Ha
MHUUMjAIHY NPOjekumjy.
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JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
NPoOuU3BOAHMU NPUCTYN, N.N.

MPOJEKLMUIA

7,9

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

I [To/bonpuspesa
N [pafeBMHaApCTBO
HeTo nopesun

N /IHAayCcTPUja
. Ycnyre
e PeaiHu pacT AN

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Mpema cpenHOpPOYHOj MaKpPOEKOHOMCKO]
NpojeKLuMju, KyMynaTMBHa CTONA pacTa y nepuoay oA,
2025. po 2027. roguHe nsHocuhe 13,7% wro je 3a 1
n.n. BULWE Yy OAHOCY Ha MpeTxofHa oyekmBara. OBa
peBu3nja pe3ynTaT je yK/byumBarba MpoLeHeHor
edekTa peanusaumje EXMNO mnsnoxbe 2027. roanHe u
no Tom OcHoBy Beher pacTa y cekTopy Typv3ma U
YyrocTutes/bCTBa ca NO3UTUBHUM epeKkTma
npesmBakba Ha pPacT TProBUHCKOr MNpomeTa W
Noc/I0Bakba HEKPETHNHA MOCMATPAHO ca NPON3BOAHE
CTpaHe, ogHOcHO Beher M3BO3a yc/ayra NOCMaTpaHo
no arperatuma ynotpebe. W y peBUMAMPAHO]
npojekunju pact npmuspese buhe onpesesbeH pacTom
aomahe Tpaxtbe, y3 61aro HeraTMeaH 4OMNPUHOC HETO
n3Bo3a. OBaj M3BOp pacTa AETEPMMHMCAH je KaKo
CHaXXHMM HACTaBKOM WHBECTMOLIMOHOI LMKAyCa U
pacTOM  WHBECTUMLMOHE  aKTMBHOCTM, TaKo M
noseharbem npuBaTHe MOTPOWHe AoMahuHcTaBa
ycnen pacta peanHOr pacnosioXMBOr  [OXOTKaA.
MpoceyHo roaguwbe, cprncka npuspesa he pactm no
ctonn opf 4,4%. [lNosehatbe peanHe nNOTpoOWHE
CTaHOBHMWTBA he MpatTMTM pacT EeKOHOMCKe
AKTMBHOCTK M y npoceKy he nsHocuth 3,4%. Ovekyje
ce ctabunaH pact GUMKCHUX MHBeCTUUMja Koju he y
npoceky wsHocutn 7,4% ropguwre. BucOK HUBO
jaBHMX UWHBecTMUMja buhe npaheH wu pacTom
NpPUBaTHMX MWHBECTUUMja, TaKo [Ja ce Ha Kpajy
NpojeKkunjckor nepuoga ouyekyje ydyewhe QUCKHUX
mHBectuumja y BAMN oa 26,5%. Ca akTmBuparem
HOBMX MNPOM3BOAHWX KamauuTeTa W OMNOPaBKOM
crno/bHe  Tpa)kkbe nosehaBahe ce U obum
CNOJbHOTPrOBUHCKE pa3meHe. Mopen  Tora,
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edekTynparbe COWN wn3 nperxogHor nepuoaa
fonpuHehe nosehatby KOHKypeHUMje U yTUMLATU Ha
edpuKacHocT somahux npomssohaya, Aok he ca gpyre
CTpaHe OGUTM aKTUBMPAHW HOBM KaHa/su npogaje W
OTBOPEHe HoBe TPKULIHE Huwe. M3Bo3 he y npoceky
roguurbe pactv no cronu of 7,6% wTo je 6pKe og,
OYEeKMBAHOI roAMLWHEr pacta yBo3a Koju he vy
npoceKky nsHocutn 6,9%, anu he 36or seher yyewha
yBO3a, AONPUHOC HETO M3B03a pacTy BAIM 6utn 6naro
HeraTMBaH. [locMaTpaHO Ha CTPaHW NOHYAE, YCAYKHU
CEKTOP W WHAaycTpuja he cneactBeHo Hajsehem
yyewhy y BN 3a4pKaTh yaory LOMUHAHTHUX M3BOpPaA
pacta u nosehaBaTu KpeupaHy BB ca npoceyHum
rognwmnum pactom o, 4,5% v 4,4%, pecnekTMBHO.
3HayajaH  no3uTMBaH  JoONpuHOC  Umahe K
rpaheBnHapcTBO Koje he y npoceky 3abenexunTu pact
on 7,6% Kao pesyntat ybp3arba peanusaumje
MHOPACTPYKTYPHUX MpojeKaTa, Kao M 3anoyutbarba
HOBOI WHBECTULMOHOI UMKAyca, ann un ybp3ara
NPUBATHUX WHBeCTUUMja. [locTM3are eBPOMNCKUX
CTaHOAp4a W NoAu3akbe  KOHKYPEHTHOCTU Y
nossonpuepegun, Tpebano 6um  ga cMatm
BapWjabMAHOCT MPON3BOAHE OBOI CEKTOPA M3a3BaHyY
arpoMeTeopOo/IOWKMUM YCNOBUMA, aNu je U Yy OBOM
MaKpPOEKOHOMCKOM OKBMPY 3apKaHa NpeTrnocTaBKa
npoceyYyHe NO/bONPUBPEHE Ce30He.

CpenHOpoyHM  CLLEHApMO  KpeTaka NpuBpeaHe
aKkTMBHOCTM Penybanke Cpbuje je n pasme nopg,
yTMuajem  6pojHMX  puU3MKa, Npe cBera U3
mefhyHapoaHor OKpYXKeha. Pusnum
MaKpPOEKOHOMCKOT OKBMpaA y Hajsehoj mepu notuuy
0J, HEM3BECHOCTU Y MOrneay pa3sBoja MehyHapoaHUX
€KOHOMCKMX U MOAUTUYKUX  ogHoca. [asma
reOKOHOMCKa  ¢dparmeHTauuMja U OrpaHuyera
TProBMHCKUX OAHOCa Mory jow y Behoj mepu yTuuaTtu
Ha 06um rnobanHe TprosuHe u rnobanHe eKOHOMCKe
usrnege. Eckanayuja cykoba y VYKpajuHu UM Ha
BAMCKOM MCTOKY MOXKe M3a3BaTu Hare CKOKOBe LeHa
eHepreHata W pgogatHo nosehaT HeW3BECHOCT U
3a6pUHYTOCT MHBECTUTOPA, M3asuBajyhn CHaxHWje
MHPNATOPHE NPUTUCKE M jOLW CMOpMjU OMopaBsak
€KOHOMMja Hawux Hajsehnx Cno/bHOTPrOBUMHCKUX
naptHepa. C pgpyre cTpaHe, nNOTeHUWjaNHA
Aeeckanayumja rnobasHMx HanetocTM Mmana 6u 3a
pe3ynTaT 3Ha4vajHe No3uTUBHe edeKkTe Ha rnobanHe
€KOHOMCKe TOKOBe, LITO 61 ce NOBO/bHO 04PA3UI0 U
Ha gomahy npuBpesy KpO3 CHaXKaH CUHEPreTcKu
edekaT ca gomahum paktopuma pacrta. Y cknagy ca
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TUM KpeunpaHa cy joL ABa CLeHapuja — MeCUMMUCTUYAH
M ONTUMUCTMYAH. [lecuMnCTMYaH CcLeHapuo nonasu
Oof, MpeTnocTaBKke MaTepujanmsaumje HeraTuBHMX
pusMKka M3 mehyHapoAHOr OKpyKerba wWTo 6u ce
HEenoBOJ/bHO OAPa3N/I0 Ha U3BO3HY aKTUBHOCT Halle
npvspene, Behy wWHdAauujy ycnen wWokoBa Ha
TPXKULITY eHepreHata U Marbu peasiHu PacrnosioNuB
[0XO04aK CTAaHOBHULUTBA M MPMBATHY MOTPOLLHY, Kao
M Ha Cnopuju pacT WHBECTUUMja, npe cBera
npusaTtHMx. MaTtepujannsaumja oBUX pU3NKa Mmana
61 3a mocnegmLy makby CpefHOpPOYHY CTOMy pacTa
BAM y nepuogy 2025-2027. roamHe 3a 1,3 n.n.
NpPOCeYHO 0, OHE Y OCHOBHOM CLLeHapujy U U3HOCUANA
6u 3,1% npoceyHo roguwree. C apyre cTpaHe,
maTepwujanumsaLlmja NO3UTUBHUX PU3MKA MMana bu 3a
pe3ynTaT CHaXKHWjU pacT CBWX arperata, NocebHo
M3BO33a W WHBECTULUMjA Yy OAHOCY HA OCHOBHMU
CL,eHapu1o, M HELITO yMepeHuje MpMBaTHe NOTPOLLHE.
Y TakBOM, ONTUMUCTUYHOM CLLEHAPW]y, CPeAH0POYHa
ctona pacta ANy nepunoay 2025-2027. rogmHe 6una
6u 3a 1,3 n.n. npoceyHo roguwre Beha og oHe y
OCHOBHOM CLleHapujy U n3Hocuna 6u 5,7%.

Mpojekuuja kpetarwa BAIM ca maTpuuyom pusmuka,
cTone pacra, %

10

-1,0

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Tabena 5. NpoceuHe cTone pacta y nepuogy 2025-
2027 y 3aBMCHOCTU OJ, CLeHapuja

CueHapuo

LleHTpanHmn ONTUMUCTUYHMN MecuMnCTUYHK

Peannu pact AN 44 5,7 3,1
JInyHa noTpoLwtba 3,4 4,8 2,6
[pkaBHa noTpoLutba 2,2 3,6 1,0
BpyTo nHBecTuumje y 7,4 9,4 38
OCHOBHa CpeACTBa

M3B03 pobe u ycayra 7,6 10,4 4,2
YBo3 pobe u ycayra 6,9 9,7 3,0

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a
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Mpema LeHTPasHOM CLEeHapwujy, Y CpenHOopoYyHOM
nepuoay oyekyje ce HaCTaBaK pacta noTeHuMjaaHoOr
BAM no cronn op 4%. Peanusauumja KanuTanHux
npojekata W HacTaBaK 3arnoyeTor WMHBECTULMOHOT
LMKAYCa NOAPYNKAHWU, KAKO CTAaBUAHUM MPUAMBOM
COW, Tako u ynarakbMma y MHOBaUWje U pasBoj,
obesbeanhe cBe CHaXHUjU OONPUHOC KanuTana u
baKTopcKe NpPOAYKTUBHOCTM pPacTy MOTEHLUMjasHOr
BON. Ourutanusauymja he 3HavajHo ybps3atu ose
npouece W  gopatHo  noauhu  eduKacHocT
NCKOPULWHEHOCTM PacnoioKMBMUX KanauuTeta. Bnaaa
he Kpo3 3HavajHa NiaHMpaHa ynarakba y eHepreTcky
MHPPACTPYKTYPY [AOAATHO YTULATM Ha MoAau3arbe
noteHuujana npuspese. ALeKBaTHA M KpeanbuaHa
MOHeTapHa MOAMTMKA, Y3 Jasba YyHanpehema
dUHaHCKH]CKOr cMcTeEMA M NOBOJbHUjU MHBECTULLMOHM
ambujeHT, TpaHcdep 3Haka W TexHosornja U3
HajpasBujeHnjux 3emasba Tpeba pa obesbepe
no3nTMBaH yT1Laj Ha 0ba ¢dakTopa npousBoame. Ca
Apyre cTpaHe, jayarbe BNagaBUHe 3aKoHa, pedpopma
3aKOHOAABCTBA M3 06/1aCcTU NpMBpeSEe U NOCN0BaHA,
ybp3atbe npoueaypa M noausarbe edUKACHOCTU
agMUHUCTpaUMje Tpeba aa obesbesne
MaKcumm3aumjy  GakTopcke NPOAYKTUBHOCTM Y
cpefrem poky. [oBO/bHA KpeTarba Ha TPXKMULWTY paja
he Takohe ponpuHeTV pacTy noTeHuwmjanHor bAM,
MaZa Crnopujum TEeMNOM Hero Yy MpPeTXxogHOM
nepuoay.

JonpuHocu paKTopa npoussoaHe NOTeHLUja/IHOj
cronu pacrta bAM, n.n.

APOJEKUMIA

2023 2024 2025 2026 2027

s TON, n.n.

I [lonpuHOC KanuTana, n.n.
. [lonpuHoc daKkTopa pasa, n.n.
e PacT noTeHunjanHor 64N, %

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
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TpKuwTe paga

TpxuwTte paga y Cpbuju 6Genexun nosutusHe
npomeHe, Koje Cy pe3yntaT KOHTMHYMpPaHUX Hamnopa
Ha yHanpehery eKOHOMCKUX MOAUTUKA U CTBapakpby
NOBOJbHOT MOC/IOBHOT OKpyXera. Y nocnegrux
HEKOJ/IMKO rogmHa, CTona 3anoc/ieHOCTH je y CTaJIHOM
nopacty, [OK ce CTOMa He3anoC/AeHOCTU CMakbyje,
WTO YyKasyje Ha cBe Behe moryhHocTM 3a
3anol/baBarbe " npodecroHanHu pas3Bgoj
CTaHOBHMWTBA. Takohe MO3MTUBHA KpeTaka ce
ornefjajy Wy 3HayajHOM pacTy 3apaga MU
3aMoCNeHoCTH, Npe cBera y NpMBaTHOM CEKTOPY, LITO
yKasyje Ha cTabunaH eKoOHOMCKM pa3Boj. OcHoBY 3a
0BaKBY AMHAMUKY Ha TPXKULWTY paga omoryhuna je,
M3Hafg cBera, CTabu/IHOCT eKOHOMMWje, Koja ocTaje
OTMOPHa YNPKOC rN106aNHUM  HEeU3BECHOCTMMA.
Mo3nTMBHA KpeTakba Ha TPXKULLTY paja pe3ynTaT cy u
KOHTMHYMpPAHOr pafa Kpeatopa MOAMTMKA Ha
nobosblwaky ycnoBa paga M yHanpehuBamy
MHCTUTYUMja TpXKUWTA paga. OBaj npouec yKbyyyje
noAcTUUare 3anolw/baBakba, NOCEOHO 3a Texe
3anow/bMBe rpyrne, Kao WTO Cy MaAagu U /byau ca
HeoCTaTKOM KBannbuKaumja. Takohe, BarkaH acnekT
npeactaB/ba  aKTUMBHA NOAPLUIKA PErMoHanHoj W
JIOKAZIHO] MONMMTULM 3anol/baBakba, Koja cTBapa
MOryhHOCTM 3a pa3Boj HA JIOKA/HOM HUBOY M
noacTuuake npeayseTHmwTBa. CBe 0BO yKasyje Ha TO
fa Cpbuja He camo pJa Hanpegyje y KOHTEKCTY
3anocneHocTM U 3apafa, Beh u ga ctBapa uBpcTe
OCHOBE 33 OApPXMBWM pPa3Boj TPXKMUWTA paga Yy
byayhHocTu.

Mpema nogauuma LleHTpanHor peructpa obasesHor
coumjanHor ocurypatba (LLPOCO), y nepuoay jaHyap-
asryct 2024. roguHe npoceyaH 6poj 3anocneHnx 6mo
je Behu 3a 0,6% y nopehery ca UCTUM NEPUOLOM
npeTxogHe roguHe, 4emy je npe ceera 4OMNpPUHEO pacT
3an0C/NIEeHOCTHN y NpMBATHOM ceKkTopy o4 10,8 xusbaga
Nnua, OOK je y jaBHOM CEeKTopy pacT M3Hocuo 2,8
XW/bafda Auvua. Y OBOM Nepuoay, HajCHaXKHUjU
CEeKTOPCKM AOMPUHOC PaCcTy 3aNOCNEHOCTU A01a3U OF,
3paBCTBa W HAYYHO-TEXHUYKMX [enaTtHoCTH, a
no3nTMBaH AONpUHOC Jann cy u cektopu UKT un
rpahesmHapctBa. Mpema nogauvMma HaumoHanHe
cnyxbe 3a 3anowsbaBarbe, y UCTOM Nepuogy, 6poj
JIMLA KOja aKTUBHO TpaxKe 3anoc/iere CMakeH je 3a
8,4%.
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KpeTtare popmanHe 3anocneHoctu
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em@u= [|poCeYaH 6POj 3aN0CNEHUX, Y XW/b.
M3sop: LLPOCO

Ha ocHoBy nogataka Penybauukor 3aBoga 3a
CTaTUCTUKY Yy nepuogy jaHyap-jyn 2024. roguHe,
NpOCeYHa HeTo 3apaga n3Hocuna je 96.759 guHapa. Y
nopeherby ca UCTUM MEPUOLOM NPETXOAHE FOAMHE,
npoceyHa HeTo 3apafa HOMWHaAHO je Beha 3a 15%,
[OK je peanHo nosehare usHocuno 9,6%. Bucok pact
peasniHMX 3apaja pesynTarT je NO3UTUBHUX EKOHOMCKMX
KpeTarba 1 noBehakba NPOAYKTUBHOCTM Y Pa3UUUTUM
CEKTOpMMA MNpvBpeae, Kao U 3HAYajHOr ycnopasarba
MHPNaumje. PeanHu pact3apasa y npnBaTHOM CEKTOPY
je usHocmo 9,6% wn 6uo je BoheH, npe cBera
noseharbem 3apaga y npepahmsayukoj UHAYCTPUU 1
TProsuHU. UctoBpemeHo, 3abenexeHo je U peanHo
nosehare 3apasa y jaBHOM cekTopy oz 9,8%, Ha wTa
je ytmuana ognyka Bnage o nosehamy 3apaga o 10%
oA jaHyapa 2024. rognHe, anu u oanyka o nosehary
3apaZa NPOCBETHUM M AeNy 34PaBCTBEHMX PAAHUKA Of,
5,5% op, okTtobpa 2023. roguHe. NoBo/bHOj ANHAMULM
3apafia [ONpPUHENOo je U edekTyuparbe MNOAUTUKe
nopeckor pactepehera 3apafia W3 npeTxonHor
nepuopaa, Koje je npaheHo noseharbem muUHUMaNHe
LeHe paga Koja je og 2024. rognHe ysehaHa 3a 17,8%
M u3Hocu 271 guHapa no pafHOM 4acy, a ca Uubem
yHanpeherwa KMBOTHOF CTaHZapAa /vua  ca
HajHMXKUM npumMarbnma. OBaKBO KpeTarbe 3apaga
YTULANO0 je NO3UTUBHO M Ha OZHOC MPOCEeYHe 3apaje U
npoceyHe NOTPOLUAYKe Kopne, na je Tako nosehaH ca
86,6% konuko je nsHocno y 2023. roguHu Ha 94% vy
nepuoay jaHyap-jyn 2024. rognHe. MegujanHa HeTo
3apaja y nepuoay jaHyap—jyn usHocmna je 74.479
OnHapa. OBM MO3UTMBHW TPEHAOBM YKa3yjy Ha
cTabunaH EeKOHOMCKM pacT M yHanpehere ycnosa
paga y Cpbujn, WTO je oA, K/by4HOr 3Hayaja 3a Aasbu
pasBoj M NPOCMNepUTET 3eM/be.
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MNpema nogaumma AHKeTe O PaZHOj CHasu, y NPBOM
kBaptany 2024. roguHe, nosehaHa je cTona
3anocneHoct 3a 1,4 n.n, Ha 50,9% y nopehetby ca
MUCTUM MEepuoaoM MPeTxofHe roguHe, AOK je ctona
He3anoc/aeHocTM cmakbeHa 3a 0,6 n.n. Ha 9,4%.
UctoBpemeHo, nosehaH je 6poj 3anocsieHor
cTaHoBHMWTBa (15 “ BMwe roauHa) 3a 2,1%, y3
CMatbere Hes3arnoc/sieHor Aena CTaHOBHMLITBA 3a
4,8%. [obpa KpeTarba HacTaB/beHa Cy M Y ApPYyrom
kBapTany 2024. roguHe, b6yayhu pa je 6poj
3anocneHnx nvua 6uo nosehaH 3a 48.400, mr, u
n3Hocuno je 2.899.700, nok je 6poj HezanocneHux
cmarbeH 3a 44.800 Ha 257.800. CTona 3anoc/ieHocTH
m3Hocuna je 51,4%, wto npeacrass/ba nopact og 1,1
NPOLEHTHMX MOEeHa Yy OJHOCY Ha WCTU Nepuof,
npetxogHe rogmHe. OBaj pacT 3aN0CNEHOCTU YKasyje
Ha MO3WUTMBHE TPEHAOBE Y 3anol/baBatkby, WTO je
pe3ynTaT KOHTMHYMPaAHUX Hamopa Ha yHanpehewy
NOCNOBHOT OKPY)KeHba M NMpuBAayery MHBECTULM]A.
HapouunTo 3HayajHO je Aa ce NoOpacT 3anoCAeHOCTH Y
Le/IMHN 3aCHMBA Ha pacTy popmasiHe 3anoc/IeHOCTH,
KOja je K/by4yHa 3@ EKOHOMCKM pacT 1 cTabuaHOCT, jep
CTBapa pajHa MecTa Koja AO0NpuHOCE MOPECKUM
npuxogMma M npy»xKa coumjanHy curypHoct. Ctona
HE3anoC/IeHOCTN CMakbeHa je Ha 8,2%, WTo je nag of,
1,4 npoueHTHMX MoeHa Yy OAHOCY Ha UCTU Nepuos,
npeTxogHe rogmnHe. OBaj nag CTone HE3anoC/eHOCTH
nokasyje Aa ce TPXKULWITe pasa cTabunusyje n ga ce
oTBapajy HoBe MoryhHOCTM 3a 3anolu/baBakbe.
Takohe, 6poj CTaHOBHMKA BaH pajHe CHare cMakbeH
je 3a 30.300, wto gozaTHo noTBphyje mo3uTMBHE
npoMeHe Ha  TPXUWTY paga. HedopmanHa
3aMOCNEHOCT, KOja je 4ecTo MHAMKATOP HECUTYPHUX
pagHux mecta, Takohe benexkn cmambere of 8.100.
Ctona HedopmanHe 3anocieHOCTM WU3HocuAa je
11,8%, wTo je cmarerbe 0o 0,5 n.n. y 04HOCY Ha UCTH
nepuoa npetxogHe roguHe. lMocebHo je 3HayajHO
CMatbere HedopmasHe  3aMoOC/ieHOCTU BaH
nosbonpuepene, Koja je nana Ha 5,9%. Crona
HEe3anoc/seHoCTM MNAAO0r CTAHOBHULUTBA je y OBOM
nepuoay cmameHa 3a 4,2 n.n, Ha 20,2%.
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KpeTtarwe 0CHOBHMX NOKa3aTesba TPXKULWITA paaa

Crona He3anocneHoct Crtona 3anocneHocTn Crona CTaHOBHULLITBA
BaH pajHe cHare
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Y HapegHOM nepuoay ovekyje ce fda he TpxuwTe
paja 3aZpKaTu NO3UTMBHE TPEHAOBe, Yy CKAaay ca
NOBO/bBHUM MaKPOEKOHOMCKMM MOKa3aTe/bMma, Kao
" ycnen, noAacTMLama npeayseTHULWITBA,
MoZepHU3aumje obpasoBHOr cCUCTEMA W MOAPLUKE
3anow/baBakby  pakbMBMX  rpyna. Mosehare
MOBMNHOCTU pafHe CHare U jayarbe capaghe namehy
06pasoBHUX MHCTUTYUMja U npuBpene ponpuHehe
Ja/beM CMakbehy HesanocseHocT u noseharby
3anocneHocT, yume he ce yHanpeamuTU KMBOTHM
CTaHZapA CTaHOBHULWTBA. KpeaTopw jaBHMX MOAUTUKA
aKTMBHO page Ha Mepama YCMEpeHWM  Ha
yHanpehere KBanuTeTa pafiHe CHare W ynarame y
JbYACKM  KanuTan, Kako 6M  ce  ofakwano
3anol/baBakbe, HapouuTo y cekTopuma ca Behom
fofatom BpepgHowhy. Mogaum o nopacty 6poja
3aMOCNEHUX Y CEKTOPY MHOOPMALLMOHNX TEXHOIOTUja
(MKT) 3a 59.552 nAvua My HAyYHO-TEXHUYKUM
aenatHoctMma 3a 53.141 auue wmsmehy 2014, un
jaHyapa—asrycta 2024. roguHe noTephyjy ycnewHocT
oBux mepa. Hactasuhe ce Hanopu ycmepeHW Ha
CMatbUBakbe 3aM0C/NEHUX Y CUBOj EKOHOMM)U U HHUXOB
npenasak y popmanHu cektop, wro he nobosbliatu
ycnoBe paga M MNO3UTMBHO YTULATM HA Npuxoae
byleta. Y cpefrOpPOYHOM Mepuoay, Ouekyjy ce
NMO3UTUBHU edeKTU Mmepa aKTUBHE MOJUTUKE
3anolwsbaBaka, npekBaaMbuKaumja w  noapLuKke
couMjanHOM npeay3eTHUWTBY, Koje he onakwaTu
npucTyn pagHUM MeCcTUMa COLMjaNIHO patbUBUM
KaTeropmjama " ocurypatu WHKNY3UBHOCT
npmspegHor pacra. lNpojekunje yKasyjy Ha CMarbere
cTone He3anoCNeHOCTU WM HacTaBaK peanHor pacrta
3apafia. Y npuBaTHOM CEKTOPY, ovekyje ce aa he pact
3apafa 6uTM Yy  Kopenaumju ca  pacTtom
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NPOAYKTUBHOCTK, AOK he 3apajge y jaBHOM CEKTOpy
pactm y cKnagy ca  yTBpheHum  PUCKaNHMM
npasuanma.

MoHeTapHa KpeTarba

Op anpuna 2023. roguHe, y CKAaay ca odeKkmBakbMma,
mehyroguwra nHbnaumja je Ha onagajyhoj nytarbum
1y majy 2024. rogmHe ce BpaTtuaa y rpaHuLLe Lm/mba, a
y centembpy je wu3Hocuna 4,2%. YcnopaBaky
MHbNaumje ponpuHenu cy edekTM npeTxomHor
330WTpaBatba MOHETAPHUX YC/I0Ba, YCrnopaBare
yBO3He MWHdMAUMje, jow yBEK HUCKA eKcTepHa
TParKkba, KA0 M HacTaBak CMakberba MHGOMALMOHUX
oyekMBarba. [locmaTpaHO MO [1IaBHMM Trpynama
npoussBoda MW YyCAyra Haj3HayajHUju  [ONPUHOC
cMUpUBaky MHONALKM]e MMAOo je yCNopeHU pacT LeHa
XpaHe W LeHa eHepreHaTa. Takohe y centembpy,
6a3Ha MWHbNaumja (MepeHa NPOMeHOM MHAeKca
NOTPOLLAYKMX LLeHa MO UCK/byYery XpaHe, eHepruje,
ankoxona M uurapeta), 6una je HewTo BUWaA M
n3Hocuna je 5,3%, wto je 6buno nocneguua, npe
cBera, bpxer pacta LeHa yc/iyra, a TakBa KpeTaha
KapaKTepMUCTMYHA CYy U 3a ApYyre 3eMJbe.

MeceuHa u mehyroauwma uHpnauymja, %
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M3Bop: P3C n HBC

HapopaHa 6aHka Cpbuje (HBC) ognyunna je y oktobpy
2024. rogmHe Aa 3a4pXu pedepeHTHy KamaTHy cTony
Ha HuBOy opf 5,75%. OBa oanyka Ao0na3v HaKOH
CMatbeHba KaMaTHe cTore 3a YKYNnHo 75 6a3Hux noeHa
noyes oA jyHa. M3BpwHu oabop HEC je Harnacuo ga
he edeKkTn osor yb6narkaBarba MOHETapHE MOJINTUKE
6UTH BUA/BUBM U Yy HapeLHOM nepuoay, Te aa je
noTtpebaH onpesaH Npuctyn y Bohery MOHeTapHe
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noantTnke  umajyhm y  Buay  reonosIMTUYKY
Hen3BeCHOCT.

UHbnaumja u pedpepeHTHa KamaTHa cTona, %
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UunsbaHa nHdnaumja
——————— Kopupop nudbnauuje

M3sop: P3C n HBC

Ca uwmbem pa/ber cmupuBaka WHONaUMje K
HeraTMBHUX COLMja/IHUX W EKOHOMCKMX edekaTta
pacTa CBETCKMX LieHa XpaHe W eHepreHaTa, Bnaga je
npeaysena HU3 mepa AAMUHUCTPATUBHOT
orpaHuyaBatba LieHa. OrpaHUYeHe cy LeHe OCHOBHUX
MBOTHUX HamupHuua (6pawHo Tvn 400 u 500),
ypeabom Koja je Ha cHa3su go 28. ¢pebpyapa 2025.
roguHe. Takohe, ypeabom o 06aBe3HOj NpPon3BOAHM
1 npomety xneba og bpawHa ,T-500“, ogpeheHa je
HeroBa MaKcMmasHa MasonpoajHa ueHa. Ypeabom
O OrpaHuyerby BUCUHE LeHa HadTHUX aepuBaTa
nponucyje ce HayuMH oOb6payyHa HAjBULWKX LeHa
HabTHMX AepuBaTa y Manonposaju, eepoamsena m
eBponpemujyma EMB 95. MocebHo je orpaHuyeHa
LeHa fepuBaTta 33 nosbonpuepeaHuke. Lunm oBux
Mepa je cmarberbe MHOGAATOPHUX NpUTUCaKa U
MHONALUMOHMX OYEeKMBarba, Kao W pPenoBHO U
HeCMeTaHO CHabJeBarbe TPXKMUILTA XpaHOM W
eHepreHTMma.

KpeguTHa aktmBHocT y 2024. roavHu bGenexu
ybp3are pacta. Takohe, o4 noyeTKa roguHe
NMOBOJ/bHUU CYy YyCnoBU UHaAHCKMparba MpUBATHON
CeKTopa M Apxase. Y nafdy cy KamaTHe cTone Ha
OVHapcKe apxasHe XoB, JOK Ccy KamaTHe cTomne Ha
OVHApCKe KpeauTe NPUBATHOM CEKTOpY Yy maay of
yeTBpTOr KBapTtasna 2023. roanHe. YKynHu gomahu
KpeauTtn cy ybpsanu mr. pact Ha 5,8% y aBrycry,
3axBasbyjyhu  pacTy  Tpaktbe  npuspese U
CTaHOBHMWTBA 33  KpeauTMMa Yy  YCI0BMMA
ybnaxeHux KpeauTHWUX CcTaHZapAa 3a [AMHAPCKO
KpeguTupartbe W MOBOJbHUjE LeHe 3a4yXKuBakba.
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Kpeantu CTaHOBHULLTBY CY Y aBryCTy 3abenexunm mr.
pact on 6,5%, a Kpeautn npuspean on 5,2% wmr.
Mo3nTnBaH AONPUHOC pacTy KpeauTa [0Na3n Of
KpeauTa CTAaHOBHULUTBY, Y3 HewTo 61aXKn AonpuHOC
pacta KpeguTta npmspeam. Y cknagy ca ognykom HBC
4@  OrpaHM4M  HMBO  KamMaTHMX CTona  Ha
eBpoMHAEKCUpaHe cTambeHe KpeguTe 4o Kpaja 2024,
npoceYyHa KamaTHa CTOMa HacTaBuna je ga ce Kpehe
Ha HMBOY of, OKO 5%. Ha pacTt kpeauta npuspeam
Haj3HaAYajHMjU NO3UTMBAH [OMNPUHOC Janu  cy
KpeauTn 3a JIMKBUMAHOCT M 06pTHA cpeactBa M
MHBECTUUMOHM KpeanTu. Koa kpeamTa CTaHOBHULITBY
Haj3HAYajHMjKN je [ONPUHOC ANHAPCKUX FTOTOBUHCKUX
KpeguTa W OeBU3HUX U [EBU3HO MUHAEKCUPAHUX
ctambeHnx Kpeauta. CrtabunHoct  6aHKapcKor
CEKTOpa je oMyBaHa U A0AATHO OjayaHa M CMakbeHo je
yyewhe npobaematMyHMX KpeguTa Ha HUXOB
HajHUXKM HMBO 0p4, 2,7% y asrycty 2024. roanHe.

Mpo6bnematnyHu Kpeautu, mapg PCA,
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M3sop: HBC

Y ycnoBuma anpeumjaumnjckux NpuUTUCaKa, oapKaHa
je penaTMBHa CTabWAHOCT AEeBU3HOr Kypca, Y3
PEKOPAHO BUCOK HMBO AeBU3HUX pedepsu HBC. Y
2023. guHap je ojavao npema espy 3a 0,1%, a 3a
TO/IMKO je ojavao M o noyetka 2024. rogmHe. Ha
anpeuMjaunjcke NpUTUCKE O paKaBajy ce NoBOJ/bHa
nnaTHobuNaHCHa KpeTarba, BUCOK OTKYN epeKTUBHOr
CTPaHOr HOBLA M MPUIMB AeB13a NO OCHOBY NOC/N0BA
C NAaTHMM KapTuuama. Tako y nepuogy jaHyap-
centembap 2024. rogMHe y O4HOCY Ha UCTU Nepuoz,
npeTxogHe roamMHe ANHAPp je npema eBpy HOMUHaNHO
ojayao 3a 0,1%. C o63npom Ha Behy noHyay aesusa
on, Tpaxkre, HBC je y nepuoay jaHyap-centembap
6una HeTo Kynay, Aesu3a y u3Hocy og 1,7 mapg, espa.
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[eBusHu Kypc n uHTepseHumje HBC Ha geBu3HOM
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M3Bop: HBC

bpyto AesBu3sHe pesepBe y aeseT meceun 2024.
roguHe cy nosehaHe 3a 3,4 mnpa espa ny centembpy
cy usHocune cy 28,3 mapan espa. OBaj HMBO je
HajBMLLUM OZ Kaja ce npaTe NoAaLyM Ha 0Baj HauuH (o4,
2000. roauHe). To je 6UN0 AOBOJ/LHO 32 NMOKPUBEHOCT
HoBYaHe mace M1 og 183,0% u 7,3 meceum yBo3a
pobe u ycnyra. MNoseharbe [EBU3HUX pe3epBU Y
cenTeMbpy OCTBApeHO je MO OCHOBY W3ABajatba
AeBu3He obaBe3He pesepsBe 6aHaKa, ynpaB/batba
OEBU3HUM pe3epBama, MO OCHOBY JAOHauuvja U
OPpYyrMm OCHOBMMA.

[leBusHe pesepse 1 eBU3HA WITeAHA, MAPA eBpa
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e [1€BW3HA WITE/HA CTAHOBHULLTBA

M3sop: HBC

Mpema npojekumju nHdbnaumja he no kpaja 2024.
roAvHe HacTaBUTK Aa ce Kpehe Ha HUBOY o, OKO 4%,
a Tokom cnegehe roguHe he y nNpoceky M3HOCUTU
3,5%, y3 npubaukaBarbe LEHTPAHOj BpPeaHOCTU
um/ba of 3% [0 Kpaja Xxopu3oHTa npojekunje. Ha
HacTaBaK ycnopasaka WHdNauuje Hajsuwe he
0eNnoBaTh PecTPUKTUBHU MOHETApPHWU YC/IOBW, HUKA
yBO3Ha WHNaUMja M MHOAALMOHA OYEKUBAHLA,
OYEeKMBAHO NOCTENeHO ycrnopaBarbe pacTta peasHuX
3apafia M OYeKMBaHM Maj CBeTcKe UeHe HadTe.
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Pusnum  npojekumje npe cBera notMdyy U3
MehyHapOoHOr OKpy)Keka, a OfHoce ce Ha
reonosMTUYKe MNpuanke U u3rnege rnobanHor
npvBpeaHOr pacta, Kao U HKUXoB edeKaT Ha ueHe
eHepreHata ¥ NPUMMapHUX MPOM3BOAA HA CBETCKOM
TpKUWTYy. Kaga je pey o daktopuma us gomaher
OKPY»KeHba, PU3MLM NpojeKLmje ogHoce ce Ha bp3nHy
pacta fomahe Tpaxre 1 KapakTep nosbonpmepesHe
ce3oHe. YKYNMHO MOCMaTpaHO, pU3MKe npojekumje
MHPNaUMje oLeHYjeMO Kao CUMETPUYHE.

Mpojekuuja uupnauymje, %

MPOJEKUMIA
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e {HbNauMja, NPOCEK NepUoLa === NednaTop BAMN

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]aA
EKcTepHuU ceKTop

HakoH cmatberba  CMO/bHOTProBUHCKE  pobHe
pasmeHe npeTxogHe roauHe, Tokom 2024. rogmHe
3abenexeHo je nosehatbe, y3 UCTOBPEMEHU PacT U
M3BO3HE M YBO3HE aKTMBHOCTU. TOKOM MPBUX OCam
meceum 2024. roanHe, U3Be3eHO je pobe y YKYMHOj
BpeaHocTn 04,19,4 mnpa espa, WTO NpeacTas/ba pacTt
oa 1,5% y opHocy Ha wcTM nepuopa npeTxoaHe
roguHe.  WctoBpemeHo, u3B03  npepahuBauke
MHAYCTPWje KOoja je U rNaBHU reHepaTop pacTa U3Bo3a,
Behu je 3a 559,5 mun. espa unu 3,4%, npu yemy je
nosehare octBapeHo y 12 oa 23 obnactu. Ynpkoc u
Jasbe cnaboj CnosbHOj TParKkbM, HacTaBak Ao06pux
M3BO3HMX pe3ynTaTa npepahuBavyke uUHAYCTpUje,
pe3ynTaT je Mpe CBera akTMBMparba HOBUX U3BO3HO
OpUWjeHTUCAHMX KanauuTeTa ycaes BUCOKOr NpuavBea
COMN u3 npeTxogHOr nepuoaa, Koje cy y 3HavyajHom
obumy 6une ycmepeHe y pasMeH/bMBE CEKTOpe.
PacTty n3Bo3a npepahunBayke MHAyCTpUje HajBuLLe je
OOMNPMHEO pacT M3BO3a OCHOBHMX MeTana, OCTaauX
caobpahajHuMx cpeacTaBa, 3aTUM  €/IEKTPOHCKe,
MHAycTpuje.

meTasicke " npexpambeHe
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MosbonpuBpesa je ynpKoc 3abenekeHom nagy LeHa
Nno/boNpuUBpeaHUX NPOM3BOAA HA CBETCKOM TPXKULLTY,
octBapuna pact og 46,4%, ycnen  pobpe
no/bonpuBpeaHe ce30He Yy MPEeTXOAHOj FoAUHU U
6a3Hor edekTa. HeraTmBaH AOMPUMHOC pacTy M3BO3a
noTekao je of Maja M3BO3a e/NIeKTPUYHE eHepruje
Koju je 61O y OBOM Mepuoay Ha HMBOY OA OKo 2/5
M3BO3a W3 UCTOr nepuoaa npeTxoaHe TroAnHe
(cmarberbe og 573,4 mun. espa). OBO cmatbere je
npe ceBera nocnegvua Makbe MPOU3BOAHE ycnen,
JIOWNX XMOPOMETEOPOJIOWKNUX YCI0BAa M PEMOHTA
Kanaumteta EMNC TOKOM neTUX Meceun, Kao u
M3y3eTHO BMCOKe 6ase M3 MNPBUX OCaM Meceum
npeTxogHe roguHe. U3Bo3 pyaapctsa 3abenexmo je
pact og 3,0% y ogHOCY Ha UCTU Nepuos NpeTxosHe
roguHe. HewTo cnopwuju pacT u3Bo3a pynapcrea y
NpPBMX 0OCaM MecCceun CKOpo Yy MOTNYyHOCTU je
nocsieauua naja n3Bosa pyae M KoHLeHTpaTa bakpa
HApPOYMTO y MPBOM KBapTany, Kaja je u3Be3eHa
KOJInYMHa 6uia matrba 3a oko 110 xusbaga ToHa. OBo
CMatberbe Noc/ieanua je jayarba gomahe cMpoBUHCKe
6ase ycnen aktMBMparba TonmMoHuue b6akpa y bopy,
ynme je omoryheH Behu M3BO3 npomssoga BuLle
fofjate BPeLHOCTM (OCHOBHMX MeTana) y OKBUPY
npepahunBayke nHZycTpumje.

Y nepuoay jaHyap—asrycTt 2024. roanHe, yBo3 pobe
M3Hocmo je 25,5 munnjapam espa, WITO je pacT of
5,1% y ofHOCY Ha UCTK Nepuoa, NPeTXoAHE roAnHe.
NMocmaTpaHO npema EeKOHOMCKO] HaMeHMu, pacTty
pobHoOr yBo3a HajBule je [OMNpPUHEO pacT yBO3a
onpeme Koju je 3abenexuo nosehare og 17,1%
(npupact on 485,9 mun. eBpa). BUCOKM pacT yBo3a
onpeme omoryhuhe  pamy MogepHMU3aLmjy
NPOU3BOAHMX  KanauuTeTa npuveBpese U pact
npoaykTueHocTM, wTto he posect fo noseharba
KOHKYPEHTHOCTM Ha MehyHapooHOM TPXUWTY U
nobosbwara N3BO3HUX nepdopmaHcu.
NcToBpemeHO, NO3UTMBAH AONPUHOC PacTy YBO3a 430
je yBO3 noTtpowHe pobe M penpomaTepujana ca
ocTBapeHum pactom of 8,9% n 0,5%, pecnekTMBHO
(npupact 04 419,4 n 63,0 mun. espa).
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YTuuaj mogepHusaumje nponMs3BoaHMX Kanaumrera
3uhuH rpyne Ha U3BO3HY aKTUBHOCT

3uhuH MajHUHT rpyna 'y Cpbuju nocnyje ca pAsa
orpaHka, Cpbuja 3uhun MajHuHr n Cpbuja 3uhuH Bop
Konep, Koja npeactaB/bajy A8a Hajseha M3BO3HUKA Y
Cpbuju. Tpema nopgauvma Ynpase LapuHa o0Ba
npeayseha cy y 2023. roauHu 36MpHO NocmaTpaHo
n3Besnu pobe y BpeaHoctn o 1,9 mapa espa, 0K je
y NpBUX OEBeT Mecelu Terkyhe roguHe BpeaHOCT
HUXOBOI M3BO3a M3HocuNa 2,1 mapa espa, 50,7%
BULUE HEro y UCTOM nepuoay npeTxonHe roauHe.

Y mapty 2023. roanHe 3aBplLUeHa je mogepHusaumja
TonuoHuLe 6akpa y bopy, Unme je oKOHYaH Npojekat
npoLnpera NpPoM3BOAHOr KamnaLuTeTa U TEXHUYKe
PEKOHCTPYKUMje. 3a Bpeme [0K je TonnoHuua y bopy
CTajana 360r  pPEKOHCTPYKUMje U  MpoLInpersa,
KOHUEHTPAT pyae je 6e3 aasbe npepage 61o 13BO3HM
npoun3soa. MehyTum, = MOHOBHO  MOKpeTake
TonuoHuue omoryhuno je ga ce pyga npepahyje y
Cpbuju n pa ce M3BO3W MPOU3BOL BUlle JogaTe
BpeaHocT!, wWwTo he ytuuatu Ha pact BAMN u
nobosbluarbe NAATHO-OUIAHCHE MO3ULNjE 3eMibe.
Mo3uTMBHU edbeKkTn BUA/BUBK Cy Yy NpPBUX AeBeT
meceum Tekyhe roauHe, byayhu aa je BpeAHOCT HETO
u3Bo3a Cpbuja 3uhuH Konepa nosehaHa 3a 150
MWIMOHA €eBpa, O0AHOCHO 3a 39,0%. Y HapegHom
nepuoay npegsuheHa cy Aajba ynarakba y pPas3Boj
noA3eMHuUX nexuiTa " nobosbliarbe
MHOPACTPYKTYpe Kaja je pedy o MoBPLIMHCKO]
eKcnnoaTaluju, Wro he 4OAATHO NOAPIKATM 3aM0YETH
HOBU UHBECTULIMOHU LIUKAYC.

JonpuHocK cTtonu pacTa yBo3a, EKOHOMCKa
HameHa, n.n.

42 34,8

2020 2021 2022 2023 1-VIII 2024

I Cpe/CcTBa 32 paj, I PenpogyKuuja

e MoTpolwHa poba HeknacudpukosaHo
e \/K\THO

M3Bop: P3C
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OBaKBa KpeTarba Y CMNO/bHOTPrOBMHCKOj pPasMeHMU
pesyntMpana Cy pacTom  CMOJbHOTPrOBUHCKOT
aedvunta TOKOomM Npeux ocam meceun 2024. roguHe
3a 939,0 mun. eBpa, y3 nag NOKPMBEHOCTU yBO3a
1n3B030M — ca 78,8% Ha 76,2%.

Po6Ha pasmeHa, mun. EYP

2017
M3Bop: P3C

ANt oy St oy
gooooggog o
2022 2023 202

HajBaXKHWjU CNO/bLHOTPrOBMHCKM MNAPTHEPM TOKOM
npsux ocam meceun 2024. rognHe cy 3emsbe EY, Ha
Koje ce omHocuno 62,0% ykynHor u3so3a un 56,6%
YKyMHor yBo3a. Hajsehu neo yKynHor n3sosa (38,3%)
y Tom nepuoay 610 je ycmepeH Ha TpxuwTe net
3emasba: Hemauka, BuX, KunHa, Utanuja u Mahapcka.
YBo3 wu3 Hemauke, KuHe, WTannje, Typcke u
Mahapcke uuHMO je 43,3% yKynHOr yBO3a.
Cno/bHOTProBMHCKN  cybuUMT Yy OBOM nepuoay
octBapeH je ca LUpHom Topom, BuX, CesepHom
MakegoHujom, PymyHujom, Cnosaykom, byrapckom,
Yewkom, LLseackom 1 Xpeatckom. Cyduunt ca oBUM
3em/baMa y NOCMATPaHOM nepuoay usHocumo je 2,7
Munnjapae espa. Hajsehu peduumt jasma ce vy
TprosuHu ca KuHom, Typckom, Utanmjom, Hemaykom
1 KasaxctaHom.

Jedbunumnt Tekyher payyHa y npsux ocam meceum 2024,
roanHe U3HocKo je 2,5 mnpg espa, 1 610 je BULWLIK 33
1,8 mipZ, eBpa y 04HOCY Ha UCTU Nepuog, NpeTxogHe
roguHe. Pact geduumta Tekyher padyHa nocnegumua
je noseharba geduumTa Ha padyHy poba 1 ycayra, Kao
M pacta pgeduumTa  NPUMAPHOr  [OXOTKa, Y3
MCTOBPeMeHn naz cyduumTa ceKyHAAPHOTr 4OXOTKa.
Ha pauyHy poba u ycnyra geouumt je msHocuo 3,3
MApA eBpa U mehyroauwme je Behu je 3a 1,1 mapa,
eBpa, Hajsehum genom ycnepq pacta gedmunta pobHe
pa3smeHe, AOK je UCTOBPeMeHOo cyduUMT y ycayrama
cMatbeH. PobHu aeduumt je nsHocuno 4,9 mapa espa,
wTo je nosehare oa 814,5 munmoHa eBpa, 40K je Ha
payyHy ycayra 3abenexkeH cyGuumT Koju je n3Hocmo
1,6 mnpa espa 1 6Mo HUXKK 3a 329,3 MUAMOHA eBpa.
MNosehaty pobHor aeduumTa y NpBUX ocam meceum
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2024. roauHe HajBulle je [OMNPUHENIO CMakbere
cyduunTa y pasMeHU enekTpuyHe eHepruje, npe
cBera 360r BesivKe 6ase U3 UCTOr Nepuoaa NpeTxoaHe
roguHe. HakoH cTabunusaumje CBETCKOr TPXKMULLTA
noc/sie MHULMjANHOT BUCOKOTF pacTa LieHa eHepreHaTa
ycnen usbujarba cykoba y YKpajuHuM, 3HavajHo je
CMatbeH YBO3 eHepreHaTa u3paxeH y esBpuma. Y
Cpbuiju je npon3sBoaba eNeKkTpuyHe eHepruje y 2023.
roguHu 6una Ha HUBOY KOju MpeBasnasn CONCTBeHe
notpebe, wWTo je omoryhnno nnacuparbe BULLIKA Ha
MHOCTPaHa TpXKuWTa. Nlopes enekTpuuHe eHepruje,
Hajgsehu ponpuHoc peduumty pobHe pasmeHe
nocneauua je octBapeHux geduumta y HadTHOj,
MeTa/CKOj, €NeKTPUYHO] 7 ayTOMOobUACKOj
MHAycTpuju. Mo3nTrMBaH HETO M3BO3 ycyra y Hajsehoj
mepu pesynTart je seher nssosa UKT y nocmaTpaHom
nepuoay. Heto npuaue no ocHosy WKT vycayra
nosehaH je 3a 20,5% u nsHocuo je 2,0 mapa espa.
3HayajaH HeTo NpUAMB OCTBAPEH je U MO OCHOBY
OCTa/InX MOC/NIOBHUX YyCAyra Koju je msHocuo 742,4
Mu. eBpa. Jedpuumnt npumapHor 4oxoTKa nosehaH je
3a 267,6 mun. espa, ogHocHo 3a 11,1%, pokK je
cyGUUMT ceKyHAApPHOr AOXOTKa 6o mehyroauwibe
HUXKM 32 9,6% u mn3Hocmo je 3,6 mnpg espa. Heto
NpPUANB A03HaKa pPaZiHMKa U3 MHOCTPAHCTBA Makb je
32 5,9% n n3Hocmo je 2,5 mapg espa.

YKynaH npunme CAMN y npeux ocam meceun 2024.
roguHe M3Hocuo je 3,2 MAp4 eBpa, OOK je HeTo
npunve no ocHosy CAWN n3Hocwmo je 2,9 mapp espa,
LUTO je BMLIE Hero AO0BOJ/bHO 33 MyHY MOKPUBEHOCT
aedvunta Tekyher payyHa, WTo A404aTHO AONPUHOCK
OYyropoYyHOj  OAP)KMBOCTM  E€KCTepHe  no3uuuje.
Hajsehu peo npuavea CAWN 6uo je y o06auky
BNACHUYKOr KanuTana W peuHBecTUpaHe [o6uTtn
(76,4%), wTto noTBphyje onpeaes/berbe CTPAHUX
MHBECTUTOPA L@ HacTase pga ynaxy y Cpbujy.
MocmaTtpaHo npema AenaTHocTMMa, Hajsehu npuame
CAW y npBoj NnonoBuMHKM Tekyhe roguHe je ocTBapeH y
rpahesuHapcTsy (670,5 mun. espa), pyaapcrsy (582,9
Mun. eBpa), 3aTum y UT cekTtopy (338,7 mua. eBpa),
anu v y npepahmnBaykoj MHAYCTPUjU, CEKTOPY KOoju
TPaAMUMOHANHO npuBaayM  Hajsuwe CAOW, ca
ocTtBapeHux 274,6 mun. espa. Ocum npoumssBogHe
Pa3HOBPCHOCTK, caon cy 7] reorpadcku
ansepcuduKkoBaHe, ca pactyhum yaenom semasba us
asujcko-naumduykor pernoHa. MocmaTpaHo npema
reorpadckom nopekny, Hajsehu aeo CAN (6ausy 2/3)
[0N1a3n ca eBPOMNCKOr KOHTMHEHTA. YKynaH npuave
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MHBeCTMUMja M3 EBpomncke yHWje y NpBOj MOJIOBUHM
2024. roanHe n3Hocuo je 1,0 mnppg eBpa, 0O4HOCHO
43,4% op, ykynHor npuamea CAW. Ca gpyre ctpaHe,
nocMaTpaHo Mo 3eM/baMa, Hajsehu NPUAUB CTPAHUX
[OVPEKTHUX ynararba Aonasu us Kuue?, Xonauauje,
Nlykcembypra, Benuke bBputaHuje w©n  Yelwke
PenybnvKe, Koje 36MPHO YMHE HEWTO BULWIE Of
yeTMpM neTuHe yKynHor npunvea CAW. VYgeo
npunvea CAWN u3 KuHe 3HauyajHO je nopactao y
nocnenHux ocam rogmHa, ca 3,1%y 2015. Ha 30,4% y
npoLwnoj roanHun. KnuHa je, nojeAMHa4YHO NOCMaTpaHo,
y nocnegke TpU roavHe Hajsehu WHBecCTUTOp Yy
cpncky npuspeay. Y 2023. roguMHu, yKynaH npuave
MHBECTMUM]A U3 OBe 3eMsbe MU3HOCMO je 1,4 mnpg
eBpa, AOK je camo y MpBMX WecT meceumn Tekyhe
roguHe nsHocmo 697,9 mun. espa.

Y npBux ocam meceum Tekyhe rogmHe 3abenexkeH je
HETO NPUAMB NOPTHOANO MHBECTULM]jA Y U3HOCY OZ,
264,9 mun. espa. Y jyHy 2024. rogmHe Penybnvka
Cpbuja je ycnewHo peanvsosana eMUCKU]y OAPKUBUX
eBpoobBe3HMLA AEHOMUHOBAHUX Yy aMEPUYKUM
aonapuma Ha  mehyHapoaHOmM  pMHaAHCUjCKOM
TPXKUWTY. EMUTOBaHe cy eBpoobBE3HMLE Ca POKOM
pocneha og 10 roguHa y yKynHom usHocy og 1,5
MUAKjapAN Aonapa y3 KynoHcKy cTtony og 6,00%.
HakoH emucuje 3eneHuMx eBpoobBe3HMLA Ha
mehyHapoaHom  duHaHCMjckom  TpxuwTty 2021.
roguHe, Cpbuja je jeaguHa 3emsba BaH EBponcke yHuje
Koja je usgana u oppxuey espoobsesHuuy (ESG -
Environmental, Social, and Governance). Ha aykuuju
Ha KOjOj je Yy4yecTBOBa/s0O HEKO/JIMKO CTOTUHA
3aMHTEepPeCcoBaHUX WHBECTUTOPA W3 Lenor ceeTa,
YKYMHa TpaKka 33 OBOM eBPOOOBE3HMLOM Ha AaH
Tprosatba npemalunna je u3Hoc og 6,5 munujapgm
aonapa.

EkcTepHy nosuumnjy Cpbuje Tokom 2024. roguHe
KapaKTepucana je OTNOPHOCT Ha UHAHCKjcKe
LWoKoBe M3 MehyHapoZHOr oKpy:era. [osehaH je
pauMo AEeBU3HMX pe3epBM M KPaAaTKOPOUHOr Aayra y
ogHocy Ha Kpaj 2023. roguHe, ycnes pacta 4EBU3HUX
pe3epBM U CMarberba KpaTKopouHor ayra. Yyewhe
cnosbHor ayray AN cmakeHo je 3a 5,6 n.n., ca 66,0%
y 2022. Ha 60,4% y 2023. roguHu, y3 UCTOBPEMEHO
CMatbere yaena KpatkopouHor ayra y BAlM. Ha kpajy
jyHa, ogHOC crno/bHOr gyra npema M3Bo3y pobe wu
ycnyra usHocno je 115,0%, wrto npeacTtas/ba

noseharwe oz 4,3 NPOLEHTHA MOEHa Yy OAHOCY Ha
110,7% Ha Kpajy npetxofnHe rogmHe. OBaj pauuo je
3HaYyajHO ucnog Kputepujyma CBeTcke 6OaHKe of
220%, wWTO je TrapaHT OAPXKMBOCTU HErosor
cepsucupama. bpyto gesnsHe pesepse HBEC y npsux
aeseT meceum Tekyhe roguHe nosehaHe cy 3a 3,4
M/Ip4, €Bpa M Ha Kpajy centembpa cy usHocuae 28,3
MAPA eBpa, WTO je HajBULIM HMBO A0 Caja, BUWIK je
oL, pedepeHTHUX BPeAHOCTM CBUX Mepa Koje ce
KOpUCTe 32 OLLeHY HUXOBEe afeKBaTHOCTY.

Ouekyje ce ga he ykynaH geduumt Tekyher payyHa y
2024. rogmMHun nopacTtu Ha 3,6 mipa espa, U USHOCUTH
4,4% bAIN. bp»u pacT yBo3a 04, 3B0O3a Y OBOj rOAUHMU,
ycnen peanvsauuje NAaHUPaHUX WMHBECTULMOHMX
aKkTMBHOCTK, onpegenvhe sehu Tekyhn geduumt y
2024. y opgHocy Ha 2023. U y ycnosuma cnopor
onopaBKa CMoJbHe TpaKke NMOKasaHa je OTNopHOCT
M3B0O3a, OOK je pacT yBo3a BOHEH BULIMM YBO30OM
onpeme. [Oedbuumt Tekyher padyyHa Hactasuhe
nocteneHo ga pacte 8o 5,4% y 2026. roaunnHu, ycnen,
oyekMBaHor ybp3arba MHBECTULMOHOr LMKAyca U
pacta noTpowre AomahMHCTaBa, HAaKOH 4Yera ce
ouekyje ga he onactu 2027. roguHe Ha 4,2% bAN. U
nopeJs OYEKMBAHMX BMCOKMX CTOMA pacta M3BO3a Y
cpefHOopoyYHOM nepuody, MoryhHOCT NOHOBHOT
pacTa LeHa eHepreHata Ha CBETCKOM TPKULITY,
M3a3BaHor pactyhum reonofMTUYKMUM TeH3ujama,
MOXe  JoBecTM Ao pacta  geduumta
CNOJ/bHOTPrOBUHCKO] po6HOj
nocneauyHo, febuunta Tekyher padyHa.

pasmeHu, n

Crpyktypa Tekyher pauyHa, % 64N
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s Canpo Tekyhux TpaHchepa HEEEEE Canao [OXOTKA
I Canpo ycnyra I Canpo pobHe pasmeHe
e [1cbUUUT TEKyher payyHa

M3Bop: MuHuctapctso dpuHaHcuja, HBC, P3C
* MpoueHa MOUH.

2 MNopaum ce ogHoce 36upHo 3a HapoaHy Penyb6anky KnHy, Makao, XoHr KoHr u KnHecky MposuHumjy TajsaH.
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MpojekToBaHO 6p¥e npoceyHo noseharte pobHHOr
yBO3a 0f pobHOr M3Bo3a ycnepn ybpsaHe gMHaMuKe
MHBecTMUMja posewhe po 6Hnaror nosehaka
CNO/bHOTProBMHCKOT aeduumTa poba Ha 10,9% BAMN y
2027. roanHun, ca osorogmwmunx 9,9%. Mpeasuha ce
HacTaBaK MOBOJ/bHUX KpeTakba Ha payvyHy ycnayra, rae
he cyduMUMT Yy NpPOjeKTOBAHOM TPOroAMLIHEM
nepuoay U3HocuTK y npoceky 4,9 mnpg espa. Npuans
no ocHoBy Tekyhux TpaHcdepa nsHocuhe y npoceky
5,9% BbAMN roguwme, npu vemy he npuxoau op,
[,03HaKa 3aJprKaTh yI0ry JOMUHAHTHE KOMMOHEHTE.
HeTo edekat Tekyhux TpaHcdepa un HETO GaKTOPCKUX
nnaharba y HapeaHOM Tporoguiikbem nepuogy buhe
NO3UTUBAH, wro he  yb6naxutn  peduunt
CMNOJ/bHOTProBUHCKOT BuiaHca poba n ycayra. OBakea
KpeTarba Y3 MNPOjeKToBaHy AMHAMWKY EKOHOMCKe
aKTMBHOCTM MMahe 3a pe3ynTaT MnocTeneHu pact
yyewha pgeduunta Tekyher payyHa naatHor 6unaHca
Ha 5,4% y 2026. roannHn. MehyTtum, y 2027. roanHm
OuYeKyje ce 3HayajHO cmakbere aeduumta Tekyher
payyHa, Ha 4,2%, ycnepn 3Ha4dajHOr pacTa M3BO3a
ycnyra y TOAMHW ofp)KaBakba Ccreuunjaiv3oBaHe
usnoxbe ,EXMO 2027", anM “ N0 OCHOBY
nobosbliakba CNo/bHOTProBUHCKE pobHe pa3meHe.
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Deduuut tekyher pauyHa u CAU, % 64N
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B [lednumt Tekyher padyHa, % 640N

W CTpaHe gUpPEKTHe UHBeCTULMje, HeTo, % BAM

M3Bop: HBEC 1 MuHucTapcTBo duHaHcHja
* NMpoueHa MOUH.

Y cTpyKTYpY PUHaAHCKHjCKOT padyHa ZomuHupahe yaeo
CAW cayyewhemy BAMN 04,5,2% npoceyHo roguniltse.
OBaj npuaue he yjegHo 6WMTKM TNaBHU UM3BOP
duHaHcuparba geduumTa Tekyher pauyHa. 3aaprkaHa
NoOBOJ/bHA MHBECTULMOHA NEepCneKkTUBa Halle 3eM/be
M OYEeKMBaAH HacTaBak BUCOKoOr npuamea CAW, Kao u
bUXOBa Jasba  AMBepcudMKauMja Ka  CeKkTopy
pasmeH/buBUX Aobapa, gonpuHehe HacTaBKy pacTa
M3BO3a W  jayarby CMO/bHE U yHyTpawWHe
MAKPOEKOHOMCKE paBHOTEMKE.



PesnagnpaHa ®urckanHa ctpaternja 3a 2025. rognHy ca npojekuymjama 3a 2026. n 2027. roanHy

Il. PUCKAJTHN OKBUP 3A MEPNOA OA 2025. A0 2027. TOAUHE

1. Cpegr0pOUHM LUbEBU PUCKANHE NOIUTUKE

CmupuBarbe naHgemuje KOpPOHaBMpyCa, BMCOKA
MHONALUMja M3a3BaHa KpM3OM Ha MehyHapoaHum
TPXUIWITUMA €eHepruje U CUPOBMHA U CyKOb y
YKpajuHu obenexunnmn cy NnpeTxoLHu Nepmuog,y cBeTy,
y3 Heu3BeCHOCT Koja 6M morna ga notpaje AyKu
BPEMEHCKN nepuofa. Y TaKBOj CUTyaumju 3agaTak
€KOHOMCKe ¥ ¢UCKasHe noanTuke 6MO je pAa
obesbean ctabuaHoCT NpuBpeaHMX TOKOBa M O4YyBa
cTaHAapa rpahaHa.

MpeTxogHa roguvHa je, unak, 6wna penaTMBHO
CTabu/iHa y eKOHOMCKOM CMWC/Y, Ca OYEKMBAHOM
OAVMHAMUKOM MaKpPOEKOHOMCKMX KpeTakba M HewwTo
60/bMM pesynTaTMma GUcKanHux arperata. [oBo/bHU
bUCKAaNHU TPeHZoBM ONMYeHU Yy 60/bOj Hanaat
NpUXo4a o4 OYeKMBaHe M ywTeAama Ha cpeacTBuMa
KOja Cy HamerbeHa MpeBasu/IaKery eHepreTcke
KpuW3e JoBEeNU Cy A0 HUXKMX HMBOA geduumTa U ayra.
OBakaB pa3Boj gorahaja omoryhasa 60/by PpuckanHy
C/IUKY Y CPeabOPOYHOM Nepuosy, bpiKe CHUNKaBakbe
HWBOAa jaBHOr ayra 1 Behu ¢puckasHu npoctop.

Behu puckanHM npocTop, 0A4HOCHO LLeIoKynHa Aobpa
¢ducKkanHa nosMuMja y3 O4YeKMBaHa MOBOJbHA
MaKpOEKOHOMCKa KpeTarba omoryhaBajy HoBM
WMHBECTULMOHUN LMKAYC ONMYeH Yy nporpamy ,CKoK y
6yayhHocT - Cpbuja 2027” n nsnoxbu EKCNO 2027.
OBaj nporpam he 6GUTU OKOCHMLLA EKOHOMCKOT U
OPYLWTBEHOT pa3Boja AprKaBe y HapeAHOM nepuoay.
C 063pom Ha npeasuheHa BeMKa yaarakba y ckaony
nporpama M npunpema 3a EKcno npuBpemeHo ce
ouyeKyje u3gawHuja PUCKanHa NOAUTMKA, ann y3
NnowToBakbe MNPUHUMNA CHMXKABakba HWMBOA jaBHOT
ayra. butHo je ga he nosehawe geduumta 6UTK
pesynTaT pacta KanuTalHMX wu3aaTaka, wto he

2. Tekyha ¢puckanHa Kpetarwa u

duckanHm oksup 3a 2024. roguHy nNaHUpaH je
y3aumajyhu y 063up HeM3BeCHOCT KaKo Ha gomahem
TPXKUIWITY, Tako M Yy MehyHapOLHOM OKpyKemy.
MnaHupary ce NpUCTYNUIO OMpesHo, Kako bu ce
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A0J4aTHO A3 MOMOTrHe MaKpOeKOHOMCKMM TOKOBMMA
M ybpsa pacT eKkoHomwuje. [lapanenHo ca TuUM
notpebHo je 06e36eaMTU NPOCTOP 3a NPaBOBPEMEHY
peakumjy ¢GuCKanHe NONUTUKE Ha EeKOHOMCKe
wokoBe. MehyHapoAHO OKpysKere je M  Aasmbe
Hen3BecHO y noraeay rnobasaHnx eKOHOMCKMX TOKOBa
Tako Aa 6u eseHTyanHa dUCKanHa MHTepBeHUMja
Ap)aBe Yy UM/bY MUHMMU3MPArba HEraTUBHUX
eKCTepHUXx edekaTa cBakako 6una KombuHoBaHa ca
HacTojatbMMa [a Ce HacTaBe Pa3BOjHM Mporpamu u
MHPPACTPYKTYPHU  MPOjeKTM  GUHAHCMPaHM U3
byuerTa.

C 063MpoM Ha Heu3BeCHy EKOHOMCKY CuTyauujy,
byyetr he cBakako npeactaB/baTM ,,CUTYPHOCHY
Mpexy” y cyyajy eckanalmje HeNoBO/bHUX KpeTakba.
Ca jeaHe cTpaHe obesbeauhe ce KOHTUHYUTET
pa3sBOjHUX W COUMjaNHMX Mporpama, a ca Apyre
CTpaHe OAPMKMBOCT jaBHUX ¢MHAHCMja M HacTaBak
CMahberba HMBOA jaBHOT Ayray cmucay yyewhay BAM.
Mmajyhu y Buay oOYeKMBaHa MaKpPOEKOHOMCKA
KpeTatba, npeasuheHn  roavwmtby  GUCKaNHK
aednuntn omoryhasajy cmamere yyewha ayra
cekTopa gpxase y AN ny HapegHoOm nepuoay.

duckanHa nonntnka he y HapegHom nepuody 6utH
doKycMpaHa, Yy  CKAagy Cca  PacnosioKuMBUM
bUCKaNHUM  MPOCTOPOM, M Ha [Ja/be CMatbere
YKyMHOr nopeckor ontepehewa paga uyume ce
[ofaTHo pacTepehyje npuspesa, ogHocHo nosehasa
KOHKYPEHTHOCT MpuBaTHOI CeKTopa. Ha pacxofHoj
CTPaHW, OCUM WHPPACTPYKTYPHUX M  KanNUTaNHUX
npojekaTa, npuopwuteT he BUTK NONUTUKA NeH3uja U
nnata, Kako 6M ce HacTaBMO pacT KMBOTHOT
CTaHAapAa CTaHOBHMILTBA.

unsrnegu 3a 2024. roguHy

OCTaBMO  HeonxogaH npoctop 3a  byyetcke
MHTEPBEHUMje Yy CAyyajy HenoBosbHMX paorahaja.
MaKpoeKoHOMCKMM OKBMpPOM 3a 2024. roanHy 6uno
je npeasuheHo ymepeHo yb6p3akbe EKOHOMCKe
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AKTUBHOCTU, y 0AHOCY Ha 2023. roanHy, y3 nocTeneHo
cMupuBarbe ctone wHonaumje, wto 6u, nopep,
OoCTanor, AenoBaso M Ha noeehate peasnHe
noTpoLkse.

Mepe cnposegeHe Kpajem 2023. yTuuane cy Ha
nnaHupare ¢GUCKanHor oksmpa 3a 2024. roguHy.
Kpajem npeTxoaHe roguHe cnposeeHo je nosehare
3apaja 3anoc/seHnMa y NpocBeTU U aAeny 34paBCcTBa
of 5,5%, BaHpeaHo nosehare neHsuja on 5,5%, a
noyetkom 2024. roamHe, y CKAagy ca 3aKOHCKOM
dopmynom 3a ycknahusare, neHsnje cy nosehaHe 3a
14,8%. Y uusby oapKara CTaHAap4a v KynosHe mohu
CTAHOBHMWTBA YycBojeHe cy cnegehe  mepe:
nogusakbe MMHMManHe 3apage y 2024. roguHum 3a
17,8%, nosehatbe 3apaga y jaBHOM cekTopy og 10%,
y3 [Ja/be CMatbere Mopeckor ontepeherba 3apasa
ucnog 60%. Ose mepe aenyjy Ha noseharbe NMYHe
NOTPOLHE 1 MNOC/IeANYHO, HA MPUXOAe Of Nopesa Ha
noTpowry. OyeKMBaH je U NO3UTUBAH TPEHS
KpeTarba Mpuxofa oA onopesvBarba paja W nopeg,
CMatbetba nopeckor ontepehera, ycnen AejcTea
npeasoXKeHMx mepa Ha 3anoc/ieHoCT WM 3apaje Y
npmBaTHOM cekTopy. Y 2024. roguHM NaaHupaHa cy
3HaYajHa cpefcTaBa 33 WHTEPBEHLMjY Ha TPXKMLITY
eHepruje, mehytum ycnes ctabunusaumje LeHa K
PacrnoNOKMBOCTM €eHepreHaTa, [Ae0 HeyTPOLIeHUX
cpeacTaBa je NnpeHaMereH.

AKUM3Ha NosnTUKa BpaheHa je y pefoBHe TOKOBE,
YK/bYYYjyhu 1M OeNMMUMYHO MoamM3arbe  peasHuX
M3HOCA QaKLUM3HUX CTOMa. YCBOjEHOM 3aKOHCKOM
perynatMBoM Kpajem npeTxogHe roAuHe, nopes,
ocTanor, u3BpLeHo je nosehare M3HOCA aKumM3a 3a
8%, W nNNaHMpaHO [O0JaTHO YycKaahuBawe ca
ocTBapeHoM uHobnaumjom y 2023. rogmHmn, NoOYETKOM
2024. ropguHe. OBum noseharbMma ce camo
OeIMMUYHO HaJoKHahyje peasHa BpeAHOCT M3HOCA
akumM3a, y nopehery ca nepuogom npe usbujarba
eHepreTcke Kpuse 1 ybpsaHor pacta uHodiauuje, Te
BMCUHA aKUM3HUX cTona ocTaje 13% Huxka y ogHocy
Ha cTony Koja 6wu 6una y npumeHW ca penoBHOM
WMHAEKCAUMjom y npoTeknom nepuogy. MpouerseHn
ryéutak npuxoga y 2022. wu 2023. roguHw,
M30CTAaHKOM pefloBHE WHAEKcauuje, W3HOCUO je
npeko 100 mnpa auHapa opgHocHo 1,3% BAM.
Mouetkom 2024. rognHe [OHeTa je opayKa fa ce
npeasuheHo ycknahumeare ca MHPAALUjOM OANI0XKM
3a TPU Meceua, ycnen Tora WTo je 3abenexeH
CONNAAH PacT NpUXoAa Of, akLM3a Kpajem npeTxoaHe
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roguMHe, a U Kako 6u ce AenMMuYHO ybnaxkuno u
OZ/10XKMO UHDNATOPHM edeKaT Nnoansarba akumsa.

Pu3num Koju cy y3etn y 063up Nnpuankom naaHvparba
ducKanHor OKBMpa 3a OBY rOAMHY CYy M [Jasbe
NPWCYTHW, a1 Ca HELITO MakbMM MHTEH3MTEeTOM. PacT
€KOHOMCKe aKTUBHOCT 1 UHdNaLmje Buan cy y HUBoOYy
npojekToBaHe KBapTanHe AuHamuke. [lpoueHa
npuvBpesHOr pacta 3a oBy roauHy 6naro je
peBMAMpaHa HaBulie Yy OAHOCY Ha OPWIMHANHY
6yLleTCKy npoLeHy, a HenpomereHa y OfHOCY Ha
nponehHy ®uckanHy cTpaTernjy.

OcTBaperbe npuxoda y NpBMx ocam meceum Tekyhe
rogMHe 6osbe je oA OpPWUrMHAZHO NAAHMPAHOT.
KpeTarba Ha TPXUWTY paga Cy M3HAL OYEKUBAHA,
WTO, Y3 WCTOBPEMEHM pacT peasiHor [JO0XOTKa,
NO3UTUBHO YyTMYE Ha Hannaaty CBUX Npuxoda of,
nopesa Ha notpouwty. OcTBapeHa npodutabmunHoct
npuspegHunx apywTtasa y 2023. rogMHu 1 Hannata
nopesa Ha gobut y npeBux AeBeT meceuu Tekyhe
roguHe cy 3HadvajaH ¢akTop peBusuMje npuxoda y
2024. roguHu Hasuwe. Oanyka o0 opnaramy
MHAEKcaumnje akumMsa Huje Mmana HeraTMBaH yTULQj
Ha M3HOC Han/aTe OBOr NopecKor 06/MKa, npe ceera
360r omnopaBKa NOTPOLWHE Yy NOCNeArHeM KBapTany
npeTxogHe W MpBOj MNONOBMHM Tekyhe roauHe.
YobuuyajeHo, HennaHMpaHW BaHPeHW Henopecku
npuxoam, HannaheHu y NpPoTeKksoM nepuoay, Kao u
60/ba peannsaumja pefoBHUX NPUXOAA YK/bYUYEHU CY
Y peBuamMpaHy npoueHy Henopeckux npuxoga. bosmwe
oCTBapere Ha Kpajy npeTxofHe roauHe, Takohe je
3Ha4ajaH GpaKTop Koju je AoBEO A0 peBu3Mje npmuxoaa
HasuLwe.

PeBuanpaHn ouckanHu oksup 3a 2024. roguHy, y
CKNnaay ca ycsojeHnm pebanaHcom byueta, npeasuha
duckanHu geduumt og 2,7% bAMN, wto je 0,6 n.n.
BMWE Y OAHOCY Ha OPUTrMHAAHWM OyLEeTCKM naaH.
Yyewhe jaBHor agyra y BAM Ha Kpajy 2024. roguHe
nsHocuhe 47,9%. MpuxogHa ctpaHa nosehaHa je 3a
166 mnpa, a pacxogHa cTpaHa 3a 232,1 mapa agmMHapa.
Buwm npuxoaMm W pacxonu, y3 npepacrnogeny
cpeacrtasa npeasuheHmx 3a eHepreTuky,
obe3beannn cy OUCKaNHM NPOCTOP 3a 3HAYajHo
nosehare jaBHUX MHBECTMUMjA, KAao M NojeauHUX
KaTeropuja Tekyhux pacxoga (coumjanHa nomoh u
TpaHcdepun cTaHOBHMWTBY). Ha oBaj HauuH, nopen,
oyyBakba W noBeharwa KMBOTHOI CTaHZapAa
nojeauHUX KaTeropuja CTaHOBHMLWTBA, ybp3asa ce
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pa3Boj WHdpacTpykType M nosehaBa npuBpPeaHU duUcKanHU pes3ynTaT CeKTopa AprKase y nepuoay oa,
noteHuujan 3emsbe. CnpoBoherbe 0BUX Mepa Y3 2015. no 2024. roguHe, % 64N
OCTBapere npep‘Bmf)eHor d)VICKaﬂHOF pesynTaTta 2015201620172018201920202021202220232024

CeKTopa Ap)kaBe, Hehe HapywuTM YCNOCTaB/beHY

3,5
nyTaky cmarbera yyewha jasHor gyra y 64N Koja je ! 2,6
npucytHa of  2016. AHanuM3om  CTPYKTypHOr 2 e 1I,IOGI v
duckanHor  pesyntata y 2024, roOAnHM, 0 - rllT 1’1 rlr S
naeHTMonKosaHo je ga ce oko 0,47% BN ogHocu Ha = los -0.2 FS
jeHOKpaTHE U NpuUBpeMeHe edpeKTe Ha MPUXOAHO] 1 2ER 230721 o2
PacxoAHoj CTpaHy. 4% 33 LA 27

6 5,8

8 B ducKanHum peaynTa’¥'7

10 H MpumapHu dUcKanHu pesyntaT

MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]a

Tabena 6. Mpuxoam, pacxoau u pesynTat ceKtopa apase y 2024. roguHu, y Mapa auHapa’

% npoueHa maj Hosa pa3nnka Hosa o 2024 HoBa

byuer 2024 2024 npzoou,ziHa npoueHa /Byuer % npomeHa np. % BAN
JABHU NPUXO4AU 3.756,1 3.823,0 3.922,2 166,0 4,4 40,8
Tekyhu npuxoamn 3.717,0 3.784,0 3.885,9 168,8 4,5 40,5
Mopeckun npuxoamn 3.330,5 3.392,2 3.478,9 148,3 4,5 36,2
Mopes Ha goxoaak rpahaHa 378,6 382,0 396,3 17,7 4,7 4,1
Mopes Ha fo6UT NpaBHUX Nnua 256,7 256,7 292,2 35,5 13,8 3,0
nas 908,0 950,0 960,0 52,0 5,7 10,0
AKkumse 395,0 400,0 407,0 12,0 3,0 4,2
LapuHe 88,0 89,0 88,0 0,0 0,0 0,9
OcTanu nopeckn Npuxoam 114,0 114,5 115,2 1,2 1,1 1,2
[JonpuHocu 1.190,2 1.200,0 1.220,1 30,0 2,5 12,7
Henopecku npuxoam 386,5 391,8 407,0 20,5 5,3 4,2
[oHauuje 39,1 39,1 36,3 -2,8 -7,2 0,4
JABHU PACXO4M 3.953,1 4.020,0 4.185,2 232,1 5,9 43,6
Tekyhu pacxoam 3.283,5 3.318,1 3.431,6 148,1 4,5 35,7
Pacxoaum 3a 3anocneHe 890,7 900,7 911,3 20,7 2,3 9,5
KynosuHa pobe v ycayra 672,6 672,6 706,7 34,1 51 7,4
OTnnaTta KamaTa 185,9 186,0 187,6 1,7 0,9 2,0
CybBeHuuje 209,9 210,0 243,6 33,7 16,1 2,5
CoumjanHa nomoh v TpaHchepu 1.212,5 1.234,7 1.250,0 37,5 3,1 13,0
00 yeaa neH3uje 926,7 926,7 930,6 3,9 0,4 9,7
OcTtanu Tekyhu pacxoam 111,9 114,1 132,4 20,5 18,3 1,4
KanutanHu pacxoam 595,2 652,3 706,3 111,21 18,7 7,4
HeTo byLeTcke nosajmuue 46,9 20,1 18,7 -28,2 -60,1 0,2
AKTUBMpPaHe rapaHumje 27,5 29,5 28,5 1,0 3,6 0,3
PesynTar -197,0; -197,0 -263,0 -66,0 -2,7
Pesyntaty % bAN** -2,1 -2,1 -2,7 -0,6

3 M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

* OpurmMHanum byuert 3a 2024. roguHy je, y cBpxe ynopeamBoCcT Ca HOBOM MPOLLEHOM 3a TeKyhy roguHy, KOPMroBaH 3a M3HOCe HacTtane
npoLmper-em obyxBaTa CEKTOPa [ApHKaBe KOjU ce OAHOCU Ha YK/byuMBatkbe U U3BELLTaBaHE O COMCTBEHWM CpPeACTBUMA (MPUXOAM U pacxoam)
BaHOYLIETCKMX KOPUCHWMKA (jaBHE areHumje v MHCTUTYTK). YKynaH o6um Tux cpeactasa usHocu 20,2 MApA U Ha NPUXOAHO] U PAacXOAHOj CTPaHMU.
** Pagy nakie ynopeamBoCTy, a YCiea 3HayajHe CTaTUCTUUKe peBu3nje HOMMHaMHOT u3Hoca BAfN, cBa yyewha u3paxeHa cy Kao npoLeHaTt
TpeHyTHe npoueHe BucuHe BN 3a 2024. roanHy.
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MpojeKkumja npuxoda CeKTopa JAp)KaBe OBUM
duckanHum oksupom nosehaHa je 3a 166 mappg
AvHapa (4,4%) y ogHocy Ha opurMHanHy. Cee
KaTeropmje npuxona, OCMM MPUXoZa O, LapuHa U
JOHauMja peBuaMpaHe Cy HaBulwe Yy OJHOCY Ha
opurMHasHy npojekuujy. Hajsehy npoueHTyanHy
NpomMeHy Hasuwe benexe npuxoau of nopesa Ha
[obut, a y anconytHom wmsHocy npuxoam og MAB.
Mopepn Tora 3HavajHo cy nosehaHM M Hemnmopecku
NpUXo4M 1 NPUXOAM Of, aKLM3a. HajBaxkHWju dakTopu
KOju Cy OOBenu A0 U3MEHEe Yy BUCUHU U CTPYKTYpwU
npuxoaa CEKTopa AprKaBse Cy:

e 6a3HM edekaT (ocTBapere Ha  Kpajy
NPeTXofHe roAuHe) U OCTBapeH-E y Nepuoay
jaHyap—asryct 2024. roguHe;

e KopnopatTuMBHa npoduTabunHoct y 2023.
rogvHu;

e OpXM  pacT  /IMYHE  NOTpoWHEe  0f
npeasuheHor;

e Beha NoOTpoOLWHa aKUM3HUX NPOU3BOA3;

® CHaXHWjM  pacT  Hanjiate  pefoBHUX
HenopeckMx Npuxoaa, 1 ynnata ogpeheHnx
BaHPeAHUX W jeAHOKPATHUX HEeMopecKux
npuxoaa;

®  OBOJ/bHMja KpeTarba Ha TPXKULITY paja.

MpojeKumnja npmxoaa o4 nopesa Ha Aoxoaak rpahaHa
nosehaHa je 3a 17,7 mnpa auHapa y ogHocy Ha
ByLIeTCKM M3HOC, OOK je Npojekumnja npuxoda o
coumjanHux gonpuHoca ysehaHa 30 mnpza AuHapa.
MNpeTnocTtaBke  OpUrMHaNHE  NpojeKuunje  OBMUX
npuxoaa, KpeTakba npoceYyHmMx  3apaga "
3anoc/IeHOCTHN, TOKOM npoTteknor gena 2024. rogunHe,
CYy M3Haf OYeKMBaHMX. Y 063up cy y3eTe U npoueHe
edekaTa cmarbera nopeckor ontepehera 3apaga y
2024. roguHu. OcHOBHM pas3nor 3a nosehame
npojekumje nopesa Ha 3apage W COoUMjanHUX
JonpuHoca je 6asHM edeKaT, Kao M KpeTarba Ha
TPKUWTY pafa y NPOTEKJOM Aeny roAauHe. [pyru
npuxoam, n3y3es nopesa Ha 3apaje, Koju npunagajy
KaTeropmju nopesa Ha f[oxofdak (nopes Ha
anBraeHae, nopes Ha NpuxoAe of, KamaTa, roAuLl N
nopes Ha [AOXOAaK, Mope3 Ha npuxoae of 3aKyna
HEMOKPEeTHOCTU U Ap.) PEeBUAMPAHU Cy HaBuLe,
Takohe 36or yTuuaja 6asHor edekta u  boswer
OoCTBapera y MPOTEK/IOM ey FoANHE, NMpe CBera Koz,
HannaTe roAuLkber nopesa Ha Aoxo4akK rpahaHa.

MpoueHa NpuxoAa o4 nopesa Ha A06UT, 3a pas/iMKy
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o, npeTxogHe peBu3uje, 3HaTHO je nosehaHa vy
OOHOCY Ha OpWUrMHanHy npoueHy. Mpu TOome je
npougeHTyanHo nosehawe oz 13,8% HajsuLie of CBUX
nopeckux obamka, JOK anconyTHM M3Hoc noseharba
msHocn 35,5 mnapg puHapa. KoHayHu nogaum o
NPodUTabUAHOCTM  HWUCY MO3HATU Yy  TPEHYTKY
naaHuparba byleTa, Te ce 0BM NPUXOAM NAAHUPA]jY
KOH3epBaTUBHO. BMCOK M3HOC nopesa Ha fo6uT, Koju
je octBapeH y 2022. n 2023. roauHun, A0BeoO je A0
nosehara ydyewha osor nopesa y bAM (oko 3%)
M3HAZ TMPOCEYHUX BPEeAHOCTM 3abenexeHux vy
npetxogHom nepuody. Bogehu ce npuHuMnom
ONpe3HoCTW, MPUANKOM NpBOBGUTHE npojekunje
npeasuheHo je nocteneHo cmarere ydyewha osor
nopeckor obavka y bAMN, Tj. Bpahare Ha npoceyaH
HWBO NpeTxoAHOr neproaa. HakoH ynnate nopesa Ha
A06MT No KoHauyHOM 06pavyHy 3a 2023. rogmHy (Kpaj
jyHa Tekyhe roauHe), peBuaupaHa je M rogmilrba
npoueHa osor nopesa. [Jobut npuBpepHUX
OpylTaBa, Koja Ccy mocnoBana no3uvtusHo, y 2023.
roguHu, npema objaB/beHMM nogauuma  AlP,
n3Hocuna je 1.297 mnpg avHapa v Beha je 3a 3,6% vy
ofHocy Ha 2022. roamHy. OcTBapeHa HeTo A06uT
m3Hocuna je 972,4 mnpa guMHapa WTO npeacTas/ba
pacTtog 12,3%.

Mpuxogn op nopes3a Ha [opaty BPegHOCT cy
peBnanpaHn Hasuwe 3a 52 mapa AnHapa, 04HOCHO
5,7% y ogHocy Ha byleTcku naaH. Kpajem npeTxoaHe
roguHe 3abenexeHa je 3HavajHo Beha Hannata MAB
o/, MNaHWpaHe, Koja je C/AyXuaa Kao OCHOBa 3a
nnaHuparbe Tekyhe rogmHe. bosbe octBapetbe ayryje
Cce 3HayajHMjeM OnopaBKYy /MNYHE MOTpPOLWHE Y
nocnegtem Keaptany 2023. rogmHe. OBaj TpeHa, ce
HacTaB/ba My 2024. roanHW. 3a pasavky of
npeTxogHe [ABe TroAWHe, Y Kojuma je ycnen
pasanumtnux  daktopa  (,MaHMYHA”  MOTPOLWHA,
noTpowWHa HepesuieHaTa WTA.) Aowao Ao
HapylwaBaka YyCTa/beHe [AMHAMWKe MNOTPOLWHE WU
Hannate MNJB, caga ce kKpehe y oO4YeKMBaHMM
obpacumma. PeanaH pacT [0OXOTKA CTaHOBHWULLTBA
K/bYYHO [JOMPUHOCKM PacCTy J/IMYHE MOTPOLWHE U
CHaKHKWjem pacTty npuxoga oz MAB.

Mpuxoamn of, LapuHa OCTajy Ha HMBOY MAAHWPAHOM
byuyetom 3a 2024. roguHy. Peanusauuja npuxopna
TOKOoM 2024. rognHe y cKnagy je ca oyekmsaHom. OBu
npuxoau y Hajsehoj mepu, Mako He y MOTAYHOCTY,
npaTe guHamuky MNAB 13 yBo3a, mehyTum gonasu go
M3MEHa y CTPYKTYpU YyBO3He TpaKibe (BpcTa pobe,
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reorpadcko nogpyyje) uyuMme je o0Baj oOAHOC Y
ofpeheHoj mepu U3MerbeH y Nnocneate ABE rOANHE,
na npUxoam oA LuapuHa benerxke BMLLIE CTOME pacTa OZ,
ysosHor M4B.

MpoueHa npuxoga oA akuvs3a nosehaHa je 3a 12
MAPA ANHapa Y O4HOCY Ha ByLIeTCKM naaH. AKLmM3e Ha
aepusate HadTe cy nosehaHe 3a 5,5 mapg anHapa,
aKLM3e Ha ayBaHCKe npoussose nosehaHe 3a 5 mapya,
OVHapa, OOK je npojekumja npuxoda of, OCTasimX
akum3a ysehaHa 3a 1,5 mapg avHapa. Mpuxoam of
aKLM3a Ha AepuBaTe HadTe yBehaHW cy NPBEHCTBEHO
No OCHOBY 3HATHO 6o0Jber u3BpLIEHa Ha Kpajy
npetxogHe roanHe. OBaj TpeHA KpeTakba Hannate u
NMoTpOWHE Cce HacTaB/ba Kofh BehuHe aKLM3HUX
npounssoga n Tokom 2024. roanHe. 3a pasnnKy og,
npeTxogHe [ABe TOAMHE, Kaja Cy aKUM3HOM
NOIMTUKOM CMUPUBAHU MHPNATOPHU MNPUTUCUK, Y
0BOj roguMHW ce oHa Bpaha y penoBHe TOKOBe.
YKMHYTa Cy npuMBpPEMEHa CMakbera aKuu3a Ha
HadTHe JepuBaTe, Kpajem npowsae roguHe
HOMWHa/IHM U3HOCK aKLumM3a cy nosehaHu 3a 8%, [oK
je 3a nouetak 2024. roguHe 6uno npeasuheHo
ycknahuBarbe WM3HOCA aKLM3a ca  OCTBApPEeHOM
nHdnaumjom ns 2023. rogmHe. OBa nocnegra mepa
je oanoXkeHa 3a TpM mecela, Kako 6U ce [0AATHO
yTULANo Ha ybnaxaBartbe MHGNATOPHUX MpUTUCAKA.
Takohe y 2024. roguHu npensuheHo je MOHOBHO
yCnocTaB/batbe MexaHW3ma pedaKuuja akum3a Ha
HadTHe AepuBaTe Koju ce KOpUCTe Yy NO/bONpPUBPELM.
Mosehare NpMxoaa oA akuM3a Ha AyBaH pesynTar je,
Yy Makb0j Mepu, 6o/be HanaaTe o4 OYeKMBaHe Kpajem
npeTxogHe roAWMHe, KAao M KpeTarkba MOTpoOLlHe
OYBAHCKMX npoussoga Tokom 2024. roauHe.
Mpunmkom npunpeme byLieta, NPeTNOCTaB/bEeH je Nas
NoTPOLIHE KOju je NpucyTaH Beh AyKW HWU3 roAMHa.
MehyTum, KpeTarba Ha TPMKMULITY MOKasyjy Aa Ao
OYEeKMBaAHOT Nafa NOTPOLHE AyBaHCKUX NPOM3BOAaA,
npema noAaLmnma 3a NpBux LeCT MeceLm OBe roauHe,
Huje powno. [lpojekumja npuxofa o0f, OCTAIUX
aKUM3HMX Npou3BoAa  (enekTpuyHa  eHepruja,
afnKkoxon u Kada) nosehaHa je ycneg HewTo 6osber
oCTBapea aKUM3HMX nNpuxofa Koj CcBe Tpu
KaTeropmje Nnpom3Boaa y O4HOCY Ha MNaH.

Henopecku npuxoamu pesnampanHu cy Hasuwe 3a 20,5
MAP4, AMHApPa, Y CKNafy ca AoCajallbUM KpeTakbem
KaKO pefoBHUX, TaKO U BaHpPeAHUX HernopecKkux
npuxoga. Y penoBHe Hermopecke npuxoge cnaaajy
pasninunTe Takce, HakHaae (yK/pydyjyhu u nytapuHe),
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KasHe, NpUX0AM OpraHa u opraHusaumja u cBM ocTanu
NPUXOAM KOjU Ce OCTBapYjy YCTa/beHOM AMHAMUKOM
TOKOM roguHe, y3 ogapeheHe ce3oHcKe Bapujauuje.
MNosehate npojeKkumje oBUX Mpuxoda, y Hajsehoj
MepW je ycnepg pacta NpMxoaa o, KamaTta Ha opo4yeHa
CpeAcTBa M Mpuxoda of, HakHafda 3a Kopuwhere
jaBHMX gobapa. BaHpeaHe HenopecKe nNpuxoae YnHe
ynnate pobutn jaBHUx npegyseha v areHuwja,
anBuaeHae byueTta, npuxoam No ocHOBY HanaheHmx
noTparkmearba AreHUMje 3a ocuryparbe Aeno3uTa,
eMUCMOHe npemuje, KamaTte wuTa. Osa rpyna
HEMOpPECKMX MpUXoda KOpUroBaHa je Hasuwe 360r
peanvsoBaHe ynnaTe MpUXoAa KoOju HUcy 6uan
YK/bYUYEHW Y OPUTMHANHK ByleTcku nnaH (4o6mut HBC,
avsugenae byyerta, emucroHa npemuja).

Kao geo cBeobyxBaTHOr nobosbliatba KBanMTeTa M
TPaHCNAPEHTHOCTU CTaTUCTUKE OpPXKaBHUX
¢duHaHcHja, 1 Tokom 2024. roauHe MNpPOWUPEH je
CTaTUCTUYKM 0BYyXBaT CEKTOpa Ap}KaBe, y CKaagy ca
OMHaMUKOM npeasuheHom 3aKOHOM O DyLieTcKom
cuctemy. ToKOM npeTxogHe roguHe obyxBaT je
NPOLWMPEH YK/by4MBateM 34pPaBCTBEHUX YCTAHOBA Ca
CBUM M3BOpPMMA GMHAHCUPatkba, AOK je ToKom 2024.
roaMHe y cMCTeM M3BeLUTaBakba YK/byyeH jesaH 6poj
BaHOYLIETCKMX KOPUCHUKA (jaBHWUX areHumja, HayYHNUX
MHCTUTYTa M Ap). [0 TOM OCHOBY Yy OBOj FOAMHMU,
CTAaTUCTUYKKM 0ByxBaT Mpuxoda M pacxoda CekTopa
ap>kaBe ysehaH je 3a 20,2 mapg AuvHapa. Ha
NPUXOAHOj CTPaHW TO Ce OAHOCUM MCK/bYYMBO Ha
KaTeropmjy HemnopeckuMx npuxopa, AOK Ce Ha
pacxoAHoj cTpaHu Hajsehu geo yseharba ogHocK Ha
pacxoge 3a 3anoc/seHe, a ocCTaTak Ha ocTane
KaTeropuje. 36or ynopeguBoCTM, 3a WCTU M3HOC
KOPUroBaH je u OpuUrMHanHu nnaH, umajyhuy suay aa
ce oBAe He paau 0 6bo/bem ocTBapery Npuxoaa o,
naaHa, OAHOCHO MpeKopayera MJaHa Ko pacxoaa,
Beh camo o npowwnpeHom o6yxBaTy npuxoda MU
pacxofa Koje oCTBapyjy HaBegeHe ycTaHoBe. Ha 0Baj
HauuH, a npema NAaHUPAHO]  AMHAMUUM
ycknahuearba o0OyxBaTa CeKTOpa [Jp)KaBe ca
mehyHapoaHMM cTaHZapAuma, nopen noseharba
06vma 80N1a3K U A0 TaYHMjer NPUKa3a NOTPOLLHE KO,
KpajtbnX KOpUCHMKA. MojegmHe Kateropuje pacxoga
caga cy obyxsaheHe Ha €KOHOMCKUM
KnacudmkaLlmjama Ha Kojuma cy 1 u3BpLueHe.
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JonpuHoc nojeauHux ¢aKTopa KopeKuuju ¢uUck.
pesynTaTa y oaHOCYy Ha naaH 3a 2024. roa, % AN

27 Mpoj. duckanku pesynTar sa 2024. roanry
-04 Onanop@
xeprenmy [ o2
-0,1 Jearoxpatry pacxon |

-0,2 Pacxoau 3a pobeu qurs

-0,1 Cy6BeHumje y EHEprETMLLE

0.2 Cybmenupie y nomorpuspefy_|
0,2 | Veehana sppascraena sawTnia |
~0,2Hosa coujanna npafa_|

02 3apdae_|

0,1 Octano npneogy []

JeAHOKPETHIM MOPECKY 1 HEMOPECKY NPUXOM 03
Motpowtsa akuwsnix nponssoga ] 0.1
MpodutabunHoct nprspeae 04
KpeTatba Ha TpKMITY paja 03
KpeTarbe nvuKe NoTpOWkse 03

BasHu npuxoaHu ederat 04

-2,1 Mnafinpann buckannw pesyrat sa 2024. roanny |
1

MpoueHa pacxofa CEKTopa ApKaBe PeBUAMPaHUM
¢ducKkanHum okBMpom nosehaHa je 3a 232,1 mapg
OMHapa y ofHocy Ha b6yueTcku nnaH. lMpu Tome
Hajsehe je noBehare KanuTaNHMX pacxona, AOK ce
Hajsehe cmatberbe ogHOCK Ha BylleTcKe nosajmuLe,
roe cy naaHupaHa WMHTEpPBEHLMjCKa cpeacTBa 3a
€HepreTcKu CeKTop.

MpoueHa pacxoga 3a 3anocneHe y 2024. roguHu
peBuampaHa je Hasuwe 3a 20,7 mappg guHapa. OBo je
y Hajsehoj mepun pe3yaTaT M3MeHa HauyMHa obpayyHa
3apaga 3anocneHux y npocBetm n MwuHucTapcTy
YHYTpalkbMX MocnoBa. Y 0By npoueHy (Kao u y
OPUTMHANHW NAAH) YK/bYYEHM CY pacxoau 3a 3apaje
KOju ce dGMHaAHCUPajy M3 CONCTBEHUX NPUXOAA jaBHUX
areHumja U MHCTUTYTa, y U3Hocy oA 17 mnpa, AnHapa.
OBa npomeHa he y ckiagy ca 3aKoHOM 0 ByLIeTCKOM
cuctemy M nocebHMm  GUCKANHUM  NPaBUIMMA,
[0BECTU 1 A0 NOMepakba ropke A03BO/bEHE FpaHnLe
yyewha pacxoza 3a 3apage y BAMN.

Pacxoam 3a pobe 1 ycayre peBuAnpaHu cy HasuLe
3a 34,1 mappg anHapa. Og Tora ce 15 mapa ogHocu
Ha nosehame pacxoga P®30, 15 mapa Ha HuBOY
byyeTta PenybnuKke, OoK ce ocTatak nosehatba
OZlHOCU Ha Apyre HUBOe BNacTU. M3BpLieHo je u
YK/byuMBake pacxoga HacTaso MpoLMperHem
obyxBaTa ceKTopa Ap)KaBe, y M3HOcy of oko 0,3
MAPA, AMHapa.
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MpoueHa pacxofa 3a KamaTe peBuMAMpaHa je 0BUM
dUCKaNHUM OKBMPOM Hasuwwe 3a 1,7 mapgy ogHocy
Ha OPUTMHAMHU NNaH.

Pacxoamn 3a cybBeHUMje 3HA4YajHO Cy peBUAMPAHMU
0BMM (PUCKANHMM OKBMPOM M TO 3a 33,7 mapg
AnHapa. Hajsehu peo noseharba opHocu ce Ha
cybBeHuuMje y nosbonpuBpeamn Koje cy yeehaHe 3a
17,6 mnppg guHapa. Oso nosehatbe obyxsata Behe
ucnnate y CToY4apcTBy, NYenapcTsy W ApPYyrum
obnactuma. 3HauajaH pgeo nosehara M3HOCa
cybBeHLMja 0gHOCK ce U Ha ob61acT eHepreTuKe, OKo
12 mnpa ouHapa, 1 To 3a MoAepHU3aLMjy cucTema 3a
Mepere NoTpoLlHe eNekTpuyHe eHeprmje. OcTaTtak
noseharba 0AHOCK ce Ha 06nacT Typu3ma,3alTute
KMBOTHe cpeauHe 1 cnopTa. 1o ocHOBY Npowmnpera
obyxBaTa CEKTOPA, Y OKBMPY OBE KaTeropuje pacxosa,
npuKasaHo je 1,7 mapz anHapa.

Pacxogn 3a coumjanHy 3awTUTy PEBUAMPAHU Cy
Hasuwe 3a 37,5 mapa AauvHapa y o4HOCY Ha
OPUTMHaNHW NAaH. 3HayajaH Aeo nosehaka O0AHOCK
ce Ha ucnnaty obewTehera Nopoam/bama No 0CHOBY
oayKe YCTaBHOr cyZa O HauMHy obpayyHa HakHaze
naaTe 3a Bpeme nopoaus/beKkor oacyctsa. Edbektn ose
OZL/TYKe MMajy M jeHOKPATHM YTULAj 32 PETPOAKTUBHY
ucnaaty no ocHoBy obpavyHa oBor npasa og 2018.
roguHe, aan u TpajHu edpekaTt No ocHoBy noseharba
npasa 3a byayhe nopoausme. Takohe ycBojeHe cy U
M3MeHe  perynatmee  QUHaAHCUjCKe  MoApLIKe
nopoauumM ca Aeuom, Kojuma cy 3HadajHo ysehaHa
JaBatba MO OCHOBY pPOAMTE/bCKOT AofaTka. [eo
noseharwa je u pesyntat seher wusBpwera oBe
KaTeropuje pacxoga Tokom 2023. rognHe.

MpoueHa octanunx Tekyhux pacxoga y 2024. roanmHn y
O[lHOCY HA OpPUIrMHANHW MNaH, OBWM OKBUPOM
nosehaHa je 3a 20,5 mnpz guHapa y Hajsehoj mepu
36or nosehaHe npoueHe M3BpLUEHa OBe KaTeropuje
pacxofa Ha HuBOy byueta Penybauke. [lo ocHoBy
npowuperba obyxsaTa CeKTOpa Ap:KaBe, Y OKBUPY
OBe KaTeropuje pacxofa, npuKkasaHo je 1,7 mnppg,
OnHapa.

Mpoueryje ce papa he peanumsaumja jaBHUX
MHBecTMumnja 6utn Beha 3a 111,1 mapg guHapa of,
npBobUTHOr nnaHa. Opf Tora ce BehMHa oAHOCK Ha
MHPPACTPYKTYpHE NPOjeKTe, OAHOCHO U3rpagHby
NnyTHE W >KenesHWuyKe MHPPaACTPyKType, Kao M 3a
HabaBKy onpeme y cektopy 6e3begHocTu. Mpema
npoLeHama KanuTasHWM pacxoau AOCTUXKY HWMBO Of,
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7,4% BN y 2024. rognHW. YK/byunBare KanutaaHux eHepreHaTta, 3Ha4ajHO je peBMAMPaAH HaHUXKe Y
pacxoaa jaBHMX areHumja U MHCTUTYTa O0BENO je 40 n3Hocy oz 28,2 mapa avHapa. MNMpowunpere obyxsaTta
nosehakba U OPUTMHANHOT N PEBUAMPAHOT MJIaHa 3a CEeKTOpa Ap’KaBe [Ae/I0Ba/o je M Ha OBY KaTeropwujy
1,5 mapg, anHapa. pacxofa, y cMucay peknacudmKaumje fena pacxoaa,

Koju ce m3BpLasa npeko ®oHaa 3a pasBoj, y U3HOCY

MnaHUpaHu n3Hoc BYLIETCKMX MO3ajMuLLa, Y OKBUPY i
o4, 2 MpA, AMHApa Ha Apyre Kateropuje

Kojux cy npepsuheHa cpeactaBa 3a  HabaBKy

Tabena 7. Mpuxoam, pacxoamu u pe3ynTtaT CeKTopa ApKase, jaHyap—aBrycTt 2023. u 2024. roguHe, y MAPA AUHAPA

2024 roauwreu nnaH/2023 ctona

1-VIIl 2023 I-VIIl 2024* o
pactay %

JABHU MPUXOAM 2.242,3 2.565,6 14,4
Tekyhu npuxoam 2.213,9 2.554,0 15,4
Mopeckun npuxoam 2.003,1 2.311,9 15,4
Mopes Ha goxopak rpahaHa 2249 261,5 16,3
Mopes Ha Jo6UT NpaBHUX MLa 203,0 224,3 10,5
naBs 532,4 626,1 17,6
Akumze 240,9 279,5 16,0
UapwuHe 52,1 57,4 12,0
OcTanun nopeckn npmuxoam 73,6 77,6 5,5
[JonpuHocu 676,2 785,4 16,2
Henopecku npuxoam 210,8 242,1 14,8
[oHauuje 28,4 11,6 -59,1
JABHU PACXOAN 2.181,4 2.539,2 16,4
Tekyhu pacxoam 1.846,8 2.180,8 18,1
Pacxoaum 3a 3anocneHe 505,3 594,3 17,6
KynoswuHa pobe u ycnyra 361,7 411,1 13,7
OTtnnaTta Kamata 109,6 121,6 10,9
CybBeHuuje 105,2 144,0 36,9
CoumjanHa nomoh u TpaHchepu 694,6 827,9 19,2
o/, yera neHsuje 509,4 616,6 21,0
Octanu Tekyhu pacxogm 70,4 82,0 16,4
KanutanHu pacxoam 272,3 3311 21,6
HeTo byLeTcke nosajmuue 49,4 9,7 -80,5
AKTUBMpPaHe rapaHumje 12,9 17,7 37,5
duckanHu pesyntart 60,9 26,4

M3Bop: MuHucTapcTBO puHaHCH]a

* NMopaum 2024. roavHe cafa obyxBaTajy CONCTBeHE NpUXoAe BaHOYLIETCKUX KOPUCHUKA (areHLmje U MHCTUTYTK).

Ctatbe gourbM (npeko 60 paHa  Kawkbena)* AnHapa. KopucHuum byueta u JM ,MyteBn Cpbuje”

byLeTckux KopucHuka m OOCO nocnearser aaHa Kpeupanu cy goume y naahamwy og 4,5 mapa amHapa,

centembpa 2024. roguHe u3HOCMAO je 5,7 mapa [OOK je cTarbe pgourbn OOCO 1,2 mapa anHapa.

Tab6ena 8. Crarbe oL bU ByLIeTCKMX KOpUCHUKa 1 00CO
31.12.2023. 30.9.2024.

Byiietcku KopucHuum u JN , Mytesn Cpbuje” 2,3 4,5
00COo 1,2 1,2
YKYMHO 3,5 5,7

M3Bop: MuHuctapcteo dpuHaHcKja; * Y cknagy ca gedbuHmMumjom Koja ce Kopuctuia 3a notpebe npahera cnposohetrba apaH:kmaHa ca MM®.
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SO MHAMKaATOP KPaTKOpoUuHe PUCKaHE OAPHKUBOCTU

EBpOMNCKa KomMucuja je 3a OLeHY KpaTKopoyHe :

PuckanHu noauHaeKc n noauHOeKC MaKpO-¢MHaHCVIJCKE
duCcKanHe OAPKMBOCTA [AM3ajHUPANA KOMMOBUTHU KOHKYPEHTHOCTM 3a 3eM/be EY 1 Cpbujy3a 2023. roguHy
uHOMKatop SO KOjUM ce Kpo3 uAeHTUdMKaLMjy e
NOTEHLUMjaTHUX KPaTKOPOYHUX puU3MKa Yy Tekyhoj
rOAMHW HACTOjU Aa aHTMUMNMpa OUCKanHU cTpec y
HapeaHoj roanHu. YKonvko spegHoct SO nHamkatopa
npenasu gedrHUCaHW Npar cMaTpa ce 4a je 3em/ba y
KPaTKOPOYHOM pU3UKY of duckanHor cTpeca. lNopep,
BPeAHOCTW 33  LenoKynaH  MHAWMKATop, pagu
noLuMparba M3BOpa U3 KOr pU3UK NoTuye, pasmartpajy
Ce W  BpeaHOCTM  MNOoAWHAEKCA U HUXOBUX
KOMMOHEHTU. SO KOMMNO3UTHU UHAMKATOP Ce CacToju
o4, A4Ba NoAMHAOEKCA, KOju y cebu cagprke HU3
Bapujabnn  duckanHe U MaKkpo-dUHaAHCKUjCKe
OApPKMBOCTM. BpeaHOCT OBMX NOAMHAEKCA WCNOA
peduHucaHor  npara  yKa3yjy | Ha  OACYCTBO
KPaTKOPOYHOr GUCKaNHOT pU3MKa.
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SO uHguKatop ca pUcKaNHUM NOANHAEKCOM U NOAUHAEKCOM PUHAHCU]jCKe

0,7 KOHKYpeHTHOCTU 3a Cpbujy 3a nepuog, 2015-2023. roguHe
0,6
O S S e e S R R T S S S S S st
0,4
0,3
0,2
0,1
0,0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
. OyicKaHW NOAMHAEKC B [logMHAEKC MaKpo-OUHAHCKU]CKe KOHKYPEHTHOCTH
A SO uHaukaTop = = = [lpar puckanHor noamMHIEKca
= = = [lpar pUHaHCKjCKOF NoANHAEKCa = == =S50 npar

O6pauyH SO nHankatopa 3a Peny6nuky Cpbujy, ypaheH Ha ocHoBy nogataka EK 3a 3emsbe EY 33 2023. roguHy 1

je og ctpaHe MuHucTapcTBa duHaHCKja, u 6asupa ce Ha 06payyHa MuHuUcTapcTBa ¢uHaHcKja 3a Penybauky

metogonoruju EK. Cpbujy, 3ak/bydyjemo fa BehHa nocMaTpaHux 3emasba,
Kao u Cpbuja, Huje 6una U3NOXKEHA KPATKOPOYHOM
pU3NKY peanusauunje duckanHor crpeca, byayhu aa
BpeAHocT SO HUrae He npemaluyje aeduHmcaHu npar.
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3. duckanHe npojekuuje y nepuogy 2025-2027. roguHe

OCHOBHM LW/bEBU GUCKAHE MONUTUKE CY YCMEPEHU
Ha oAp)Karbe PpUCKanHe cTabUIHOCTU U CMatbUBaHbe
ydewha jasHor ayra y BAM. Mpojekunje pucKanHmx
arperata y nepuogy og 2025. po 2027. roguHe
3aCHMBAjy Ce Ha npojeKunjama MaKpOEKOHOMCKMX
nokasate/ba 3a HaBeZeHM nepuos, MAaHUPaHOj
Nnopeckoj MNOAUTULM Koja nogpasymeBa Jasbe
ycarnalwasare ca 3aKoHMMa WU aupekTnBama EY wn
OUCKaNHUM U CTPYKTYPHUM Mepama, YKbyudyjyhu u
nocsioBakba BE/INKUX

yHanpehewe jaBHUX

npeayseha.

3axBasbyjyhu mepama duckanHe KoHconuaauunje y
NpeTXxo4HOM Nepuoay CTBOpPeH je GUCKaNHW NPocTop

Koju je omoryhmo 6oraTe nakete mepa y CcKaony
bopbe npoTns edekaTta Kpuse M3asBaHe NaHLEMMjOM
ToKOM 2020. n 2021. roauHe, a y 2022. roavHu cy
obesbeheHa cpeactBa 3a YybnaxkaBarbe edeKaTta
eHepreTcke Kpuse, u3assBaHe cyKobom y YKpajuHMu.
Peakuuja duckanHe NonvTUKe y HapeLHOM nepuoay,
KpeupaHe mepe U tbuxose GUCKanHe MMNAnKauuje
buhe oapeheHM TaKo pga He yrpose CcTabuaHocT
jaBHMX GMHaAHCKja U TEMMNO CMakbeHba jaBHOT Ayra, Aa
O/LP’Ke KMBOTHM CTaHAAPA CTAHOBHMLUITBA M MOMOTHY
npuspegHn  pasBoj, 4a  ocurypajy
GNEKCUBUNHOCT Yy CNyYajy CHaXKHUjer yaapa Kpuse.

ann n

Tabena 9. duckanHu arperatm y nepuogy 2023-2027. roguHe, % 64N

Onwuc M3Bpliere MpoueHa Mpojekumja
2023 2024 2025 2026 2027
JasHu npuxoam 39,4 40,8 41,3 40,9 40,5
JaBHuM pacxogm 41,4 43,6 44,3 43,9 43,5
KoHconmaoBaHu ducKanHu pesyntat -2,1 -2,7 -3,0 -3,0 -3,0
MprMapHM KOHCONNAOBAHW pe3ynTaT -0,5 -0,9 -1,0 -1,0 -1,1
[yr cekTopa apxase 48,4 47,9 47,5 47,0 46,5
PeanHa cTona pacra AN 3,8% 3,8% 4,2% 4,0% 5,0%
M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
UubeBn  duckanHe NOAUMTMKE Y HapeaHOM ducKanHu pe3ynTaTt 1 Ayr ceKtopa apxase, % 64N
cpearbopoyHOM  nepuoay buhe  obesbehere 70 - 6_020,7 060, 2
cTabunHe nosuumje jaBHUX duHaHcKMja U onagajyha 65 ‘ 0
nyTama jaBHor gyra. Cmamerbe yyewha ayra je ycko 60 2
BE3aHO 3a AMHAMMKY MnaHupaHor geduumta Kao 5s 4
rnasHor ¢akTopa 3aay:KmBara. Pactyhu TpolKosu 50 P
3afyKmMBarba Ha MehyHapogHOM (UHAHCUjCKOM
TPKUWTY Takohe 3axTeBajy onpe3s npu Bohery 45 ] 8
duckanHe nonntuke. 40 h © ~ % & O o N ™ < O ~ -10
SSE88S88S888%
N [y e ne3yTaT (AecHa cKana) 6anaHc
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EKkcnaHsmBHa ¢ucKanHa nonuvtnka Tokom 2020. w
2021. roaMHe ymarbuna je HeraTMBHE EKOHOMCKe
nocneguue naHgemuvje. Y 2022. roguHu ¢okyc je
npebayeH Ha 3aWTUTY NPUBPESE U CTAHOBHULLUTBA Of,
eHepreTcKke Kpuse, Aok je y 2023. roamHn ducKanHa
nonutTMka BpaheHa y penaTMBHO CTabuHe OKBUpeE.
Kao nogpuika 6pxem npuBpesHOM pacTy, NOYETKOM
2024. rogmHe 3anoyeTe Cy aKTUBHOCTM Ha peannsaumjm
pasBojHor nnaHa ,,Ckok y byayhHoct”. Y HapegHom
nepuoay, ouckanHu umnync he 6uUTM ycmepeH Ha
noseharbe jaBHUX MHBECTUUMja ca POKYCOM Ha OHe
npuopuTeTHe U  NPOAYKTMBHE, a pedopmom
ynpas/batba jaBHUM MHBecTMLMjama he ce AomatHo
NOAPMKATN BUCOK KBANIUTET MHBECTULMOHUX YNarakoa.

Ha npuxogHoj ctpaHu npuoputetr he octatv gasme
Cmarberbe nopeckor ontepehera 3apaga u HacTasak
6opbe NPOTMB NOpPecKe eBasuje U CMBE eKOHOMM]e.

Mpojekumnja npmuxona y nepuoay og 2025. po 2027.
roguHe nspaheHa je Ha OCHoBY:

" npojekuunje KpeTama HajBa*KHNjUX
MAKPOEKOHOMCKMX MoKasaTtesba: BAM n werosux
KOMMOHEHTHN, WHbNaumje, AeBM3HOT  Kypca,
CMOJbHOTPrOBMHCKE pa3meHe, 3amnoc/ieHoCTU WU
3apaja;

= Baykehe  nnaHMpaHe U3MeHe NopPecKe NOUTUKE;

= npouerbeHnx edeKkata GUCKaNHUX U CTPYKTYPHUX
Mepa y HapeaHOM nepuoay.

Tab6ena 10. YKynHu npuxoaun u poHaumje y nepuoay 2023-2027. roauHe, % AN

Onwuc M3Bpiere MpoueHa Mpojekuymja
2023 2024 2025 2026 2027
JABHU NPUXoan 39,4 40,8 41,3 40,9 40,5
Tekyhu npuxoam 38,9 40,5 40,9 40,5 40,1
Mopecku npuxoam 34,9 36,2 36,3 36,4 36,3
Mopes Ha foxoaakK rpahaHa 3,9 4,1 4,1 4,2 4,2
Mopes Ha 406UT NPaBHMUX MLA 3,1 3,0 2,8 2,7 2,7
nas 9,6 10,0 10,2 10,3 10,4
Akunze 4,2 4,2 4,1 3,9 3,7
LapuHe 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
OcTanu nopeckun npuxoam 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1
JonpuHock 12,0 12,7 13,0 13,2 13,4
Henopecku npuxoamn 4,0 4,2 4,6 4,1 3,8
[onauuje 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

Bnaro onagajyhu TpeHA yKYNHWUX jaBHWUX Npuxona y
nocmaTtpaHom nepuogay, y cmucay ydewha y 6AM, je
OYeKMBaH C 063MPOM Ha NPOjeKTOBaHY CTPYKTypy
cpeaHOpOoYHOr pacTa cpncke npuspeae. lNpojekumja
NOpecKkMx npuxoga noapasymesa OJpXasBare
noctojeher cteneHa Hansate.

Mpeosnahyjyhu 06K nopesa Ha JOX04aK je nopes
Ha 3apafe, Tako Aa Cy KpeTarbe mace 3apaja w
3anOCNeHOCTM TNaBHM  GAKTOPU KOjU  yTUYY Ha
KpeTartbe oBor nopeckor obsvka. C o63npom ga ce
ouyeKyje OpXM pacT OBe [Be KOMMOHEHTE Of
HOMMHanHor pacta BAIM ouyekyje ce 6narm nopact
ydyewha nopesa Ha goxodak y BAr.

Ha KpeTarbe nopesa Ha 3apage Ase mepe he ytnuatm
Ha ABa pa3/iMyMTa HaumHa. MNoBeharbe MUHMMANHE
3apage ogn 13,7% he nosehaTv HMBO 3apaga, Te
npuxoa, og, nopesa Ha 3apage. Ca pgpyre cTpaHe

39

nosehate HeonopesnBor LeH3yca, Takohe 3a 13,7%,
he umatu HeraTuBaH edekat y usHocy og 10,1 mnpa
OMHapa Ha npuxoge of, nopesa Ha 3apage. YKynaH
edeKaT Ha HannaTty npuxoda ce npouemyje Ha 14,5
MAPA, ANHapa, Npu Yyemy je 4,4 mappa, AnHapa rybuTak
HannaTe AonNpuHoca.

Octanu o6anum nopesa Ha f[oxojak (nopes Ha
OVBUAEHAE, MOPe3 Ha NPUXOAE Of KamaTa, FoAMLL M
nopes Ha AOX0A4aK, UTa.) he pactu cnopuje, To jecT y
CK/1afly Ca KpeTarbem OMLTE eKOHOMCKE aKTUBHOCTMU.

Kpetarwe yyewha pgonpuHoca y BAM uma canuHy
nyTaky Kao u KpeTare yyewha nopesa Ha 3apaje, ¢
063Mpom fOa cy 3a HUMXOBY Npojekunjy KopuwheHe
UCTe MpeTrnocTaBKe O KpeTaky 3apaga U
3anocneHoctn. C 063Mpom Ha oOYeKMBaHO bOprke
KpeTatbe Mmace 3apaja, W nocneiuMyHo nopesa U
[0NpUHOCA Ha 3apaje, y 04HOCY Ha HOMWHanHK B,
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npeasuha ce pact HMBOA AOMNPUHOCA Y OAHOCY HA
BAMN. Y npojeKkuuje je yseT y 063mp u rybutak 36or
noseharba Heonopesusor LieH3yca.

Mpuxoau opf nopesa Ha A06UT MnpaBHUX Avua vy
nepuoay 2025-2027. roguHe 3aBucuhe og nyTame
npuBpeLHOr pacTa, penaTMBHe CTabUAHOCTM Kypca
AvHapa 1 onwTte npoduTabuaHoCcTM npuspese.
MpoueHa npuxoda MO OBOM OCHOBY je Heu3BecCHa
Kako 360r EeKOHOMCKMX daKTopa, Tako u 36or
moryhHocTu Kopuwhera NOpeckor Kpeauta wau
nospahaja, Kao " passvka namehy
payYyHOBOACTBEHUX M NOPECKUX BunaHca. Ouekyje ce
ba cey nepunogy o 2027. roamHe Hannata nopesa Ha
[06ut ctabunmsyje y cknaay ca kpetakem bArMN.

lnaBHa geTepMuHaHTa KpeTakwa [AB je gomaha
Tparkka BohHeHa  PacnoNOXMBUM  [OXOTKOM
CTAaHOBHMWTBA. Pacnonoxmemn goxoadak Kao Hajseha
OeTepMMHAHTA MOTPOLWHE 33aBUCKM 0Of, KpeTara
3apaga, MeHsuja, coumjanHe nomohu M ocTanux
06/1MKa foxo[aKa, YK/byyyjyhu u fo3Hake, Kao 1 o,
OMHAMUKe KpeauTHE aKTMBHOCTM 6aHaKa npema
CTaHOBHULUTBY.

Kao n Koa nopesa Ha Aoxofak rpahaHa, pusuum 3a
ocTBaperbe npojekunje MNAB y HapeaHom nepuoay,
nopeg  onwTte  HeussBecHocTM  MehyHapogHor
€KOHOMCKOT OKpYKeHba, OZHOCE Ce U Ha KpeTarbe
3apaga y NpMBATHOM CEKTOPY, PpacT npuBpegHe
aKTMBHOCTM, KaO M Ha CTeMeH CuMBE €eKOHOMMUje,
OAHOCHO eDUKACHOCT Y FKhEHOM CMatbetbY.

Moauzarbe eduKacHOCTM HamnaTte W KOHTpone
nopecknx obsesHnka he 6OUTM HacTaB/beHO Yy
HapeAHOM nMepuoay, € TMM WTO edekTn 6opbe
NPOTUB CUBE EKOHOMMUje HUCY  EKCMIULUTHO
YK/bYYEHN Yy CPEearOpOYHY MpOojeKumjy jaBHMX
npuxoga. Y OBOM CermMeHTy MpoOCTOp 3a Jasba
nobosblarba ctBopuhe ce javarbem n
MOJEepPHU3aLMjoOM Nopecke agMUHUCTPaLMje.

MpojeKkumja Npuxoda of, akuM3a CayMrbeHa je Ha
OCHOBY Bakehe aKUM3He MOAUTUKE U MPOjeKToBaHe
NnoTpoLHe aKUM3HMUX npou3Boaa. Y oktobpy 2023.
roguHe je 6uno BaHpenHo noseharbe akumusa oz 8%,
OOK je pepoBHO ycknahuBakbe ca  pactom
NOTPOLLAYKMX LEeHa NPUMEHEHO TOKOM Mmaja 2024.
roguHe. Y HapegHUM roavHama, ycnen onpesHocTy,
HMWje MpeTnocTaB/beH pPacT noTpowre HAaGTHUX
AepvBara.
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Y OKBMpY aKUM3HE MOJNTUKE KOZL AYBaHCKUX
npovsBoga , ycneg onpesHocTu, npeasuheH gasmbu
OYeKMBaAHW Nag, TPXKULWTA AyBAHCKMUX NPOM3BOAA.

Mpuxogn of, akumsa Ha anKkoxonHa nuha, Kady u
eNeKTPUYHY eHeprujy cy NpojeKkToBaHM y CKaaay ca
noctojehom CTPYKTYpOM MOTPOLIHE W aKTye/sHOM
aKumM3HOM noautmkom, a oa 2026. roguHe
npeasuheHo je yBohere akumM3e Ha NPUPOLHMU rac
KOjU Ce KOPWUCTM 3a rpejarbe U MOrOH MOTOPHUX
BO3Ma.

Mpuxogm of uapuHa he ce ctabunmMsoBaTv Ha HUBOY
04 0,9% BN y HapegHOM nepuoay, a NPOjeKTOBaHM
CYy Y CKAagy Ca OYEeKMBAHWM KpeTatem YBO3a,
[EBU3HOT Kypca M MOTPOLUHE.

MpojeKTyje ce ctabunnsauyuja yyewha y 6N octanmx
nopeckux npmxoaa. HajsHavajHMju Nnopeckn npuxoay
OBOj KaTeropwju je nopes Ha MMOBUHY unje yyewhe
nM3Hocnm oko 70%. HomuHanHo nosehare oBOr
nNpuxoAa MOKe Ce O4YEeKMBATU MO OCHOBY NPOLUMpPEHA
ocHoBuue. T[loseharbe cTeneHa Hannate, Kpos
noseharbe 06yxBaTa HEMOKPETHOCTM Ha Koje ce
nopes nnaha (To jecT No ocHOBY NpoLUMperba NOpecKe
6ase), HMje YK/by4eHO y NpojeKLumje y cpeaHem PoKy
M NpeacTaB/ba NO3UTUBAH pu3uK. MNopes nopesa Ha
MMOBMHY, Yy OCTasie NMopecKke NpUXoae YK/bydyjy ce un
nopesu Ha ynoTtpeby, ApKake U Holwekre fobapa, Te
ApyrM 06aMumM nopesa Ha JI0KanHOM HuBoy. OHM cy
NPOjEKTOBAHM Yy CKAady ca KpeTakbeM MHbNauuje,
byayhu ga je nHdnatopHa KOMMNOHeHTa yrpaheHa y
3HayajaH Aeo 0BMX NOpPecKux obmKa.

CKOK Henopeckux npuxoga y 2025. rogmnHun pesyntat
je oueKkMBaHUX NpUxoAa NO OCHOBY ayKLMje NULLEHLN
3a 5G TexHonorKjy. AyKumja 61 Tpebano aa ce oapKu
ToKOM 2025. roamHe, a HAKOH Tora ce o4ekyje
CMatberbe yyewha Henopeckux npuxoga y BAM Ha
3,8% Konnko he nsHocutn mny 2027. roamuHn. Pasnor
33 CMatberbe MnpojekToBaHor yyewha HemnopecKkux
npuxoga y b4l je n uck/byumnBatbe U3 6asHe rogmHe
CBMX OHUX NPUX0AA KOjU Ce HE CMATPajy CTPYKTYPHUM
Tj. TpajHUM, MPBEHCTBEHO BaHPEAHWX HEenopecKmx
npuxoga. ConctBeHW  nNpuxoau  UHAUPEKTHUX
KOPUCHMKA KOjU ce MpBM MNyT YK/by4yjy y obyxsaTt
cekTopa Ap)kase y 2025. roguMHu Hagomectuhe
WCK/byyMBatkba jefHOr fJena BaHpeaHux  (He-
CTPYKTYPHUX) HEMOPECKMX NPUX0Aa.
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BaHpegHu Henopecks npuxoau Cy  YrI1aBHOM
jeAHOKpaTHYK, y oapeheHOj mepu HEM3BECHMU, KaKo Mo
NnUTakby M3HOCA, TAKO M MO NUTakby TPEHYTKA ynaarte.
Hajsehu geo oBux npuxoaa npeactaB/bajy BaHpegHe
ynnate p[obutu jaBHMx npegyseha u  areHuuja,
avsugerae byyerta, npMxoam No oCHoBy HannaheHux
notpaxuearwa AO/[, emucumoHe npemuje, uUTA.
PefoBHM HeMopecku Nnpuxoau obyxeaTtajy pasimuunte
TaKCe, HaAKHage, KasHe, Tnpuxoae oOpraHa w
opraHuMsaumja M cBe OCTane Mpuxoae Koju ce
OCTBapyjy YCTa/beHOM AMHAMWMKOM TOKOM rOAMHE.
OBaj TMN HeMopecKkux Npuxoda MHAEKCMpa ce ca
0oCTBapeHOM MH}AUMjOM Y MPETXOAHO]j TOAMNHU, UK
naKk NpatyM NPOMEeHy y BPeAHOCTM OCHOBMLLE Ha KOjy
ce npumemwyjy, U ycnen Tora ce Kopwuryje

npojekToBaHOM MHbAUMjOM.

Mpouecom npubnunkaBatba Ap:KaBe YnaHcTBy y EY
nosehaBajy ce pacnosioxkmsa cpenctsa m3 UMA u
WNAPL ¢oHpoBa Koja umHe npeosnahyjyhu pgeo
npuxoga oA AoHauwmja. Y NpojeKToBaHe U3HOCe Nno

OCHOBY AlOHaLMja YK/byYeHa Cy 1 CpeaCcTBa MO OCHOBY
ceKkTopcke OyyeTcke nogpwke EY. Mpuxogu no
OCHOBY JOHaUMja Cy HeyTpasHM Yy OAHOCY Ha
pe3yaTtaT, ¢ 063MPOM A3 Cy jefHaKM pacxoguma no
OBOM OCHOBY.

OAroBopHOM GUCKANHOM NONUTUKOM Y KOMBUHALM]M
ca 406pMM MaKpPOEKOHOMCKMM nepdopmMaHcama y
npoTeknom nepuony obesbeheHo je penakcuparbe
NoAIMTUKE NJaTa M MNeH3Mja M 3HayajHO noBehare
KanuTaJIHUX MHBECTULUMja Kao OUTHE KOMMOHEHTe
pa3Boja npuspese. MNocebHa naxkkwa je nocseheHa
yHanpehery eprKacHOCTH peanmsaumje KanuTaaHmx
MHBeCcTMUMja apxkase. CoumjanHa KOMMOHEHTA
byyeta je nobosbluaHa 6o/bMUM TapreTuparbem
nporpama couujanHe nomohu n sehum nsasajarbem
3a dyHKUMje 3apaBcTBa M obpasosarba. lMnate u
neHsuje 3ajegHo YmHe npeko 40% pacxona Ha HUBOY
CeKTopa Ap)KaBe M huxoBa cTabwuausauuvja je opg,
npecyAHor 3Hayaja 3a 04pXKMUBOCT jaBHUX PUHaAHCK]a.

Ta6ena 11. YkynHu pacxoam y nepuopay 2023-2027. roguHe, % 64N

Onuc U3Bpwere MpoueHa Mpojekumja
2023 2024 2025 2026 2027
JABHU PACXOAU 41,4 43,6 44,3 43,9 43,5
Tekyhwu pacxoam 33,9 35,7 36,5 36,3 35,7
Pacxoam 3a 3anocneHe 8,8 9,5 9,8 9,8 9,8
KynosuHa pobe 1 ycnyra 7,1 7,4 7,9 7,8 7,7
OTtnnaTta KamaTta 1,7 2,0 2,2 2,1 2,0
CybBeHuuje 2,4 2,5 2,4 2,4 2,2
CoumjanHa nomoh 1 TpaHchepwm 12,5 13,0 13,0 13,1 12,8
00 Yeaa neH3uje 8,8 9,7 10,1 10,2 10,0
OcTanu Tekyhu pacxoam 1,4 1,4 1,2 1,1 1,1
KanuTtanHu pacxoam 6,4 7,4 7,4 7,2 7,4
HeTo 6yieTcke nosajmuue 0,8 0,2 0,2 0,2 0,2
OTnnaTta no OCHOBY rapaHuMja 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

duckanHm npoctop npeasuheH 3a pacT 3apaga, Y
HapegHom nepuoay, he ce nosehasatv ymepeHo u
KOHTpO/IMcaHo, Boaehu payyHa o huxosom yyewhy y
BAMN. Pact y 2025. roauHn yrnagHom je nocneguua
npolwunperba obyxBaTa CEKTOpa AprKaBe.

YnaHom 27e 3akoHa O bOyyetckom cuctemy
npeasvheHo je orpaHuyerse pacxoda 3a 3anocneHe
cekTopa ap:kase og, 10% BAM. Ycknahuearbe naata y

CBUM MHCTUTYLUMjaMa (EHTUTETMMA) KOje YMHE CeKTOpP

Op’KaBe, orpaHuyeHo je peduHuUcaHUM ydyewhem
oBux pacxoga y bAMN. Hagasbe, oBO orpaHuyerse
Kopuryje ce Hasule y cayyajy noseharba obyxsaTa
CeKTopa [ApKaBe, OOHOCHO YK/byuyMBakbeM HOBUX
eHTUTEeTa y CEeKTop [ApXKasBe, OAHOCHO HaHWXe Yy
CNyyYajy UCK/byUMBakba EHTUTETA U3 CEKTOpa ApKase®.

Kako je y 2023. roanHu ¢UCKaNHU OKBUP CEKTopa
Op)KaBe nNpowMpeH 3a COMCTBEHa CpeacTBa
3[paBCTBEHUX YCTaHOBA W CpeatUX LWKOMa, a

4 HoBM EHTUTETU MOTY CE YK/bYYUTU MU UCK/bYUYUTM M3 0ByXBaTa CEKTOPA APMKABE Y CKNAAY Ca CTaTUCTUYKMM KpUTEPUjyMUMa U MmehyHapoaHUM

CTaHAapAMMa Koju ux ogpehyjy.
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npoueHeHn HUBO pacxoda 3a 3anoc/ieHe U3 Tux
cpeactaBa je 0,2% BN, npowupusBare obyxsaTa
CeKTopa [AprKaBe, MO OBOM OCHOBY, MMMNAULMPA
KOpPeKLUMjy MaKCMMaslHOr /IMMUTA 3a pacxoge
3anoCcneHnx y cektopy gprkase Ha 10,2% BAMM.

Y 2024. rognHu 06yxBaT CEKTOPaA ApP*KaBe ce A04aTHO
npowupuro 3a jeaaH 6poj BaHOYLIETCKMX KOPWUCHMKA
(jaBHe areHumje, MHCTUTYTU U APYTU HTUTETK), Te je
M MaKCMMaZHU JIMMUT 3a pacxoe 3anocneHux y
CEeKTOopy AprKase noaurHyT Ha 10,4%, c 063upom aa je
HMBO 3apaja Yy 0BUM MHCTUTyLMjama oko 0,2% BAIM.
YK/byunmBatbe NpPEeocTasnx COMCTBEHMX npuxoda u
pacxofa WHAMPEKTHUX KOPWUCHUKA penybanykor
byueta y obyxsaT cekTopa Aprkase y 2025. rogmHu
[oBOoAM [0 noAu3akba  IMMUTa 3@ pacxoje
3anocneHnx Ha 10,6% BAIM, c 063upom aa je ydewhe
pacxofa 3a 3anocsieHe ucnaaheHnx M3 COnCTBEHUX
npuxoga oko 0,2% BAM. C ob63Mpom Ha To Mmaca
3apaja y CekTopy ap:kase he gocthu HewTo BULIK
HMBO, HEro OBe roguHe.

YK/byumBarbe pacxofa M3 COMCTBEHUX M3BOpPA
MHOMPEKTHUX KOPUCHMKa he yTMLaTh Ha u3gaTke 3a
pobe wu vycnyre. MMpoueryje ce pa he edekar
YK/byuyMBatba HOBMX eHTUTETa noguhu HUBO OBMX
pacxoga 3a oko 0,4% BAMN. Y cpearopoyHOM
nepuogy twuxoso ydvewhe y BAMN ce nocrteneHo
cMatbyje.

CouujanHa nomoh wu TpaHcdepu CTAHOBHULITBY
npeacTas/bajy Hajsehy pacxogHy KaTeropujy byleta
Apxkase. Hajseha nojeaMHayHa cTaBKa oOBe rpyne
pacxoza, a yje4Ho 1 Hajseha cTaBKa CBUX pacxofa, cy
neHsmje. Op 2020. roauHe 3ak/bydyHo ca 2022.
roaMHoOm, neHsuje cy ce ycknahusane kopuwherem
,Bajuapcke popmyne”, Kako 61 ce MCTOBpPEMEHO
06e36e4M0 pacT }KMBOTHOF CTaHAAPAa NEeH3MOHepa U
O PXMBOCT MEH3MOHOT U CUCTEMA jaBHUX GUHAHCK]a.
,LBajuapcka ¢opmyna” nogpasymesa MHAEKCALM]Y,
oAHOCHO yBehatbe neHsuja jeaHako 36upy nonosuHe
cTone pacta npoceyHe 3apaje M NOMOBUHE cTone
pacta noTpowaykux ueHa. Opg 2023. roguHe
npuMmemyje ce gpyrayvju  HauMH WHAEKcauuje
neH3suja, O4HOCHO, ycKnahueare neHsuja ysmma y
063up n yyewhe neHsuja y 640N, Kako 6bu ce goaaTHO
3aWTUTMO  XKMBOTHM  CTaHAApA  MeH3MOoHepa.
MHpekcaumja neHsuja, Te HMUXOBO KpeTakbe,
onpegesbyje 1 NyTary KpeTarba YKYNHMX pacxoaa 3a
TpaHcdepe CTaHOBHULITBY M COLMjasHY 3alUTUTY Kag,
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je pey o yyewhy y BAM. Y 2024.roanHun neHsmje cy
WMHAEKCMpPaHe pacTom 3apaga, ay 2025. rogmHu he ce
NPUMEHUTU LWBajuapcka dopmyna. Octann obanum
couMjaNHUX daBarba M TpaHchepa CTaHOBHULUTBY Y
HapeAHOM nepuoay Yycknahusahe ce npumeHom
nponucaHe wWHAeKcauuje, TeKyhux M NAAHUPAHUX
M3MEeHa MOIMTUKA Y 0BOj 06/1aCTU U NPOjEKTOBAHMM
6pojem KOpUCHMKa.

Tokom 2024. roguHe 6enexu ce NpUBpPEMEHU pacT
cybBeHumja y cmucny yvewha y BN, y3pokosaH
O00aTHUM cybBeHUMjama HaMeHbeHUM
no/bonpuepeamr, eHepretMuym 1 caobpahajHoj
MHOPACTPYKTYypU. 33  HapegHU  CpeaHbOpOYHM
nepuos, npeasuha ce penaTMBHO HeNpPoOMereH
HOMMWHANHM W3HOC cybBeHuMja, AOK he HUXOBO
yyewhe y BN Ha Kpajy 2027. roanHe usHocutu 2,2%.

KaTeropuje octanux Tekyhux pacxoga uuHe
pasAnuMTM  M3gauM, Kao WTOo Ccy AoTauuje
YOPYXKEHUMA, NOAUTUYKMM CTPAHKama, BEPCKUM WU
CMOPTCKMM OpraHM3aumMjama, Ka3He, HaKHaJa wTeTe
uTa. Y HapegHOM nepuoay ce ovekyje onagajyhu
TPEeH, OBUX pacxosa.

ToKOM MpeTxo4HWX rogMHa 3HayajHo je nobosbliaHa
epUKaACHOCT U3BpLUIEHA jaBHUX MHBECTULM]jA YNPKOC
npobnemnuma Koje cy npoy3poKoBanu naHZemuja u
eHepreTcka Kpu3a. Y HapegHOM CcpefHOpOYHOM
nepuoay oyeKyje ce NOpacT HMBOA ynarakba y jaBHY
MHPPACTPYKTYPYy, HAKOH ofaayKe pa ce wu3noxba
Ekcno oppxu 2027. roauHe y beorpagy u
peanusauuje nporpama ,,CKok y byayhHoct — Cpbuja
2027”. Haj3Ha4ajHuju pagoBu CYy Ha NYTHO],
KenesHU4YKoj, KOMYHANHOj 7 BOZHOj
MHOPACTPYKTYPU. MNopes caobpahajHe
MHbpacTpykType obesbeheHa cy cpeactea 3a
[OofJaTHa  KanuTasHa  ynarakba Yy 34paBCTBy,
eHepreTuuM, 3alTUTU KUBOTHE CpeauHe, NPOCBETY,
KyATypu, oabpaHu u pgpyrum obnactuma  Koje
npeacTaB/bajy HajBaxKHuWje GyHKUMje AprKaBe.

OnwTte onpeaebere  OGUCKaNHe MNOAUTUKE Y
cpeatbem poKy jecte noseharwe ynarawa Y
MHOPACTPYKTYpy Ha CBMM HMBOMMA Bnactu. Kag je
pey O /IOKaNHOM HMBOY BNacTM TO ce Mpe cBera
04HOCK Ha ynararba y BOAOBOAHY W KaHAAM3aLMOHY
MHOPACTPYKTYpYy, Yynpas/bakbe OTNALOM, JIOKAIHY

NyTHY MchpaCprKTypy n apyro.
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Y cpegropoyHOM UCKAZHOM OKBUPY, A0 Kpaja
2027. ropuHe, npojeKToBaHa je Wu3banaHcMpaHa
YKynHa ¢ucKkanHa nosuumja okanHe camoynpase. To
3HauM fa y 36upy CBM rpaloBU U OMWTUHE MMajy
npubanKHO un3banaHcupaH byuyet. [pojekuumja je
paheHa Ha OCHOBY KpeTakba Yy NPEeTXOAHOM nepuoay
y Kome cy 36upHo J/IC Hajuewhe 6une y cyouumty.
OBaKBO CTatbe Ha HMBOY CBMX JIOKA/IHUX CaMoymnpaBa
je nocneamua pasgykusarba y npeTxo4HOM nepuoay.
To He 3Haunm pa nojeguHadHe JJIC He mory
3abenexxmutn gedbuuut (y cknagy ca duckanHum
npaBu/IOM), WTO 3aBUCM 0f JUCKanHe nosuumje
CBaKe NojeAnHaYHe ONwWTHHE U rpasa.

Ha KpeTarbe KaTeropuje OyLIeTCKMX Mo3ajmuua
HajBuwe cy yTMU@na CpeAacTBa  HaMereHa
npeBa3sunna*keky HeraTUBHWX NOCAeAnLa eHepreTcke
Kpu3e. Y HapeZHOM Nepuoay O4YeKyje ce CHUXKaBare
yyewha oBe pacxogHe Kateropuje Ha 0,2% BAIM.

OTnnata MO OCHOBY M34aTUX rapaHuuvja u nnahare
rapaHumja no KOMepUuMjasHUM  TpaHCaKuujama
npeactas/bajy obaBe3e NO OCHOBY pAyra jaBHUX
npeayseha Koje je penybanuyku byuLeT npeyseo Ha
cebe, ¢ ob3smpom pa Ta npeayseha Hucy morna
CaMOCTa/sHO Ja WX u3BpLlIaBajy. Y npeTxoaHOM
nepvoay OBM pacxogu Cy 3HAYajHO CMakbeHW, a
naaHom otnnaTte npepsuheHo je pga he y 2027.
roavHun oBu pacxogu wusHocutn 0,2% BAMN Ha
rogvHem HUBOY.

CTpyKTypHe mepe 3a yHanpehewe ctabunHoctu
M OAPXUBOCTU jaBHUX PUHAHCHja

HakoH TypbyneHTHe 2022. roguHe Kojy je obenexuna
Kpu3a y VYKpajuHM YHEBLM HEU3BECHOCT Yy CBe
eKOHOoMCKe TokoBe, y 2023. roamHu Peny6avka Cpbuja
je ocTBapuna MakpOeKOHOMCKe pesynTaTe Koju cy ce
MOKasanu MOBO/bHUJMM HEro LWTO ce MNPBOBUTHO
OYEKMBANO M TO YMNpKOC 6POjHUM M3a3oBMMa W3
OKpY*KeHba U HacTaBKy U Npoayb/berby reonoNUTUYKNX
Kpu3a. N nopes, cBMx 0BMX M3a308Ba, Penybaunka Cpbuja
ny 2024. roAMHM HacTaB/ba CBOj yCnewaH nyT, Yemy
CBEJOYM YMpaBO 3aBpLUeHa 4eTBpTa M nocnearba
peBu3uja aKTyenHor apaHKMaHa K]
NpeaoCTPOXKHHOCTU Koju Penybanka Cpbuja uma ca
MM®.

Takohe, goroBopeHo je aa he 4o Kpaja roanHe 6UTK
CKNOM/bEH HOBM apaHXMaH - WHCTpyMeHT 3a
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KoopauHauunjy noautuka (PCl) koju he 6utK
HedUWHaHCKjCcKOT KapaKTepa 1 Koju he TpajaTv HapeaHe
TP roguHe. Lu/beBn HoBor apaHxmaHa 6uhe:
ouyBake MaKpOeKOHOMCKe n dunHaHcujcke
ctabunHocTy, KpeanbunHa GuckanHa NOAUTUKA Kojom
ce omoryhaBa HacTaBak jaBHMX MWHBeECTULMja U
CouMjasHMUX MOANTMKA Y3 3aJpKaBakbe CuaasHor
TpeHga ydvewha jasHor gyra y BAMN, pasbe jayarbe
€HepreTcKor CexkTopa W HOBE MWHBECTULUMje Yy OBOj
ob6nactn n 06esbeherbe MHKIY3MBHOT O4PKMBOT pacTa
Yy CpeAremM pOKy 3aCHOBAHOr Ha CTPYKTYPHUM
pedopmama.

Ha Kpajy noctojeher apaHKmaHa 3aKk/by4eHo je aa ce
OuYeKyje HacTaBaK MOBO/bHUX MaKPOEKOHOMCKMX
KpeTarba y Penyb6avum Cpbuju, WTo ce oppaxkasa uy
TOME WTO je y OKTobpy oBe roguHe, no Mpsu nyT,
Peny6avum Cpbuju nones/beH MHBECTULMOHU PEjTUHT
o ctpaHe S&P Global Ratings. Ouekyjy ce roauHe
3Ha4ajHOr MpUBPELHOr PacTa M HacTaBakK OOMMHMUX
KanuUTaZHWX yfarakba y CyCcpeT Ccreuunjaan3oBaHoj
nsnoxom EXPO 2027. WUHdnaumja je BpaheHa vy
um/baHn  kopugop HBEC, nosehare duckanHor
aeduumta Ha 2,7% BAN y 2024. roamHm (y ogHocy Ha
2,1% BN KOAMKO je OpurMHanHO NaaHupaHo) buhe y
bYHKUMjM dUHAHCUparba LoAaTHMX NoTpeba y 061acTu
MHOPACTPYKTYpe, couMjanHe MNOAUTUKE U OAbpaHe,
OOK yyewhe jaBHor ayra y BAlN ocTaje Ha cunasHoj
nyTaku y HapeaHOM cpeaHopoyHoOM nepuoay. MM®
ouekyje 1 ga he ce HaCTaBUTU KOHTUHYMPAHU CHAXKHM
npuaven COMU, Koju he 6UTK BULIE HErO JOBO/bHU A3
nokpujy Tekyhu gedbuumut nnatHor 6unaHca, wTo je
06enexXnio M NpeTxogHux geceT roamHa. KibyyHu
MaKPOEKOHOMCKM PU3MLM OOHOCE Ce Ha EeKCTepHY
TpaXiby, UeHe pobe Ha rnobasHOM TPXKULWTY,
npoAay6/buBakbe reoeKoHOMCKe pparmeHTaLmje, Kao 1
M3/I0XKEHOCT  NO/bOMPUBPESHE  MPOU3BOAHE U
€KOHOMCKE aKTMBHOCTM YTULLAjy KIMMATCKMX NPOMeEHA
M EeKCTPeMHUX BPEMEHCKUX MpuaMKa. Penybanka
Cpbuja je n3rpaamna foBO/bHE pesepBe U MexaHU3me
3a oAbpaHy oA puU3MKa KOjU Maxom Jonase u3
EKCTepPHOT OKpy»Kekrba. [leBu3He pesepse M Aeno3nTn
OpKaBe Cy BWCOKM, jaBHM Ayr U CNOJbHU Ayr cy
OApPXKMBM, a DAHKAPCKM CEKTOP je jaK U NUKBUAOAH.
Motnopa ceemy oBome 6uhe HacTaBaK CTPYKTYPHUX
pedopmn 1 Bohere OArOBOPHUX EKOHOMCKMX
NosnTHKa.

duckanHa npasMna  M3mMereHa Ccy 3aKoHOM O
M3MeHama 1 fonyHama 3akoHa o ByLIeTCKOM cucTemy,



PesnagnpaHa ®urckanHa ctpaternja 3a 2025. rognHy ca npojekuymjama 3a 2026. n 2027. roanHy

y feuembpy 2022. rogmHe. KOMNOHEHTA OrpaHuyer-a
aedvunta y ogHOCY Ha BUCUHY jaBHOT Ayra O4J/10KeHa
je pmo 2029. roguHe, a y mehyspemeHy he ce
npumMerbnBaTM  UW/beBM  yTBpheHn  duckanHom
cTpaTermjom. OBO je HyYXHO vycneg HoBOr
WHBECTULMOHOT uuKnyca y HapeHOM
cpefropoyHom  nepuogy  (mporpam  ,CKOK Y
6yayhHoct — Cpbuja 2027”), kojum cy npegsuheHa
3HayvajHa HOBa ynarara y caobpahajHy
MHOPACTPYKTYPY, py&apcTso, EeHepreTuky,
no/bonpuBpeay, 340aBcTBO, ob6pa3oBarbe, KyATypy,
3aWTUTY JKMBOTHE CPeAWHe, PEernoHasiHu pasBoj,
b6esbeaHoct uta. [Mporpamom he ce cnposecTu
cBeobyxBaTHa MoZepHM3aunja apKase n nosehatu
KMBOTHM  CTaHgaph  rpahaHa,  WCTOBpeMeHo
obesbehyjyhn BuLIE cTtone pacTta BAn.
CperbOpPOYHMM  NAaHOM je npeasuheHo Aa
aeduunTn cektopa aprkase msHoce 3% BAM, wto
obe3behyje Aa jaBHM Ayr OCTaHe Ha CUIA3HOj NyTakby
(ca 47,9% BAMN konuko je npeasuheHo Ha Kpajy ose
roguHe Ha 46,5% BAMN Ha Kpajy 2027. rogvHe) wm
Aaneko ucnog rpaHuue oa 60% BAMN (ykbyuyjyhu
obaBese MO OCHOBY pecTuTyuuje), KOAMKO je
oppeheHo  ¢duckanHMM  npaBuaom.  [locebHa
duckanHa npasuaa Kojuma ce ypehyje pact naata y
CEeKTOpY Ap)KaBe M MeH3uja Ha CHas3u cy opg 2023.
roguMHe 1 y cKkaagy c TUM Cy NaaHMpaHa noseharba
naata v neHsuja y 6yyety 3a 2025. roaumHy. C
0631pom aa ce d1CKanHa NpaBuUIa OAHOCE Ha CEKTOP
AprKkaBe, 6uno je noTpebHO ypeauTn M NOCTyMaK u
OVHAMUKY YK/byyMBakba HOBUX eHTUTETa y o0byxsaT
CEeKTOopa ApKaBe, Yy CKaagy ¢ nocebHom
MEeTOA0NM0IMjOM CEKTOPCKe KnacuduKauwuje, Kojy je
ytBpano P3C, y cknaay ca cnopasymom msmelhy P3C,
HBC n MuHucTapcTBa dpMHaHcKja. Takohe, puckanHa
npaBuaa 3a NOKa/NHy BNACT HacTaB/bajy Jda ce
NpUMeyjy Ha UCTU HauyMH Kako je To aeduHUCaAHO
2010. roguHe, Kag cy ¢ucKanHa npasuaa vy
Peny6auum Cpbuju npeu Nyt yBeaeHa.

Y HapeAHOM nepuoay o4vekyje ce HacTaBak pepopmu
y 06/71acTV 3anoLW/baBakba, ynpas/bakba Kagposuma u
cuctema nsaTta y cektopy Apxkase. Unmb duckanHe
NOJIMTUKE Y CPeatbeM POKY je 3a4piKaBakbe pacxona
3a 3anoc/ieHe Ha OAP)KMBOM HMBOY, Y3 afeKBaTHY
CTPYKTYpPY 3anoc/ieHux, Kako bu ce obesbeano sehu
KBa/NUTET MNpysKeHux ycayra. [loctojehu cuctem
3anolsbaBatkba, Kojum pykosoau BnaanHa Komuckja
3a [aBakbe CarnacHOCTM 3a HOBO 3arol/baBarbe U
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[0[ATHO PAaHO aHraXKoBakbe KO KOPUCHUKA jaBHUX
cpeactaBa  Hactasuhe  ga  QyHKUMOHWMWE Y
npesasHom nepuoay, O4HOCHO CBE AOK HOBU CUCTEM
He byae y noTnyHocTu onepatuBaH. Kpajem 2020.
roAuHe yCcBOjeHe cy M3MeHe 3aKoHa O byLeTcKom
cucTeMy Kako bu 6uno omoryheHo ga y npenasHom
nepuoay WMHCTUTYLMje MOTy Aa aHraxyjy HoBa /auvua
00 HMBoa of, 70% OHUX KOjU HanyLWTajy MHCTUTYUM)Y
WAM offiase y neHsujy, AoK je possona Komwucuje
notpebHa ykonuMko 6poj HoBo3anocneHux npehe
70%. Cmucao oBe mepe je ga ce obesbegu Beha
bnekcMbuaHOCT y 3anolwsbaBakby Ha HMBOY CaMuUX
WMHCTUTYLMja, Y CKAAZy C HUXOBUM noTpebama 3a
HOBMM KagposuMa. Takohe, NOCTaB/bEH je U AMMUT
o 1% 3a noseharbe yKynHor 6poja 3anocneHnx Ha
HeoapeheHo Bpeme y 0HOCY Ha HMBO C Kpaja 2020.
roguHe. LeHTpanHn wHPOpmaLMOHM cucTem 3a
obpayvyH MpuMmarba 3anoCAeHUX Y jaBHOM CeKTopy
,MCKpa”  TpeHyTHO obyxBaTa cCBe [AUPEKTHE
KOPUCHMKe bBylieTa, MHCTUTYLMje U3 061acTu KyNType,
npasocyha, pafa U coumjanHe 3aWwTUTE U NpoceeTe
(ocum ycTaHoBa BMLIEr M BUCOKOr obpasoBakba), a
NOYETKOM OBE FOAMHE YK/byYEHE CY UHCTUTYLMje U3
061acTn 34paBCcTBa. JeaMHULE IOKAHE camoynpase
ca CBOjUM NHONPEKTHUM KOPUCHULMMA
(npepLwKoncke ycTaHOBe, YCTAaHOBE Ky/AType, CropTa
M couujanHe 3awTtute) ykbyurhe ce y cuctem vy
nocnegrem ksaptany 2024. rogmHe. CywtuHa osor
cuctema je 6osbe NNaHNpare, U3BpLUEeH e U KOHTPOAa
pacxofa 3a nnate 3anoCc/ieHumx, Beha
TPaHCNAPEHTHOCT M 6oJ/be ynpaB/bakbe JbyACKUM
pecypcvma y yc/oBMMA CBe jaye KOHKypeHuuje u3
npuvBaTHOr CEKTOpPa, WTO MMa HeraTMBaH yTULAj Ha
npuBaayerbe M 3agpiKaBarbe 3aMOC/EHUX Y jaBHOM
CeKTopy, norotoBo MMajyhu y Buay aTpPaKTMBHOCT
3apafia Y NpMBaTHOM CEKTOPY, LUITO MOXe A0BECTU A0
3HayajHOr 04/1MBa KaApoBa YKO/MKO ce oBe pedopme
He cnpoBeay. BaH cuctema y oBoj da3m he octatn
CaMOo 3aMnoc/ieHun y CeKTopy oabpaHe, 6e3benHOCTU U
YHYTPaWHMX NOCA0BA W  UHCTUTYLMje BULEr U
BMCOKOI 0obpasoBatba. MnaHMpaHo je ga ce u ose
MHCTUTYUMje YK/byye y cuctem ao 2027. rogmHe. Ha
OoCHOBY OBOr cuctema buhe wmspaheH u3BewrTaj y
Kojem he 6utn o6jaB/beHn nogauu o 6pojy
3anoCNeHnX M pacnoHy 3apaga, wro he nomohu y
Bohemy byayhux nosnTMKa 3anoLws/baBakba Yy jaBHOM
cekTopy. M3BewTaj he caap»Katm MNofaTke Kako o
NoMyHEHOCTU CUCTEMATU30BAHUX PALZHUX MECTa,
TaKO M O WM3HOCMMA CaMMX MnaTa Mo MNAATHUM
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paspeguma, no cneumPpuyHMM TUNOBUMA MOCNa,
dyHKUMjama  (aprkaBHa  ynpaBa, 06pa3oBatbe,
34paBCTBO M CN.), KAao M oOcCTajse mnoJatke of,
CTAaTUCTUYKOTr 3Hayaja (meaujanHe, MaKCMMaHe,
MWHUMaNHE 3apage, 3apage no MNepueHTUANMA,
MCTOPUjCKe cepuje NogaTtaka), WTo cBe moxke nomohu
pedopmama y oBoj obnactu.

Kpusa y YKpajuHu je Kpo3 HeratmBaH yTuuUaj Ha
TPXKULUTY eHepreHaTa Hapo4YMTO UCTaK/a CBE N3a30Be
M NpobieMe C KOjuMa ce CyoyaBa eHEPreTCKU CeKTop
y Cpbuju. UpeHTuduKoBaHM npobaemu mory ce
pewutn camo  cnpoBoherwem  cBeobyxBaTHWUX
pedopmu, Koje cy ycnos, Kako 3a obesbehusarse
eHepreTcke 6e36eAHOCTM, TaKO U 33 GUCKANHY U
eKCTepHYy Mpuoputet nma
pPEeCTPYKTypMUpate BEIMKUX EHEpPreTCKMX KomnaHwuja
Y BNACHULUTBY AprKaBe Kako bu ce nosehana wuxosa
eduKacHOCT M cmarbuna OyleTcka noAplika MU
bUCKanHM puUsMUM KOjU npousunase M3 HUXOBOT
nocnosara. PasHo noamsarbe LEHa eHepreHara
(raca n enekTpuuHe eHepruje) bUNo je HyKHa mepa
Kako 6M ce HagAOMEeCTU/IM er3oreHo YC/10B/beHM
BMCOKW TPOLUKOBU HMxoBe Habaske. Y cnyuajy EMNC
a.4. oBe mepe, 3ajeJHO Ca MOBO/bHUM OKOJIHOCTMMA
KOje Cy yTuLane Ha XMAPOeHepPreTckM NoTeHuujan u
Behn W3BO3 efNeKTpuYHe eHepruje, umane cy 3a
pe3ynTaT 3HayajaH NpoduT KOoju je oBa KOMMaHMja
octBapuna y 2023. roguHun. [leo oBux cpeacTasa je
nckopuwheH 3a OTNNATY KPeAUTa y3eTMX 3a NOAPLUKY
JNIMKBUAHOCTU U nHBecTnumje. Oa 1. maja oBe rogmHe
cy obesbeheHe HMXKe LLeHe eNeKkTpUYHe eHepruje 3a
KomepLmMjanHe Kynue 3a oko 20%, WTo je y cKiagy ca
KpeTatbeM LieHa eNIeKTPUYHE eHepruje y pPernoHy.
MN3mereHa je meTogonoruja, Kojom ce obesbehyje
3aWTMTa Kynaua oA, U3HeHaZHUX LLEeHOBHUX LLUOKOBA
Ha TPMKULWTY €eNeKTPUYHE eHepruje, UCTOBpPEeMeHOo
KOMOMHYjyhn HWMBOE LeHa 3a peryancaHe w
HeperynmcaHe CekTope Kako 6y y yKynmHom M3Hocy
NpPUXoaM MOFAW [a MOKPUjy YKyMHe TPOLUKOBE,
YK/bY4yjyhun u cpeactsa notpebHa 3a uHBecTUUMje Y
HOBe MNpPOM3BOAHE KanauuTteTe. lMcToBpemeHo,
HacTaB/ba Ce Ca MNOJIMTUKOM 3aLUTUTE EeHepreTcKu
YIrPOXKEHOT Kynua, KOjOM je TOKOM NPEeTxXxofHe rpejHe
ce30He, UI3MEHOM KpUTepujyma Kako bu Bulie aunua
morno pa pgobuje oBaj BMA 3awTute, 6UNO
obyxsaheHo oko 170.000 KOpPUCHMKA, a ciMdaH 6poj
ce o4yeKyje n oBe ce3oHe. CtaTycHa npomeHa EMC y
aKLMOHAPCKO APYLUTBO, U3BPLUEHA Y anpuy npoLune

OAPXMBOCT.
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roAvHe, MMa 3a UW/b jayarbe OBE KOMMaHMWje Ha ayrm
POK  Kpo3 npodecroHannsaumjy  MeHalMeHTa.
CTpaTelKnm  NAaHOM  PEecTpyKTypuparba  OBe
KoMnaHuje 6uhe peweHn 6pojHn npobremn vy
nocnosakwy W  pebuHucahe ce  Kopaum y
TpaHcdopmaumju KomnaHuje, obesbehyjyhu meHy
ctabunmsaumnjyy 1 npeumsupajyhu  pedopmcke
npuoputeTe y ynpaB/batby W  OPraHU3aLMOHOj
CTPYKTYpU. Y CKNagy C Hayenom TPaHCMapeHTHOCTU
6uhe 06jaB/beHn dUHaHCKjcKM NnaHoBKM 3a EMCa.a. n
JN ,Cpbujarac”. Takohe, HacTaBuhe ce ¢ npakcom
ob6jaB/bmBarba 20 Hajsehux AyKHWKA OBUM ABeEMA
KOMMNaHMjaMa Ha mece4yHOM HMBOY. [lo Kpaja mapTa
2025. rognHe nnaHMpaHo je Aa ce M3BPLUKN NPOoLLeHa
a[eKBaTHOCTM  LieHe  npuctyna  cucTtemy  3a
ONCTPUBYLMjy enekTpuUHe eHepruje Koje ce naahajy
Enektpoanctpmbyumju Cpbuje [.0.0. KaO M M3HOCA
Koje Enektpoauctpmnbyumja Cpbuje a.0.0. nnaha ENC
a.4. No OCHOBY rybutaka Ha mpexu. WHTerpucaHu
HALMOHANHN EHEPreTCKU U KAMMATCKM naaH Cpbuje
3a nepuopg po 2030. roguMHe ca npojekunjama [o
2050. rogmHe ycBoOjeH je y jyny oBe roguHe ymme
OTMOYUHE HOBA eTana Yy pPa3Bojy EHepreTcKor cekTopa
Penybnuke Cpbuje, koja Tpeba aa gonpuHece sehoj
curypHoctu cHabpgesarba, y3 nosehawe yvewha
YMCTUX M3BOpPA eHepruje M Behy 3aLWITUTY KUBOTHE
cpeanHe. MHTerpuMcaHm HauMOHA/NHU EHEepPreTcku u
KNMMATCKM MIaH je K/byYHU CTPaTEeLKU LOKYMEHT
KOjuM ce aedUHULIY CTPaTeLWKM LU/bEBMU U AUHAMUKA
FbMXOBOF OCTBapuBarba Yy MpoLecy eHepreTcke
TpaH3uumje. MonuTUKE M Mepe 3a OCTBapMBare
LM/beBa OBOr MJlaHa rpynucaHe cy Yy MNeT K/by4HUX
AnMMeH3uja: AeKkapboHusauuja, eHepreTcKa
epUKaACHOCT, eHepreTcka CUrypHOCT, YHyTpallke
€HEepreTCKo TPXKULWITE U UCTPaXKMBake, MHOBaLMje U
KOHKypeHTHOCT. Cnegehu  Kopak npepacTas/ba
ycBajatbe CTpaTeruvje pa3Boja eHepreTuke Penybanke
Cpbuje po 2040. roamHe ca npojekuymjama go 2050.
roguHe. EHepreTuka Penybaunke Cpbuje Hanasu ce
npes Temes/bHUM CTPYKTYPHUM MpOMeHama Koje cy
YC/IOB/bEHE KaKO rN106aHUM TaKo U HaLMOHANHUM
OKOJIHOCTMMA, OLHOCHO EKOHOMCKUM, TEXHONOLLKUM
M  EeKOJIOWKUM MpomeHama U MehyHapoaHO U
HaLMOHaNHO npuxBaheHWM pPasBOjHUM LU/bEBUMA.
MNosehara UeHa raca Tokom 2022. n 2023. roguHe
gonpuHena ¢y  ctabuamsaumjm  duHaHcujcke
cuTyaumje Kog JMN ,Cpbujarac”. 3aBplweHa je u3pasa
HOBOI CUCTeMa LeHa 32 Jeo KOpUCHMKa ca
HeperyamcaHum LeHama Koju he ce npumermsaTtu
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noyes of rpejHe ce3oHe 2024 — 2025. roguHa.
Cmamberbe LeHa 3a npuepeay 3a oko 15% je Ha cHasm
of 1. maja oBe roguHe. M3mehy octanor, HoBa
MeTOZ0N0rnja yBOAM HOBe TMnoBe yrosopa u Behy
Mapy Kojom he ce obe3beant cpeacTea 3a byayhe
mHBectmumje. OyeKkyje ce ga y HapegHOM nepuoay
Hehe 61UTK NnoTpeba 3a HyLeTCKy NOAPLUKY 3a NoTpebe
JIMKBMAHOCTU 33 oBe KomnaHwuje. Cnepehe roguHe
OYeKyje ce ycBajarbe U3MEeHEHOT U A0NYHEHOT N1aHa
NPUOPUTETHUX UHBECTULM]A Y EHepreTuLn, Kojum he
6yt pgeduHucaHe mHBeECTULMOHEe noTpebe y 0BOj
obnacTn 3a cBe NpojekTe BpegHOCTM of npeko 20
MW/IMOHa eBpa, YK/bydyjyhu eBanyauujy npojekara,
HUXOB [ONPUHOC 3€eNeHO0j TpaH3uuMju, Un3BOpe
buHaHCUpakba, NpoLeHy MHTepHe cTona npuHoca
uTA,

Bnaga je, y3 noaplky EBponcke 6aHKe 3a o6HOBY ”
pa3Boj (y aasbem Tekcty: EBP/), ycBojuna CtpaTerujy
[OP’KaBHOI BNACHMLITBA M ynpas/bakba NPUBPESHUM
cybjekTMMa Koju cy y BnacHUWTBY Penybavke Cpbuje
3a nepwog op 2021. po 2027. roguHe Kao
jeAMHCTBEHM aAKT KOjU Mpy»Ka CTPaTeLWKy BU3Mjy U
ynyTcTBa Yy BE€3M Ca UM/bEBUMA  BIACHUYKOT
ynpaB/bakba, LUW/beBMMA OGUHAHCUJCKUX U jaBHUX
NONNTMKA, KAao W MNPUHLMNMMA KoprnopaTUBHOT
ynpaB/bakba U HaZ30pa y ckaagy ca mehyHapoaHum
CTaHAAPAMMA U Hajbo/bOM Mpakcom. Y anpuay ose
roguHe yCBOjeH je AKUMOHMU nnaH 3a
MMNAEeMeHTauunjy oBe  CcTpaTernje. 3aKOH O
ynpas/bakby NPUBPEAHMM APYWTBMMA Koja cy Y
BnacHMWTBY Peny6avke Cpbuje noveo je pa ce
npumerbyje y centembpy 2024. rogmHe, a CTynumo je
Ha cHary y centembpy 2023. roauHe.

HactaB/ba ce CTPUKTHO OrpaHuWyaBarbe W3aaBakba
OP*KaBHUX rapaHuMja 3a NOAPLWIKY AUKBUAHOCTU. Y
2024. roAnHM OCUM jeiHE HOBE ApXKaBHe rapaHuuje
3a Kpeaut EMNC a.A. HUCY Wu3gaBaHe ApiKaBHe
rapaHuuvje 3a nOAPLWKY AUKBUAHOCTU ApPKABHUM
npeaysehuma, HUTU 3a 6uno Koje npeaysehe u3
noptponunja 6GuBle AreHumje 3a npuBaTU3aALMU]Y.
HactaBuhe ce ca n3gaBarbem rapaHLmja 3a NpojeKkTHe
3ajmoBe Koje gdajy mynatunaTepasHe ¢ UHaHCUjcKe
opraHusaumje Kao MOAPLWKY WMHBECTULMOHO] MU
pedopmcKoj areHaum.

3a npeayseha Koja YUMHe cTpaTellke KomnaHuje 13
noptdonunja 6usle AreHuuje 3a npuBaTU3aALM)Y,
pelere ce HanasM WAM Kpo3 npuBaTM3aLMOHe
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TeHAepe, AN Kpo3 cTeyaj. Y byleTty cy obesbeheHa
[0BO/bHA cpeacTBa 3a noapwky JM MEY ,Pecasuua”
Ha TpaHcnapeHTaH HauMH K obesbeheHo je ga vy
6yayhHOCTM He A0Na3M 40 fa/ber FOMUIAkba AOLUHM
y nnahawuma npema EMNC a.g. AOK npeg camom
KOMMaHMjOM CTOjM M3330B NPOHANAXKEHA Pellerba 33
E€KOHOMCKM HeoAprKMBe pyAHUKE Koju cy npep
UCLPMN/bEHEM MPEOCTANIUX PE3EPBU YI/ba, KA0 U NAaH
pauuMoHanusaumje nNpousBOAHE W MNOC/NOBaka Y
OeNoBMMa CUCTeMa Yy KOjMma aHasmn3a MoKaxe Ja
mory fa 6ysy eKOHOMCKU OApP’KMBM, Y3 HAroBeLTaj
npuBaTM3aUMje HEKUX HEHUX [AenoBa. YKOAUKO
npueaTM3aumja He byae NPUXBAT/bMBA, KOMMAHUjOM
he ce ynpae/baTu y CKAagy ca HOBUM 3aKOHOM O
ynpas/bakby MPUBPESHUM APYLITBMMA Koja cy Y
BnacHUWTBY Penybanke Cpbuje.

Mobosbluakbe ynpaB/bakba jaBHUM (GUHAHCMjama je
HY)XHO, HE CaMO Kao noAplika mepama ¢uckanHe
ctabununsaymje n CTpyKTypHUM pedopmama, Beh Kao
npouec Koju NoguKe KBa/UTET APXKaBHE ynpase U
ocurypaBa npusaadyaH ambujeHT 3a WHBeCTUTOpe.
Hosu Tlporpam pedopme ynpaB/batba jaBHUM
buHaHcnjama 3a nepmoa on 2021-2025. roauHe
ycBOjeH je y jyHy 2021. rogmHe. Hactassba ce npouec
jauarba 3Havaja cpesHOPOYHOr BYLIETCKOr OKBUPA, Y
CKnagy ca AKUMOHMM nNAaHOM 3a YyHanpehere
CpesHOpPOYHOr OYLIeTCKOr OKBMpPA, YCBOjEeHUM Yy
centembpy 2023. roguHe. Uusm osora je pa ce
CpefHOpPOoYHO bylLeTuparbe yYnHU ePeKTUBHUjUM U
Buwe obase3yjyhum u pa ce noseha OyueTcka
TpaHcMapeHTHOCT. 3a byyeTcku uuknyc 3a 2025.
roAMHy o4, BE/NMKOr 3Hayaja cy 6uam cpesrbopoyHM
JIMMUTW  NOCTaB/bEHW  MPUANKOM  MPETXOAHOT
OYLIETCKOr LMKAYCa, KOjU CYy CAYKUAW Kao MonasHa
TayKa y pa3roBopMma ca pecCopHUM MUHUCTaPCTBUMA,
a M caMa MMHWUCTapCTBa Cy cBe Hosbe ynosHaTta ca
0BaKBMM NpUCTynom ByleTmpatby, WTo nobosbluasa
KBa/IMTET HUXOBMX MPOLLEHA M NpPojeKunja, a cammm
TUM W YKyNHOTF ByLieTcKkor npoleca. JegHa o, HOBOCTH
je  n yBoherwe T3B. 3eneHor bGyLetTupara,
MeTOo0M0rnja 3eneHor byletTupatba je no npsu nyTt
yBefeHa 3a penybamykn byleT y byLieTcCKom Lukaycy
3a cnepehy roauHy.

Cuctem 3a npunpemy, nsBpluere, payyHOBOACTBO U
nsselwTaBarbe — CMUPU je MHOOPMAUMOHU cucTeM
KOj1 Ha je AMHCTBEH HAUYMH NOAPKaBa CBE aKTUBHOCTU
MwuHucTapcTBa puHaHcuKja 1 Ynpase 3a Tpe3op y Besu
ca byyetom Penybnuke Cpbuje, uume ce
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nojefHOCTaB/byje HayMH paja KOPUCHMKA U
omoryhaBa  eduKacHMjU  HAYMH  ynpaB/bahba
CUCTEMOM jaBHUX GUHAHCK]A. Y CUCTEM CY YK/bYYEHU
CBU ANPEKTHU KOPUCHULM ByLIeTa, Kao U MHAUPEKTHU
KopucHMLUM MUHUCTapcTBa KyAType, MUHUCTapCTBa
3a paf, 3anoL/baBakbe, bopayka 1 colmjanHa NnuTakba
M YnpaBe 33 U3BpLUEHE KPUBUYHUX CaHKLMjA, Ko U
MHOVPEKTHU KOPUCHMUM MuHKUCTapCcTBa CMnopTa,
MwuHucTapcTea npusepeae, MwuHucTapcTBa
YHYTpaWmMX nocaoBa M MUHUCTApCTBA NpocBeTe
KOju HuUcy 6unn aeo npertxogHor cuctema (MCUB),
kojer je CMUPU 3ameHno noyetkom 2023. roauHe.
MoyeBLWwM o4 HapeaHe roguHe cuctem he obyxsaTuTu
CBE WHAMPEKTHE KOPWUCHWKE — OCHOBHE LUKONE,
YHUBEP3UTETCKE YCTAHOBE, IOKANHY camoynpasy, Al
BojBoAMHY M WHOMPEKTHE KOPUCHWUKE OKaAHOr
HMBOa BnacTu. OBO je 3axTeBaNI0 OBUMHE TPEHUHTE U
obyKe 3a b6yayhe KopucHUKe, a 6buhe noTtpebHa u
[OfaTHAa TMNoApLUKA TOKOM Mepuoda  MoyeTHe
umnnemeHTauuje y cnegehoj roamHu. Y cuctem
CMNUPU he yckopo OWUTU MHTErpucaH T3B. 3e/IeHU
aHEeKc, y CKony 3eneHor byuetuparba, wrto he 6utn
NPMMEH/BMBO W HA 3eNeHe MpojeKTe jeauHMLA
JIOKanHe camoynpase, Koje he 6utM obyxeaheHe
CUCTEMOM Of, HapefHe roauHe. 3axBasbyjyhn oBum
yHanpehewuma 3HayajHo he ce nobosbwaTm
KBAa/MTET WM3BelITaBatba O jaBHUM GUHaAHCKjama
TOKOM TrOfMHe, KBa/MTeT camMux nojartaka 36or
npolwmperba 0byxsaTa, TPAHCNAPEHTHOCT ByLieTcKor
npoLeca 1 nowTosake byleTcKor KaneHgapa.

C um/mem yHanpehetrba cucTteMa ynpas/barba jaBHUM
MHBECTUUMjaMa, a umajyhu Hapouuto y Buay
pa3BojHu nnaH ,Ckok y 6yayhHoct 2027”, Koju
obyxsaTa npeko 320 npojekaTa yKynHe BpeAHOCTUN 0/,
18 mnppg espa, MuHUCTApCcTBO GUHAHCUjA je TOKOM
2023. rogmMHe cnpoBeno npouec AOHOoLWeHa HoBe
npaBHe perynaTMBe KOjOM Ce Ha jeAMHCTBEH W
cBeobyxBaTaH HauyMH ypehyje nocTynak gepuHucara
LUM/beBa, afleKBaTHe npunpeme W MNJaHMpaka
cpencTaBa, ob6jeKTMBHE oUgeHe, cenekuuje MU
peanusaumje KanuTaiHMX MpojeKkaTa, Kao U HUXoBe
HaKHaZHe eBanyaumje, OQHOCHO M3BelwTaBarba O
YYMHKY peann3oBaHOr KanuTanHor npojekta. Hosa
npaBHa perynaTtnea obyxsaTta Ypeaby o KanutanHum
NPojeKTUMa, Kao U YeTUpU NpaBWIHMKA AOHEeTa Ha
OCHOBY NpeaMmeTHe ypeabe Kojuma ce 6amnxke ypehyje
NpYMeHa HeHUX oapeabu 1 TMMe 3HATHO ONaKLaBa
cnpoBohere NPOojeKTHOr LMKAyca 3a cBe akTepe. OBO

47

je jow jepaH Kopak OnMke Ka uuby Koju je
aeduHUcaH Kao single project pipeline. JoHowery
HOBE NpaBHe perynaTnee NpPeTxoamno je ceeobyxeaTaH
AHANUTUYKM npouec npakTu4He npumeHe
[oTajallkber NpPaBHOT OKBMPA, C LL/beM OTKNakakba
YOUYEHWX HeaocCTaTaka W HEeNIOTMYHOCTH, aan W
MMMNJIeMeHTaLMje HOPMAaTUBHUX pellera Koja cy Y
Npakcu OCTBapu/a NO3UTUBHY NPUMEHY. YNPaBoO Ha
OCHOBY  CMpOBeAEHOr  aHa/MTUYKOr  Mpoueca,
OAHOCHO YOYEeHMX HeaocTaTaka W MNpeaHocTn y
NPUMeEHM NPETXOAHOr MpPaBHOr OKBWUpa, oapenbe
Ypepbe o0 KanuTanHMM MNpPOjeKTMMa TakKo cy
KOHUMMMPpaHe Aa 3a CBe aKTepe jacHO AeduHULLy
npaBa U ob6aBe3e TOKOM MPOJjEKTHOT UMKAyca. Tako je
HOBOM MpPABHOM perynaTMBOM jacHoO aeduHuMcaHa
Haa/NeXHocCT MwuHucTapcTtsa 3a eBponcke
MHTEerpaumje y ciyyajy Kaja ce KanuTasHu npojekaT
buHaHCcpa wamM cyduHaHcMpa M3 cpeacTasa
doHpoBa EBponcke yHuje. Takohe, paan AeTasbHuje
aHann3e KanuTaJIHMX NpojeKaTa Koju ce puHaHCKpajy
nnn cybuHaHcupajy us cpeactasa poHaosa EBponcke
YHUWje Uan 13 cpeactaBa Heke Apyre ApiKaBe uam
mehyHapoaHe UHCTUTYuMje,  dopmupaHa je
MoTkomucuja, kKao nomohHo Teno Komucuje 3a
KanutasHe WHBECTMUMje, Koja NpesMMMHaApHO
pasmaTpa HaBefeHe KanuTanHe MpojeKkTe W npaTtu
HUXOBY peanusauujy. NMpegmeTHa ypeaba npensuha
KpuTepujyme 3a nogeny M Knacudukauumjy
KanuTasHMX npojekaTta, ysumajyhm y  063up
npouerbeHe TPOLIKOBE 33 HEroBy peanusauujy,
M3BOpP GUHAHCMpPara M HUBO BAACTM KOjU CMPOBOAM
KanuTa/iHM NpojeKaT, a C LW/beM Aa CBU KanuTasiHu
NPOjEeKTN KOju MOTY MMATK 3HaYajHE MMNAMKALM]je Ha
peny6M4KOM, NMOKPAjMHCKOM MU SIOKANIHOM HUBOY
6yay Ha jeANHCTBEH HaYMH NPeasIoKEHU, OLEHEHM,
cenektoBaHn wu npaheHu. HoBa KnacudumKkaumja
KanuTasHMX npojekata omoryhuhe getasbHujy U
cBeObOyxBaTHUjy aHanU3y MOKPAjUHCKMX, OAHOCHO
JIOKAJTHNX KanuTa/IHUX npojekara. Pagun
yCrnocTaB/bakba cuctema cBeobyxBaTHOr "
je4ANHCTBEHOr ynpaB/bakba jaBHMM WMHBECTULMjama,
Ypenbom o KanutaaHMm NpojekTMma nponucaHa je u
obaBesa eBMAeHTMparba W npahera KanUTaNHUX
npojeKkarta og, nocebHor 3Hayaja 3a Peny6auky Cpbujy
Kao M MpojeKaTa Koju ce peanusyjy nyTem jaBHO-
NPWBATHOTr NapTHEPCTBa, OAHOCHO KOHLUEcKje.

Takohe, oppenbama VYpegbe 0 KanuTaaHUM
npojektTMma, JaeéuHucaHo je paa Komucuja 3a
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KanuTanHe MHBECTUUNje " MoTkomucuja
npeacTaB/bajy pafHa Tena Koja obpasyje Bnaga.
CxogHo HasepeHom, Bnapa je poHena Opnyky o
0bpa3oBatby KOMUCKMje 33 KanuTaiHe MHBECTULM]e,
Kao u OanyKy o obpasoBakby noTKOMUCHje 3a
KanuTasiHe MHBECTULMje, a HAaKOH Yera je 8. pebpyapa
2024. rogmHe ofprKkaHa 3ajeaHUYKA KOHCTUTYTUBHA
cegHuua Komucuje 3a KanuTanHe WHBeCTUUMje U
MNoTkomucuje. Ha KOHCTUTYTUBHOj CeAHULN, YCBOjEeH
je TMocnoBHMK 0 pagy Komucmje 3a KanutanHe
MHBECTUUMje KOojuM je ypeheH HeH HauuH paga u
oAJ/lyuMBakba, Kao WM HAYMH paja W OAJyYMBaHa
NoTKOMUCKje, 4YMme je CTBOpPEH HeonxopaH
npeaycsioB 3a HECMeTaH paj, 0BUX pagHUX Tena.

Mopen HaBeAeHOr, HA KOHCTUTYTUBHOj CeAHULUM
YCBOjeHa je jeAMHCTBEHA NNCTA NPOjeKTHUX naeja Koja
he 6UTK NpeaioxKeHa 3a GMHAHCUMpatbe U3 CpeacTaBa
MNHBECTULMOHOr OKBMpPaA 3a 3anagHu bankaH, u Koja
CafpXM ocam npojekaTta, npe csBera n3 obnactu
eHepreTMke, O4AHOCHO OJpPXKUBE eHepruje, 3awTute
YKMBOTHE CpeauHe, anu U UHGPACTPYKTYPHE NpojekTe
n3 obnactn xenesHuuke wuHdpacTpyktype. Mehy
YCBOjEHMM MpOjeKTMMa HanasuM ce  npojeKkaT
usrpagke u onpemarba bMO 4 kamnyca, npojekat
maructpanHor racosoga Hwuw-Benuka [naHa-
baTajHMua-Xoprow, ca KOMNPEeCcoOPCKUM CTaHMLAMa,
npojekat peBuTanM3aumje W [orpajrbe 4eTBpTor
arperata XE MNotneh, npojekaT MHTerpauuje conapHo-
TepMaJIHOr MOCTPOjera Yy CUCTeMy  Ja/bUHCKOT
rpejarba Hosor Capa, npojekaT LIMPOKOMOjacHe
Mpexe Yy pypaaHuMM OenoBMMa, KAao W MNpojeKkaTt
ybp3ama xenesHuua Ha bankany Kpo3
Komepumjanmnsaumjy. Y nornegy 3awTuTe KMUBOTHE
cpeauvHe, o4, U3y3eTHOT Cy 3HaYaja NPOjeKTn Koju ce
OoflHOCE Ha 3aTBapatbe W CcaHauujy OMWTUHCKUX
HECAHUTAPHUX AENoHUja U U3rpagby PeLMKAaKHUX
agopuwTta y pernoHy Hosor Caga, Kao M Ha
3aTBaparbe W CaHauWjy HEeCaHUTApPHUX AenoHuja y
rpagoBMMa, OAHOCHO OMLITUHAMA LWEeCT PerMoHasHUX
LeHTapa 3a ynpaB/bake oTnagom. Ha ocHoBy
aHanu3e HaBefeHMX MpojeKkaTa, MOoXe Ce 3aK/byYnTn
4a Cy TM NPOjeKTU oA, 3Hayaja 3a KOHTUHYMpPaAHO
O4PXMBO YHanpehere CTPYKType cprcke npuspese.

MapanenHo ca pafom Ha yHanpehewy npasHoOr
OKBMpa, OABMjaO ce paf Ha HaJorpagru
LleHTpanu3soBaHe 6a3e kanuTanHux npojekata (Public
Investment Management Information System - vy
hasbem Tekcty: PIMIS) Koja je npunaroheHa HoBom
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npaBHOM OKBUpY. KpeupaH je uHOOPMALNOHM
cuctem  Koju  he omoryhutn cBeobyxBaTHO U
TpaHCMapeHTHO cnpoBohere MPOJEKTHOr LMKAyca
aedunHucaHor Ypegbom o KanutasiHUm NPojekTMma, a
CBe C Ln/beM [eN0TBOPHOT U edUKaCHOT yNpaB/bakba
jaBHUMm cpeactBuma. Op osor umsparwba PuckanHe
cTpaTernje teH cacTaBHU Aeo npeacTas/ba M Tabena
Yy KOjOj Cy nMpuKasaHe CBe jaBHe WHBeCTULMje Yuju
npojekTn nsHoce npeko 20 MnaMoHa espa (ocum u3
obnactm opbpaHe wu  6esbeaHoctn). TMogaum
YK/by4yjy: YKymaH W3HOC [0 cafa YTPOLUEHMUX
cpefacTaBa, NPOLEHY YTPOLUEHUX cpeacTaBa 3a Tekyhy
roguHy, byuetmpaH M3Hoc 3a Tekyhy M HapeaHe 2
roguMHe 1 yKynaH npouereHu usHoc npojekta. Csu
osu nogaum he 6uTn goctynHu uy cuctemy CMNmUPU.
OpraHu3aumMoHnm wmameHama Yy MwHuctapcTsy
¢durHaHcKnja obpasoBaHa je opraHM3aLMOHa jeanHNLa
KOja ce WCK/byumBo 6aBM ynpaB/batbeM jaBHUM
MHBECTMLMjaMa, OBaj CEKTOP TPEHYTHO NpaTth oko 150
KanuTa/IHMX NpojeKaTa, o4 4vera je oko 60 npojekaTtay
npunpemu, a oko 90 y pasm nmniemeHTaumje.

Pedopme y 0b6nacTv ynpaB/batba jaBHUM HabaBKkama
cy Takohe Beoma BakHe C 063MPOM Ha BE/IMKM 3Hauaj
M BPeAHOCT jaBHUX MHBecTMUMja. Barkehu 3akoH o
jaBHMM HabaBKama, NpUNpPem/beH Y3 MoapluKky EY,
ycknaheH je ca npaBHMM TekoBMHama EY n uma 3a
LUn/b aa yHanpegm KOHKYPEHTHOCT "
TpaHCMapeHTHOCT y nocTtynumMma. C TUM y Besu
notpe6bHo je obe3beauT  pefoOBHO  jaBHO
M3BeLWTaBatbe Npeko YnpaBe 3a jaBHe HabaBke o
cBMM HabaBKaMa Koje Ccy M3y3eTe W3 pexuma
pefoBHUX HabaBKM Mpema OBOM 3aKOHY, Kao MU
HaBohere Mo KOM OCHOBY cy Ta M3yzeha yumrbeHa.
Yéyayhe je notpebHo o6e36egUTN KOHTUHYMpPAHO
ycknahumBarbe LeNIoKYNHOr OKBMPA jaBHWUX HabaBKM ¢
npaBHMM TekoBMHama EY. Takohe, noTtpebHo je
o0be3beanTu Aa ce cBe TpaHcakuuje HabaBKKU y jaBHOM
CeKTopy ofaBwujajy nytem nopTtana e-HabaBke Y3
HacTojatbe Ja ce CTBOpe yc/i0BM 3a nosehare 6poja
noHyZa no noctynky. Mmajyhu To y Buay, pagm ce Ha
yHanpeherwy oyHKLMOHanHOCTM [lopTana jaBHWX
HabaBKM Kako 61 bMna onakwaHa npMmeHa oapenom
3aKkoHa o0 jaBHMM Habaskama. Takohe, cnpoBoge ce
obyke 3a cnyxbeHuKe jaBHMX HabaBKKM, Kao M 3a
nonuumjcke cny>kbeHunke y Besu npaherba jaBHUX
HabaBKM W Hajuewhux HeMNpPaBUAHOCTM Yy OBOj
obnactu.
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YcnewHo ce cnpoBoAM HOBM  AKUMOHM NAaH
TpaHcdopmaumje Mopecke ynpase 3a nepuog 2021—
2025. roguHe, Koju je ycBojeH y majy 2021. roguHe m
KOju aeduHMLIE CTpaTeLlKe CMepPHULE U BPeMEHCKe
pokoBe y Kojum he 6UTM cnpoBefeHe aKTUBHOCTU
notpebHe 3a CTBapatbe MOLEPHE  nopecke
aAmMuHUCTpaumje, Koja he, y3  Kopuwhere
CaBPEMEHUX EIEKTPOHCKUX NpoLeca, NPYKUTU 6o/by
1 cBeobyxBaTHUjy yCayry Nnopeckum ob6BesHuLMMA U
60/by KOHTPO/NY W Hanaaty npuxoda, OAHOCHO
nocnewnt 60pby NPOTUB CMBE EKOHOMMUje, 3ajeHO
ca pedopmMOM M MOLEPHM3AUMjOM WHCMEKLMjCKOT
Haz3opa. Y majy 2022. rogmHe yseeH je HOBM moaen
duckanusaymje (e-duckanmsaumja), Ha OCHOBY Kojer
je u3BplweH npBu Kpyr pesusunja. Hosu cucrtem je
[OMPUHEO CMatbetby HEeYCKNaheHOCTU Kog, MOPEeCcKnx
06Be3HMKa U MatbemM HPOjy HEraTMBHUX MULL/bEHA
peBu3uje. CUCTEM 3a eNIeKTPOHCKY pa3meHy dpakTypa
(e-daktypa) je 6uo cnepehm Kopak Koju je
umMmniemeHTupaH novyetkom 2023. rogmHe. MoHOBO je
NMOKPeHyT TeHaep 3a HabaBKy HOBOT UHPOPMaLMOHOT
cuctema y3 nogpwky CeeTtcke baHKe, un/b je ga ce
oaMax Mo MMMAemeHTauuju nobosblwa epuKkacHocT
HapounMTo y 065acTM  ynpaB/batba  JbyACKUMM
pecypcma M obpasu nofataka M AOKYMeHTauwmje.
KoHTMHYyanHo ce paau Ha npahewy u aHaausu MNAB
jasa u jasa nopesa Ha Ao6UT, rae ce TPEHYTHO BPLUK
aHanM3a HegocTaTaka y nofauuma n npunarohasare
QHANUTMYKMX anata. [penvmuHapHu pesynTatu
cyrepuuwy aa je N/AB ja3 3HaTHO CMakEH Yy OA4HOCY Ha
2018. roauHy. lopecka ynpasa he 6ap jeaHom
rogvwtbe o6jaB/bMBaTM NUCTY Hajehux MOpecKux
OYKHUKA Ynju gyr npesasnnasu 20 MManoHa guHapa.
YcBajatbem 3aKkoHa 0 yTBphuBarby Nopeksa UMOBUHE
M nocebHom nope3y UM obpasoBakbem nocebHe
opraHmusaumoHe  jegumHuue  [opecke  ynpase,
CTBOPUAN Cy Ce YCAOBM 33 YHAKPCHY aHanusy
MMOBMHE W nNpuxoda /vua, a MpBU C/AyYajeBu
peBu3nje cy 3aBplweHuW oBe roamHe. Pa3soj HoBe
cTpaTernje /byAckux pecypca 3a Nopecky ynpasy u
ybp3are  npoueaypa  3anowsbaBakba  OCTajy
npuopuTeT Kako 6u ce ocurypao afeksataH 6poj
3anocneHux. bpoj 3anocneHnx y NMopeckoj ynpasu je
3HayajHO oOMao TOKOM nocnegrunx roamHa. Ca
npeacrtojehum Tanacom nNeH3MOHUCakba BENUKOT
bpoja 3anocneHux u y3umajyhm y o063mp nnaH
TpaHchopmaumje Koja noapasymeBa Npenasak Ha
paj ca BUWKUM KBanuduUKaLmjamMa, uMnepaTms je aa
ce Ha Bpeme 3anocaM  afekBaTaH  b6poj
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BMCOKOKBaIMPpUKOBaHOr 0cob/ba, LWITO NOoApasymMesa
1 afjekBaTHe 3apage. C Tum y Be3n, oA jaHyapa 2025.
roguHe nokpehe ce BefMKa Kamnakba 3anoLw/baBamba
y Mopeckoj ynpasu, wTo he 6GUTU NOTANOMOFHYTO M
3HaYajHUM M3MeHama y cucTemaTM3auumju pagHUX
MecCTa, 0/1aKLIaHMM NOCTYNKOM 3anoL/baBakba.

Mobosblatbe  KBaAMTETa WM TPAHCMApPeHTHOCTU
CTaTUCTMKE [ApPXKaBHUX OUHAHCKMja BpLIM Ce Kpos3
yHanpeherwe cBeobyxsaTHe, MpPaBOBpPEMEHE U
ayTOMATCKe pasmeHe nogaTtaka uamehy HagnerKHUX
MHCTUTYUMja — Penybanykor 3aBofa 3a CTaTUCTUKY,
HapozHe 6aHke Cpbuje n MuHucTapcTBa duMHAHCH]a,
y cknagy ca Crnopasymom O capaftby y obnactu
CTaTUCTMKE HALMOHAHUX payyHa CEKTOpa Ap¥KaBe u
C HOM MNOBe3aHMX CcTaTUcTUKa. Y anpuay 2018.
roguHe Penyb6anykuM 3aBOJ 3a CTAaTUCTUKY je objaBro
JIUCTY MHCTUTYLMjA KOje YMHE CEKTOP Ap¥KaBe, Kao U
oCTane cekTope, y cKnaay ca EBponckum cmuctemom
HaUMOHANHUX U pernoHanHux padyHa (ESA 2010),
CucteMoM HaUMOHANHUX padyHa (SNA 2008) wu
Mpupy4yHUKOM O AedUuMTY U Ayry CEKTOpA AprKase,
Koja je ypaheHa y capafru ca HapogHom 6aHKOM
Cpbuje n MuHucTapctBoOM ¢MHaHCKja. YnpaBa 3a
jaBHM oyr og, cpegmHe 2021. TpomeceyHo objassbyje
noJatke O MACTPULLKOM Ayry, Koju wuspahyje
HapogaHa 6aHKa Cpbuje y cknagy ca ESA 2010. Y Toky
je npojekat y capagrm ca MM® Koju nma 3a umsb aa
ce y OKBMpy Ynpase 3a Tpe3op, Kao LEeHTpasHor
MHPOpMaLMOHOr cuctema W cBeobyxsaTHe 6ase
nogataka u3rpagu cuctem Koju he omoryhutn
NPUKyM/bakbe M KOHCONMAALMjy NoAaTaKa 3a CEKTOp
Op’KaBe KaKo Mo HaLMOHA/NHOj MeTOA0/I0TUjU TaKo U
no metogonornju GFSM 2014, ykbyuyjyhu u meceyHo
M3BelTaBakbe O jaBHOM [Ayry, Kpo3 rMocTeneHo
yBohewe MHCTUTyuMja y HberoB obyxsaT. Og maja
2009. roguHe Penybnuka Cpbwuja je unaH onwTter
cucTema 3a gucemuHaumjy (LocTas/bakbe) nogataka
(General Data Dissemination System — GDDS)
MehyHapoaHor moHeTapHor ¢oHAa, OAHOCHO YnaH
NpoLwMpeHor  OonuwTer cuctema AWceMuHaumje
nogataka (Enhanced General Data Dissemination
System —y pasbem Tekcty: e-GDDS) og 2015. roguHe.
Cuctem e-GDDS 3ameHuno je n Hacnegmo GDDS, Te
npeacTaB/ba CTPYKTYPUPAHU CUCTEM KOjU MMa 33 /b
yHanpehere KBanuTeTa n AMCeMMHALMje noaaTaka
n3 obnactn eKOHOMCKe, dUHaHCKjcKe n
coumogemorpadcke CTaTUCTUKeE ApKaBa uYJaHMLA
MehyHapoaHor MmoHeTapHor doHza. Y capaghu
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Penybaunykor 3aBofa 3a cTaTUCTUKY, HapoaHe 6aHke
Cpbuje, MwuHucrtapctBa ¢uHaHcuja n beorpagcke
6eps3e, y okBupy e-GDDS, nspaheHa je HauMoOHaAHa
CTpaHMUA@ cymapHux nogataka (National Summary
Data Page — NSDP) 3a Penybnuky Cpbujy, Koja je
noctas/beHa Ha Beb-cajty Penybnuuykor 3aBopa 3a
CTaTUCTMKY. CTpaHMLa NpuMekbyje CTaHA4apAM30BaHu
cuMcTeM 3a pasmeHy rnogaTaka M MeTanojaTaka
(Statistical Data and Metadata Exchange — SDMX) y
HacTojatby Aa CAYXKM Kao jeAUHCTBEHO CpeacTBO
nybnvKkoBarba 3a [NaBHE MaKpPOEKOHOMCKE M
dUHaHCHjcKe nogaTke Penybnuke Cpbuije.
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Penybanyku 3aBofg 3a CTAaTUCTUKY je OBe roauHe
M3BPLUMO BENUKY (BEHUMAPK) PEBU3UjY HALMOHANHUX
payyHa, TOKOM Koje cy, u3mehy ocranor,
MMMNEMEHTUPAHA  MeTOAOoNOWKa  yHanpehema
AKyMy/IMpaHa TOKOM nepuoga HakoH 2019. rogmHe y
obnactu MaKpPOEKOHOMCKMX CTaTUCTMKA "
HaLMOHanHUX padvyHa. Mmajyhu y Buay octeapeH
HanpeZak y norneay HaUMOHAZIHUX payvyHa U
KBanutTeTa GUCKanHe CTaTUCTUKe 6uhe pasmoTpeHo
ananumparse 3a cneuujasHu CUcTeM guMcemuHaumje
nogataka (Special Data Dissemination Standard —
SDDS).
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4. ducKanHu pusnum

Mpeamer 1 3Hauere U3pasa

PurCKaNHM pU3NLM NPeaCcTaB/bajy U3N0XKEHOCT jaBHUX
buHaHcHja oppeheHMM OKO/MIHOCTMMA Koje mory
Npoy3poKoBaTM  OAcCTynara Of, MpPOjeKToBaHoOr
duckanHor oksupa. [lo oactynakba moxe gohu y
npuxoAmMma, pacxoanma, GUcKasHOM pesynTaTy, Kao
My UMOBUHM U ob6aBe3ama AprKase, Y OAHOCY HAa OHO
WTO je MNaaHMpaHO M o4yeKkMBaHO. Ha cnosbawre
puU3MKe, NOMNYT MNPUPOAHMX  KaTacTpoda MK
rnobanHux GUHaAHCKUjCKMX Kpur3a, Bnaga He moxe aa
ytnye, anm moryhe je peduHucatm  uM3nasHe
cTpaternje Koje 6u ybnaxkune HUXOBO [Ae€jCTBO
(ouyBarbe ctabunHocTn y 006PUM BPEMEHMMA KaKo
61 y ycnoBuma peuecnje uaM Kpuse OUCKanHa
NosIMTUKA MMaaa NpocTopa 3a aZleKBaTaH OAroBop,
ocuryparbe y caydajy npupogHux Katactpoda u cn.).
YHyTpawmn pusmum, OAHOCHO HMXO0Ba
MaTepwujanusaumja nocneguua Ccy aKTUBHOCTU Y
jaBHOM ceKTopy, Te ce Ha BepoBaTHOhy HMxoBe
peanusauuje  MOXe  yTMLATM  O4NyKama MU
noanutukama Bnage.

NoeHTndukaumja Hajehux dUCKanHUX puU3MKa Koju
MOFYy YTULATM Ha ApXKaBHe OUHaHCUje y cpefrem
POKy nonasHa je Tayka y 6o/bem ynpas/bakby
duckanium pusmumma. O oppeheHum duckanHUm
pu3nLMMa NOCToje AeTa/bHM NOAALM U 1AKO Ce MOMKe
naeHtuémnkosatn gda M he M ca  KoAMKOM
BepoBaTHOhom yTuuath Ha duckanHe arperate y
cpeatbem poKy. 3a Apyre, nak, He NocToje [0BOJLHO
JeTa/bHM  nogaun, aaM M CaMO  HUXOBO
naeHTMPUKoBakbe NoamuKe ceect o moryhHocTu aa 'y
HapegHOM nepuoay fAoBeay [0 OACTyNakba Of,
nnaHupaHor GUCKasHOT OKBMPA.

MuHucTapcTBo ¢uMHaHCHja uMma Bogehy ynory y
ynpas/baky OUCKaNHUM pusmumma. Kao K/byyHa
MHCTUTYLMja 33 CPeaHbOpPOYHO MAKPOEKOHOMCKO M
duCKaNHO NnaHuparbe, Gopmynaumjy n ynpassbarbe
byetom, MUHUCTApPCTBO PpUHAHCKjA MOpPa MMATU U
BoAehy ynory y ycnoctas/bakby MHCTUTYUMOHANHE U
3aKOHCKe CTPYKType, Te W3rpaftbM KanmauuTeta
HEONXOAHWUX 3a ynpaB/barbe GUCKANHUM pU3MLMMA.
Cektop 3a npaherwe  UCKaNHUX  PU3KKa,
opraHusaumoHa jeamHuua 3a ynpas/bakbe
duckanHum pmusmumma y MuHuctapctay puHaHcumja,

51

OCHOBaH je ca UW/bemM A3 pajy Ha jayakby 3aKOHCKe
perynatMee W METOLOJIOWKOr OKBMpA, W3rpagrbu
KanauuTeTa, Te pasBujatby TEXHUYKUX anata U
mozenia HeonxoaHux 3a npaherwe W NpoueHy
duCKanHUX pusmka. Hamepa je pga pesyntat oBuMX
aKTMBHOCTM byae wuaeHTMOMKauMja W npoueHa
pUsMKa WM npeanaratbe M3NasHUX CTpaTernja, Kao
nomoh Bnagu y ouvyBakby CTabBUAHOCTM jaBHUX
dUHaHCK]ja, WTO je K/bYYHU Un/b PUCKaNHE NOAUTUKE
M jefaH of, OCHOBHUX Mpeayc/soBa 3a AMHAMUYHU)K
npvBpeaHu pacT.

Y ummy cnposohera HaBegeHor npoueca npahera
dUCKaNHUX pusKuKa, y OKTobpy 2021. roauHe,
YyCBOjeHa je JeoMHCTBEHa METOAO0/OTMja, Koja je
npunpem/beHa y3 nomoh CBeTcke 6aHKe, Koja
obyxBaTa YeTUPU OCHOBHE MEeToL0/10T1je U TO:

1) MeTogonornjy 3a npahetbe GUCKaNHUX pU3MKa
KOju npousunase M3 MOC/AOBakba  APMKABHUX
npeayseha;

2) MeTtogonorujy 3a npahere GUCKaaHUX pU3nKa No
byyetr Penybnuke Cpbuje Koju npousunase wus
BplWeHa  HAA/EKHOCTM  jeAMHMLA  JIOKasiHe
camoynpase;

3) MeTogonorujy 3a npaherbe GUCKaNHUX PU3KKa NO
OCHOBY CYACKMX MOCTyNaKa;

4) Metogonorujy 3a npaherwe ¢GUCKaNHUX PU3KKa
KOju ce jaB/bajy Kao nocneguua efieMeHTapHUX
Henorozaa.

FnaBHU pucKkanHm pusmum 3a 2023-2024.

Tokom jecennm 2021. roguHe pecmam cy ce
nopemehaju Ha eHepreTcKoOM TPXUWTY Yy CBeTy.
Kpu3a y eHepreTckom CeKTopy ce camo HafoBe3asa
Ha Beh noctojehy Kpu3y wu3a3BaHy MaHAEMMUjOM
COVID-19. 36or nosehaHe Tpa)ktbe Y3pOKOBaHe
NocTNaHAEMUjCKUM  pa3BojemM  eKoOHoOMWje U
npobnema y cHabgeBarby, OLHOCHO HeAOBOJbHE
NoHyAe U HeJ,0BO/bHUX 3a/1MXa, LleHe NPMPOHOr raca
Cy [oCTUrne Wuctopujcke Mmakcumyme. 0OBo je
NOACTAK/0 TPAXKkbY 32 OCTA/IMM EHEPreHTUMA, Ynje cy
LeHe Wu3y3eTHO nopacne. Bucoke ueHe ocTanmx
eHepreHarta, a y EBponu un cmareHa npounssoara u3
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e/leKTpaHa Ha BeTap M BUCOKe LEeHe [03BOJIa 33
emucunjy CO2 posene cy 40 pacTa LeHa eNeKkTpuyHe
eHepruje, Takohe 40 UCTOPUjCKMX MaKCUMyMa.

[o cafa ce Buwe nyTa NoKasano, Aa pacT HEeKor o4
OCHOBHWX eHepreHaTa, nonyT HadTe M raca, 40BOAM
[0 pacTa OCTa/MX LLeHa Ha TPXKWLWTY, a Ha WTa je
yTUUana npe ceBera cutyalmja U Kpusa y YKpajuHu, e
Ce Kao jefaH of K/by4yHuX npobiema HaMeTHyNo
nUuTakbe EHepreTcke CUFYpHOCTM U EBPOMCKe
3aBWCHOCTU 0f, pycKMx docuaHux ropusa. OBaj cnep,
porahaja yTMuao je Aa LeHe eNlekTpUYHe eHepruje u
NPUPOAHOr raca y MPeTXoAHOM Nepuoay Yy CBeTy
OOCTUTHY LeHe 3HaTHO Behe of yobuyajeHux.
EHepreTcka Kpusa HeusbeHo ce npenwna M Ha
Cpbujy, a HajBuMwe cy noroheHa eHepreTcka
npeayseha, npetexkHo ,EnekTponpuspena Cpbuje”
agwlJn ,Cpbujarac”.

360r BWMCOKWMX LEeHa eNleKTpUYHe eHepruje y
NpeTxog4HOM nepuosy, Koje cy yrpoasane
nocnosake npuBpesHux cybjekata y Penybanum
Cpbuiju, Kao 1 eHepreTckmx cybjekaTta Koju obaBsbajy
[enaTHOCT  MpeHoca, OA4HOCHO  AUCTpubyuuje
eNekTpuyHe eHepruje (y Besn HabaBKe efleKTpUYHe
eHepruje 3a rybutke), npenopyYyeHo je Ja
,Enektponpuspesna Cpbuje” ag te cybjekTte cHabaesa
No LUeHamMa HUXUM 04, TPXKUWHKUX, UYuMe je
,Enektponpuspegsa Cpbuje” ap 6una u3NoKeHa
bUHAHCU]CKOM PU3UKY, OGHOCHO PU3MK PacTa LeHa y
NoTnyHOCTK je 6uo npebayeH Ha ,EnexkTponpuspesy
Cpbuje” ag. Y apyroj nonosuHu 2023. roamHe LeHe
eHepreHata Ha CBETCKOM TPXMWTY cy ce
cTabunusoBane, a WTO je 3a Nocaeguuy UMano u
CTabUNIHOCT eHepreTckor cektopa Yy Penybauum
Cpbujn.

Peny6auka Cpbuja je HactaBuna uy 2023. roguHm ga
dOUHAHCUCKMM U cTpaTelWwKum mepama obesbehyje u
ocurypaBa cHabaeBarbe K/bYYHUM EHepreHTMma.
Mopen HaBeAeHOr, YIOXKEH je A0AATHU Hanop Aa ce
HacTaBn ca TpaHcbopmaumjom npegyseha u3
€HepreTCKor CeKTopa, TaKo je 6. anpuna 2023. rognHe
npomereHa npasHa ¢opma ,Enektponpuspese
Cpbuje” ap w3 jasHor npeayseha y HejaBHO
aKLMOHApcKo ApywTBO. MNoBehake LeHa eneKkTpuyHe
eHepruje Tokom 2022-2023. roguHe, pauMOHaNHO
naaHuparbe pecypca, KpeTakbe LieHe eHepreHaTa u
NO3UTMBHWU XMAPOJIOWKN TPEHAOBM yTMLAAW Ccy A3
,Enektponpuepesna Cpbuje” ag 3aspwm 2023. rogmHy
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ca UCTopujckum HeTo pobutkom op 112,4 mnpp,
OuHapa. OcTBapeHW pesynTaT Ae/IMMUYHO  je
KopuwheH 3a oTnnaTy KpeauTta 3a JUKBUOHOCT U
MHBECTULMOHE MpojeKTe WTo he MMaTh NO3UTMBAH
edekaT Ha byayhe nocnosake npeayseha. Mako cy
Hanpas/beHM MO3UTUBHM MNOMaLM Yy MOC0BakbY,
rNaBHW M3a30B 3a HapeaHW MNepuofa, je HacTaBak
3ano4yeTnx pedopmMmn Kao U eHepreTcka TpaH3uumja
Koja he omoryhuTu nocteneH npenasak Ha cse sehy
npousBOAHY €eHepruje u3 obHOB/BMBMX M3BOpPaA, a
wto he  cBakaKo  3axTeBaTM  PUHAHCUjCKY
KOHCONMAAUMjY M 3HaYajHa MHBECTULIMOHA ynarama.

BaykHy ynory 3a eHepreTcky cTabuaHOCT MMa U Apyro
npegysehe u3 obnactm enektpoeHepreTuke —
,Enexktpoguctpnbyumnja Cpbuje” goo (EAC), Koju op,
2021. roauHe nocayje camocTanHo (go 2021. roguHe
y cactaBy EMNC-a ag). Y npetrxoaHoj 2023. roanHu,
OCHOBHM Npuxoau on mpexapuHe EAC-y Hucy 6unm
[OBO/bHU 33 OAPKMBO MOC/NOBabe 360r BUCOKMX
LeHa eNleKTpUYHe eHepruje Koja ce KOpuUCTM 3a
HafoKHaay rybuTaka ycnepn dera je Penybnuka
Cpbuja wuHTEpBeHMCana Yy BWUAYy KPATKOPOUHMUX
6eckamaTHUX no3ajmuua. Bucoke LeHe enekTpuyHe
eHeprvje ©n ocTane OKOJIHOCTU Y eHEepreTCKom
CEKTOpY yTuL,ane cy Ha Noc/ioBakbe OBOT NPUBPEAHOr
cybjekta ga 2023. roguHy 3aBpLUM Ca HEraTUBHUM
pesyntatom of 1 mnpg guHapa. Mako ce EAC
cycpetao ca 6pojHMM M3a30BMMa Yy MNPETXOLHOM
nepuvoay, MNO3UTMBAH aCNeKkT y  MNOC/J0Baky
npeacTaB/bajy 3HayajHa WMHBECTULMOHA ynarama. Y
npBoj nososuHU 2024. roaMHe OKOHYaH je npojekaT
PeKOHCTpYKUMja AUCTPUOYTUBHE Mpexe Kojum je
3aMereHO npeko 34 xubafe [ApBeHMx baHaepa
6ETOHCKMM, HacTaB/ba Ce Ca peann3aLmjom npojeKkTa
MameTHa 6pojuna Koju ce ¢duHAHCMpa Aenom w3
poHauunje EY n un3s Kpeguta EBPL u EMNB Kao u
npojekar AyTOomaTtum3aumja cpeareHanoHcKe
ONCTPUBYTUBHE MpPEXKe KOju ce peannsyje y capasgbu
ca KomnaHujom Schneider Electric. MpetxoaHo
HaBeAEeHW WHBECTULMOHM nNpojekTn yTuuahe Ha
pewasake jegHOr 0O, T[NAaBHUX  CTPYKTYPHUX
npobaema EC-a Kojuma he ce 3HayajHO yHanpeanTu
OUCTPUOYTMBHE MpeXke, a wWTo he pgonpuHeTn
CMatbery rybutaka Ha mpexxku. Penybnmka Cpbuja
npenosHana je M3asoBe KOju ce Hanale npes oBum
npmepeaHUm cybjekTom 1 3a 2024. roanHy NaaHnpaH
je HacTaBak nogpluKe y Buay obesbehera rapaHumja
y u3Hocy oz 32,7 mnpg, aMHapa.
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LWto ce tnue JM ,Cpbujarac”, HENOBOJ/bHA TPXKMULLHA
KpeTarba y 2021. n 2022. roguHn n dUHaHCKUjCKa
nosuumja AucTpubyTepa NpMpPoOAHOr raca yTmuanm cy
na Penybnvka Cpbuja y npeTxogHom nepuoay
yyectsyje y duHaHcMpary HabaBKM pesepBHUX
KOMMYMHA raca Kao u cybuHaHCcMpary pefoBHUX
HabaBKn. [IPOAKTUBHUM peKMMOM paaa Tokom 2022.
1 2023. rognHe 06e3b6eheHn cy 4OAATHU CKAALULIHN
KanauuTeTu 3a NnpupoaHu rac y Mahapckoj, ogakne cy
ce yCKNaaMLTEHE KOIMYMHE NOBPEMEHO MOBAAYUIE
Y 3UMCKOj ce3oHu 2022/2023. n 2023/2024. roguHe,
a npeoctane KonumumHe omoryhuhe pgopatHy
CUTYPHOCT CcHabaeBarba TPMKMUILTA TOKOM 3MMCKe
cesoHe 2024/2025. roguHe. KpeTarwe LUeHa
eHepreHaTa Ha CBETCKOM TPXULWITY yTuLano je aa u JMN
,Cpbujarac” Tokom 2022/2023. roamMHe HEKOMKO
nyTa M3BpPLUM KOPEKLMjy NPOAAjHUX LeHa raca, a Wwro
je ponpuHeno nobosbluakby PUHaAHCKjCKe no3uumje
oBor jasHor npeayseha. buUTHo je uctahu n ga je JN
,Cpbujarac” kpajem 2023. rogmHe notnmncano Yrosop
0 Ucnopykama npupogHor raca y Penybauky Cpbujy
ca azepbejLiaHcKom Op¥KaBHOM HabTHOM
KomnaHujom ,,COKAP”, Koja je 3Ha4ajaH npoussohau
M U3BO3HUMK (OCUAHWUX TOpMBa, a MNPBEHCTBEHO
npupogHor raca. [loTnucuBarbem oBor Yrosopa
HacTaBuo ce ca gusepcuburKaumjom y cHabaesary
Yynme ce cTBapa AOAATHA CUFYPHOCT Yy CAy4ajy
nopemehaja Ha rnobanHom TpXUWTY. 3a 2024.
roguMHy MAaHUPaH je HacTaBaK WHBECTULMOHMUX
ynararba, npe ceBera y AefaTHOCTMMA TpaHcrnopTa M
ANcTpMbyumju raca, OAHOCHO HacTaBak pasgoja
ANCTPUOYTUBHE MpEXKe U jayakbe TPaHCMOPTHMX
KanauwuTeTa racoBoga y Penybavum Cpbuju.

EdeKTn eHepreTcKke Kpuse y CBETY, HUCY 3a006ULWAN HU
n ,Nytesn Cpbuje” Koju cy naeHTMGUKOBaAHU Kao
HocuKAaL, BUCOKOT GUCKANHOT pU3mMKa 360r pacTa LeHa
OCHOBHWX €HepreHata W T[NaBHWX CUPOBUHA
noTpebHux 3a obaB/batbe OCHOBHE AeNaTHOCTU, LWTO
6u morno popaTHO fa  noropwa  GUHAHCUjCKY
no3uumjy oBor jaBHor npeayseha, a cammm TUM M
noseha ocnakare Ha byyet Penybnvke Cpbuje. Y
uu/by braroBpemeHor cnpeyvasarba yTMLaja Ha byer,
Tokom 2023. roanHe Penybnuka Cpbuja je goHena

HU3 mepa. Kako 6u ce nsbernu HeratuBHM edekTU M
HWUXOB YyTULAj Ha 6Oyuyet Penybnuke Cpbuje, JN
,MyteBn Cpbuje” cy op 1. anpuna 2023. roguHe
nosehanu ueHe nytapuHa 3a 14%, ogHocHo 8% 3a
Bo3una ca TAT ypehajem, Takohe je cpegmHom 2024.
roguHe U3BpLUIEHO HOBA M3MEHA LLEHOBHMKA.

CnvyHa  cuTyaumja uaeHTUPUKOBAHA je U Kog,
,Kopuaopu Cpbuje” noo, 36or BUCOKMUX M3aaTaKa 3a
KanuTa/sHe MHBEeCTULMje Koje Cy Y HaA/1eXKHOCTM 0BOT
OpyWTBa, Te CaMMM TUM, NMPOMEHE LLeHa OCHOBHMUX
CMpPOBMHA MoOry 3HayajHo nosehaTn TpoOLKOBe
cnposohera npojekata u nosehaTu ocnarbarbe Ha
byuetr Penybnuke Cpbuje, y UU/bY KOHTUHYMpPaHe
peanunsaumje npojekTa.

AHanusza PpuckaiHUX pU3MKa
[Op)KaBHe rapaHuuje

lapaHumje u3gaTe oA CTpaHe Ap)KaBe YTUYYy Ha
BMCWHY jaBHOr Ayra, aAv U Ha BUCMHY AebuuunTa,
YKOZIMKO OTNAaTy MO KpeauTy yMecTo npBOOMTHOr
OYXHUKA npey3ame Aprasa. M3pgate rapaHumje cy
npema aeduvHnumnju ogpeheHoj 3aKoHOM O jaBHOM
Ayry® Aeo MHAMPEKTHUX obaBesa 1 y YKynHOM M3HoCY
ce yK/by4yjy y jaBsHu ayr. Ha gaH 31. asrycta 2024.
roAvHe yKYMHO CTakbe jaBHOr Ayra y CEKTOpY ApKaBe
n3Hocmo je 4.484,7 mnpa AWHApa, WTO YMHK 46,7%
BAM®, oa uera ampekTHe obasese unHe 4.249,0 mapa,
avHapa (44,2% BAN), uHampekTHe obasese 205.7
MApA AvHapa (2,1% BAMM) n HerapaHToBaHM OCTaAM
ayr cektopa apxkase 30 mapg guHapa (0,3% b4nM).

OrpaHuyera NOCTaB/beHa Ha U3JaBakbe HOBUX
rapaHumja y nocnegtux 10 roguHa pgana cy
pesynTtaTe, Te ce yyewhe MHAMPEKTHWUX obasesa y
YKYMHOM jaBHOM Ayry CMamuBano W3 roauHe y
roguHy. HaupekTHe obasese (M3paTe rapaHumje o4,
cTpaHe Penybanke Cpbuje) cy yuectsoBane ca 9,5% y
Oyry CeKTopa AprKaBe Ha Kpajy 2015. roauHe, A0OK cy
Ha Kpajy 2023. roauHe oHe unHune 5,0% ayra cektopa
pprase. Ha pan 31, asrycta 2024. roauHe,
MHAMpPEKTHe obaBese cy yyecTBoBane ca 4,6% y ayry
CEKTOpa AprKaBge.

5 3aKkoH o jasHom ayry (,CnyskbeHu rnacHuk PC”, 6p. 61/05, 107/09, 78/11, 68/15, 95/18, 91/19 1 149/20).
% MpouerbeH BAM 3a 2024. roguHy je 9.604,8 mapa, anHapa (MUHUCTapCTBO GpUHaHCKja)
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Yyewhe MHAUPEKTHOT Ayra y Ayry CEKTOpa ApiKaBe
(y %)

Kaga aHanv3Mpamo CTPYKTypy rapaHToOBaHOr gyra no
KOPUCHULMMAa, yoyaBamo aa je sogehy ynory y 2024.
roavHu npeysena ,Enektponpuspena Cpbuje” ag. Y
npeTxogHe ABe rogMHe Ha NPBOM MECTY MO BUCUHMU
rapaHtoBaHor agyra 6uno JM ,Cpbujarac”. Yuewhe
,Enektponpuepega Cpbuje” ag y  YKynHUM
WHAMPEKTHUM obasesama je 32,7% (67,2 mnpa,
AnHapa), ook JM ,,Cpbujarac” umHm 32,2% (66,2 mapa
AnHapa) a JN ,MNytesn Cpbuje” 10,0% (20,5 mapa
OWHapa).

Tabena 12. Crarbe rapaHTOBAHOr Ayra No KOPUCHULMMA, MAPA AUHApa

KopucHuk 2020 2021 2022 2023 31.08.2024
,Enektponpuspesa Cpbuje” aa 43,0 42,7 40,6 58,5 67,2
Jn ,,Cpbujarac” 23,1 27,7 55,1 79,1 66,2
*enesHuuka npegyseha 36mpHo 35,2 31,7 31,2 26,3 23,3
Jn ,Mytesu Cpbuje” 33,7 30,1 26,5 23,0 20,5
JeguHuue NoKanHe BNacTu (rpagoBuM M ONWTUHE) 23,0 21,1 19,2 17,3 16,1
OcTtann 9,5 9,3 8,8 8,6 12,4
YKynHo: 167,3 162,5 181,4 212,8 205,7
M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCH]ja
Crarbe rapaHTOBaHOr gyra Kopa MenesHuuykux AKO mocmaTpamo cTakbe pgyra obesbeheHor
npeayseha (,*KenesHuue Cpbunje” aa, APXKABHMM rapaHuMjama npema KpeauTopuma, Ha
,MNHbpacTpyKTypa KenesHuue Cpbuje” as, AaH 31. aBryct 2024. roguHe, Hajseha U310XKEHOCT je

,Cpbujasos” ag u ,,Cpbuja Kapro” ag) je 3HauyajHO
dnykTympano og 2020. roanHe na ceBe A0 AaHac. Y
2020. n 2021. roguHu ,HKenesHuue Cpbuje” ag cy
umane Bogehy nosuumjy NO OCHOBY CTaka
rapaHToBaHOr Aayra, AoK je opn 2022. roguvHe Ty
nosuuuMjy  npeyseno npeagysehe
,CpbujaBos” ag 36or kpeauta EBP/, unja je HameHa
HabaBKa BO3HMX CpeACTaBa M PEKOHCTPYKUMja M
MoOZepHU3aLmja permnoHanHmx genoa.

XenesHn4ko

npema nocfoBHMM 6H6aHKama  (YHyTpawmu WU
crnosballikbk Ayr) y usHocy oa 74,0 mapa, guHapa uam
36,0% YKyMHUX MHAOMPEKTHMX obase3a u EBpOMCKO]
6aHuM 3a obHoBY M paseoj (EEP/) y nsHocy oga 58,6
MApa, AvHapa (28,5%), 3atum obaBese npema
EBponcKkoj nHeectnuymoHoj 6aHum (EUB) og,43,6 mapa,
AunHapa (21,2%), HemauKkoj pa3BojHoj 6baHum oA 15,6
MApa, AuHapa (7,6%) M JanaHcKoj areHumju 3a
mehyHapoaHy capaary oa 11,2 mapa amHapa (5,4%).

Tab6ena 13: Crarbe rapaHTOBaHOr Ayra No Kpegutopuma, MApA AvHapa

Kpeautopu 2020 2021 2022 2023 31.08.2024.
Kpeantu nocnosHux 6aHaka 25,4 30,8 58,2 82,8 74,0
EBponcka 6aHKa 3a 06HoBy 1 pa3soj (EEPA) 47,3 40,1 39,4 54,6 58,6
EBponcKa nHBecTUUMOHa H6aHKa (EVB) 66,1 59,7 53,5 47,9 43,6
Hemauyka pa3BojHa 6aHKa 9,5 7,9 9,3 10,5 15,6
JanaHcka areHumja 3a mehyHapogHy capagky 10,5 16,0 17,1 13,7 11,2
OcTtann 8,5 8,0 4,0 3,3 2,7
YKynHo 167,3 162,5 181,4 212,8 205,7

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
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[NaBHULE nNO OCHOBY TrapaHTOBaHUX KpeauTa,
cepsucupaHe us byueta Penybnuke Cpbuje y 2023.
rogvHM usHocune cy 27,2 mnpg, AvHapa (2022.
roguHa 21,3 mnapa AvHapa), oa 4yera 23,8 mapa,
OVWHapa yTuye Ha geduumt. PayvyHoBOACTBEHA
meTogonormja, ao 2014. rogmHe, HUje y pacxoge
YK/byumMBana oTnaaTe No OCHOBY rapaHuuja.

Op 2014. roguMHe [e0 OBMX pPacxoda je YK/by4yeH y
pacxope 6yyeta. HesaBucHo of 6Gyuetckor U
paYyyHOBOZCTBEHOT MPMKA3a, AYr KOjU YMECTO riaBHOr
Oy*XHUKa nnaha aprkasa nosehaBa yKynHe noTpebe
3a 3a4yKMBatbEM.

YKynHa 0TnaaTta no 0CHOBY rapaHuuja cepBucupaHux us byyerta Penybauke Cpbuje, mapa aMHapa
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W OTnsaTa rapaHumja (rnaBHMLA) yKbydeHa y pacxoge (yTmye Ha geduumT)

MnaH oTniaTe no OCHOBY rapaHumja (YKynHo
rNaBHULUA M KamaTa) y 3aKoHy o byuety Penybnuke
Cpbuje 3a 2024. roanHy nsHocu 41,3 mapa AvHapa,
O, Yera ce y pacxode KOju yTuM4y Ha pe3syntat
YK/byyyje 28,5 mapa AnHapa 3a oTnaaTy rnasHuLe no
rapaHumjama.

NHAMPEKTHN Ayr, Te yK/byunBare Aena oTnaata no
OCHOBY rapaHuuja y byuetcke pacxoge, u nosehare
aedvunta no Tom ocHoBy, nosehanu cy cBecT o
pactyhum ducKanHUM pu3MLMMa Koju npousnnase
no OCHOBY M34aTux rapaHumja. Ctora cy npeayserte
aKTMBHOCTM KOje OrpaHMyaBajy M3gaBarbe HOBUX
rapaHumja. M3smeHama 3akoHa 0 jaBHOM Ayry, Y1aHOM
16. ctaBa 3, Penyb6ivka Cpbuja moxke gatu rapaHumje
CamMO aKo ce CpeacTBMMA KpeawuTa 3a Koju ce Aaje
rapaHumja  puHaHcupajy ynarawa
AyKHUKA. Penybnuka Cpbuja He Moxe fJatu
rapaHumje ako ce CpeacTBMMA KpeamTa 3a Koju ce
Jaje rapaHumja ouHaHcupa Tekyhe nocnoBakbe
OYHMKA OAHOCHO 32 noTpebe NUKBUAHOCTU
OYXHMKA. M3meHama 3akoHa o PoHay 3a passoj
Penybnunke Cpbuje oHemoryheHo je gasbe paBarbe

KanntasHa
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KOHTparapaHuMja 3a rapaHuuje usgate of, cTpaHe
doHpa 3a passoj Penybanke Cpbuje.

Mopes orpaHuuyerba Yy  M34aBakby  APMKABHUX
rapaHumja K/by4YHU KOPaK Yy CMakbeky M OTKNakbakby
dUCKAaNHUX pU3MKa MO OBOM OCHOBY je y pedopmu
ApXKaBHUX npepyseha, KOPUCHMKA rapaHumja, Kako
61 6unm cnocobHuM aa otnnahyjy ceoje Kpeaute. Behu
6poj npeayseha, Koja cy M Hajsehn KOPUCHULM
rapaHuuja, Hanase ce y NpoLecy PecTpyKkTypupama,
OAHOCHO crpoBoferba MaHOBa PEeCcTPYKTypupaka
ypaheHux y capagwn ca  mehyHapogHUm
bUHAHCU]CKUM MHCTUTYUMjama.

3akoHOM o b6yuety Penybnuke Cpbuje 3a 2024.
roAnHy, YnaH 3A, NIAHMPAHO je U3gaBakbe rapaHumja
Hajsuwe ao 405 mapa amHapa. YnaHom 42. 3aKoHa o
byuety Penybnanke Cpbuje omoryheHo je ga ce obum
n3aaTux rapaHumja noseha, pagm ovyBara U jayatea
duHaHcKjcKe WANM  cnpevyaBatkba
HacTynakba MM OTKNakbakba nocsieaumua BaHpegHuX
OKOJIHOCTM KOje MOry [a yrpo3e »KMBOT WU 34paB/be
JoyOM UAM @ NPOY3pOKYyjy wTeTy Behux pasmepa, y
m3Hocy po 20 mapa AvHapa, a Ha npeanor
MWHWUCTAPCTBA HAaANEKHOT 3a Nnocnose GpUHaHCK]a.

cTabuaHocTH



PesnagnpaHa ®urckanHa ctpaternja 3a 2025. rognHy ca npojekuymjama 3a 2026. n 2027. roanHy

Ta6ena 14. NnaH nspasara rapaHuymja y 2024. roguHn, Mapa AUHapa

Aomahe n A3sujcka EBponcka
Bpoj cTpaHe Esponcka MHOpacTpyKTypHa 6aHKa 3a YKynHo no
KopucHuum . WHBECTULMOHA EYPOOUMA KfW Ao
npojekata NOCNOBHe 6anKa MHBECTULMOHA  O6GHOBY U npeaysehuma
6aHKe 6aHKa pas3Boj
»Enektponpuspena Cpbuje” ag, 9 297,1 15,9 7,9 3,5 324,4
,Enektpoanctpubyumja Cpbuje 3 115 212 32,7
Jilele}
Jn ,Cpbujarac” 1 27,1 27,1
,CpbujaBos” ag 2 3,0 10,6 13,6
,Enektpomperka Cpbuje” ag 2 4,1 1,4 5,5
,,Cpbuja Kapro” ag, 1 1,8 1,8
YKynHo no 6aHkama 18 337,4 21,2 15,9 10,9 10,6 7,6 1,4 405

M3Bop: 3aKkoH o byueTty Penybauke Cpbuje 3a 2024. roanHy

Opf, yKYNHO NaHMpaHuX rapaHumja 3a 2024. roamHy,
3akoHOM je npegsuheHo aa ce ,Enektponpuspeam
Cpbuje” ag obesbene rapaHumje y usHocy go 324,4
MAp4, AuHapa (80% yKynmHO NaaHMpaHUX rapaHumja)
33 NOAPLIKY 9 MHBECTULLMOHUX NPOjeKaTa 0f, KOojux cy
Haj3Ha4ajHuUju M3rpagkba camo-6anaHcMpaHnx
COJIAapHUX enlekTpaHa Kanaumteta 1 GW ca
b6atepujckum  cuctemmuma 3a CKNaanwTeHe
eNekTpuuHe eHepruje (224,2 mnpg auHapa) XEC
Foptba OpuHa — XE Byk bjena (29,5 mapga avHapa),
Pesutanusaumja xuapoenektpaHe hepgan 2 (25,1 —
MAPA AWHapa), u3rpagtba CoJlapHe efleKkTpaHe
KneHoBHWMK (15,9 mnpa aAvHapa) v apyru.

,Enektpoguctpnbyuuja Cpbuje” goo y 2024. roamHu
naaHuWpa 3HavajHa MHBECTULMOHA ynararba, Tako je
3akoHOM npeaBuheHo w3AaBarbe rapaHumja Ao
usHoca og 32,7 mnpa auHapa (8,1% yKynHo
NnAaHWpaHWX rapaHumja) 3a npojekTe YHanpehere
anctpubytnsHe mpexke 11,8 mapa anHapa, Mpojekat
ayTomaTtusaumje cpesreHanoHCKe AUCTPUBYTUBHE
mpexe 11,5 mnpg guHapa v [lpojekat nameTHa
6pojuna 9,4 mnpa AnHapa.

IN ,Cp6ujarac” y 2024. roanHK nnaHMpa Aa HacTasu
Ca WHBECTULMOHMM ynaratbMma y AUCTPUBYTUBHY
MpPEXKY, TaKo [a je NJaHMPaHO U3jaBatkbe rapaHumje
3a KanuTasiHe MHBECTHLMje 33 Pa3BOj AUCTPUOYTHBHE
Mpexe, YK/bydyjyhn MepHe CTaHWLe Kao MU
pexabunutaumjy racoBogHOr cucTeEMa M jayarbe
TPaHCMOPTHMX KamauuTeTa racosoga y Penybavum
Cpbuju y yrkynHom msHocy 27,1 mapa avHapa (6,7%
YKYMHO NNaHMPAHUX rapaHuuja).

CTpyKTypHe pedopme apKaBHUX npeayseha, hMxoBo
ocrnocobsbaBatbe 33 TPKUWHY  yTaKMuLy WU
GUHAHCUjCKY  OOPMKMBOCT, C jegHe CTpaHe, W
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OrpaHMYeHo 1 L/baHO U34aBakbe HOBMX rapaHumja, C
apyre crtpaHe, ponpuHehe ymarberby UCKaNHMX
pu“3MKa MO OBOM OCHOBY M OAprKaBatby pacxoda Y
NAaHUMPaAHWM, Tj. TNPOJEKTOBAaHMM OKBMpPUMA Y
HapeAHOM CpeaHOPOYHOM Nepuoay.

Op:xasHa npeagyseha (4MN)

MocnoBare ApKaBHMX npegy3eha npeacTas/ba
3HayajaH M3BOpP GUCKANHUX PU3MKA, KaKO Ha CTPaHU
OYyLIETCKMX MPUX0Za, TaKO M Ha CTpaHW pacxosa.
[OprkaBHa npeayseha ce y nocnoBaky cyovasajy ca
6pojHMM npobremmma, of HanaaTe MOTPaKMBaAHLA,
4O  pefoBHOr  uM3MMpuBarba obase3a npema
NnoBepuoLMMAa, APPKABU U 3anocneHnma 1 cn. [lprkasa
Kao OCHMBAY M HUXOB jeAUHU BNACHMK je 0AroBOpHA
33 NOCNOBakbe U HUXOB je HAjBAXKHWUjU OC/IOHaL, Y
C/lyyajy HEeNUKBUAHOCTU. MMOCTOjU HEKO/IMKO KaHana
KpO3 Koje ce Mory matepujannsoBat ¢UCKanHK
pU3MLLM BE3aHM 33 MOC/N0Batbe ApKaBHMX Npeay3seha.
Hajsehun, anu He W jeAMHW PU3MK, CY ApP’KaBHe
rapaHuuvje garte 3a Kpeaute ApKaBHWX npegyseha.
OapkuBocT, eduKacHocT ©  npoduTabunHoct
ApXKaBHUX npepgyseha yTuuy Ha npuxone 6byueta,
OAHOCHO Ha M3HOC #06uTK Kojy ynnahyjy y byuer.
KBanuteT npousBoga M ycayra Koje obesbehyjy
ApXKaBHa npeay3eha yTudy Ha eduKacHocT M
npPopUTabUAHOCT NPUBATHOr CEKTOpa M Yy Kpajhoj
MHCTaHUM Ha HMBO Nnopesa Koju ynnahyjy y byuer.

CeKTop 3a npahere GUCKaNHUX pU3nKa NpaTn pas 36
cTpaTewkmnx npeayseha Koja cy y BehUHCKOM
BnacHnwtey PC wn Koja npeactas/bajy 3HauvajaH
CermeHT cprcke npuspeze. OBa npeayseha cy Ha
Kpajy Apyror keaptana 2024. rognHe 3anowsbaBana
OKO 66 xu/baga /byam. buxos pag ypeheH je 3akoHom
0 jaBHMM npepay3sehnma, Koju je ycsojeH y debpyapy
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2016. rogmHe, 3aKOHOM O ynpaB/baky NPUBPESHUM
ApYyLWTBUMA Koja cy y BnacHMwTey Penybnvke Cpbuje,
a Koju je ycBojeH y cenTembpy 2023. roauHe, Kao u
NOACEKTOPCKUM 33aKOHMMA Koju aedbuHnwy

cneundmyHa nogpydja Koja H1cy obyxsaheHa 3aKkoHOM
0 jaBHUM npeaysehnma (3akoH 0 eHepreTULM, 3aKOoH O
NpUBPESHNM APYLUTBMMA U ApP).

Tabena 15. MNpernepg Hajsehux npegyseha no ocHoBY OCTBapeHUX YKYMHUX NPUX0Aa Ha Kpajy 2023. roguHe,

MApA AVHapa
JaBHa npegyseha Cektop Bpoj YrynaH - Ykynnu Hero
3anoc/ieHnX MPUXOA Pacxoau  pesyartat
»Enektponpuspesga Cpbuje” ag EHepreTuka 19.595 513,5 385,8 112,4
JaBHo npeaysehe ,Cpbujarac” EHepreTuka 910 181,9 168,3 12,0
,EnekTpoanctpubyumja Cpbuje” noo EHepreTuka 8.686 116,9 117,9 -1,1
JaBHo npepgysehe ,Mytesn Cpbuje” [paheBuHapcTBO 2.190 64,2 71,0 -6,8
»Enektpompeska Cpbuje” ag, EHepreTuka 1.391 43,2 39,5 3,0
JaBHo npepaysehe ,MowrTa Cpbuje” Caobpahaj 1 cknaguwTere 14.307 35,3 31,5 3,2
,MHbpacTpyKTypa kenesHuue Cpbuje” ag Caobpahaj u cknagmwterse 5.716 18,2 25,6 -7,2
JaBHo npepysehe ,Jyroumnopt-CAMNP” TproBuHa Ha BE/IMKO 1 355 17,6 16,9 0,6
TProBMHa Ha Mano
,Cpbuja Kapro” ag, Caobpahaj n cknaguwtere 2.089 12,7 14,4 -1,7
JaBHo npeaysehe ,Cpbujawyme” Mosonpuspeaa, WymMapcTBo, 3.168 11,4 10,5 0,7
pubapcTBo
OcTanux 26 npeayseha OcTano 8.526 42,4 43,1 -1,2

M3Bop: PuHaHcKjckm n3BewTaju 3a 2023. roauHy (AMP)

[OpxkaBHa npepyseha Koja ce npaTe of CTpaHe
Cektopa 3a npahere dUCKaNHUX pu3MKa nocayjy y
pPasMYUTUM CEKTOPUMA. AKO nocmaTpamo no 6pojy,
HajBule apsKaBHMX npegyseha nocayje y obnactm
Typusma (npe ceera 360r HaUMOHaA/MHUX MapKoBa) U
caobpahaja (KenesHuuyka npegyseha). Ako ce
nocmaTtpa ca CTaHOBMWITA YKYMHO OCTBApPEHMX
npuxoda, Kao W 6poja 3anocneHux, Moxe ce
3aK/byunTM Oa Bogehy ynory wumajy AprkaBHa
npeayseha n3 cektopa eHepreTtuke. Y 2023. roanHm
npeayseha M3 0BOr ceKTopa YnHUANa cy 81% yKynHUX
NnpuUxo4a OCTBapeHuMX Of CBUX 36 ApPMKABHUX
npeayseha.

Pe3syntatu nocnosama Ap*KaBHUX npeayseha

YKYyNHa MMOBWHA ApKaBHWX npeayseha Ha Kpajy
2023. rogmHe nsHocuna je 3.587 mapa guMHapa, u kby
YMHW YINaBHOM CTaJIHA MMOBMHA KOja y4yecTByje ca
85,7% c 063npom ga BehuHa ApKaBHUX nNpeayseha
nocnyje y KanuTaaHo UHTEH3UBHMM rpaHama. YKynHe
obaBese o00b6yxBaTajy KpeauTe, obaBe3e npema
nobassbaymma 1 obaBese Mo g4pyrMm oCHoOBama U oHe
Cy 3HayajHO nopacne y nepuoagy msamehy 2021. wu
2022. rogmMHe, WTO je Yy CKAagy ca NojaBom
€HepreTcKMx LWOKOBA Ha TpXuwTy. KpegutHe
obaBe3e Ha Kpajy 2023. rogmHe umane cy yyewhe og,
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38,7% y yKRynHum obaseszama npeayseha, ogHOCHO
37.9% Ha Kpajy gpyror kBapTana 2024. roouHe.

Tabena 16. FnaBHM GpUHAHCHjCKM NOKA3aTe/bU
nocnosaka gpxaBHux npeayseha, mapa anHapa

Onuc 2021 2022 2023 Q22024

YKynHa MMmoBUHa 3.217 3.454 3.587 3.606
CranHa UMOBMHA 2.872 2936 3.074 3.137
O6pTHa UMOBUHA 340 513 507 465
YKynHu KanuTtan 1.963 1.896 2.048 2.080
YKynHe o6aBese 1.254 1,558 1.539 1.526
KpeguTHe obaBese 500 650 596 578

M3Bop: ®uHaHcujcku m3BewTaju (AMNP) 1 KBapTanHW M3BeLTaj 3a
2024. rogmHy

YKynaH HeTo pesynTaTt yTBpheH y Apyrom KeapTany
2024. roguHe je pobuTak y usHocy og 36,8 mapa,
OnHapa. Pe3syntat Tekyhe roguHe je npeuemeH 3a
TpolwKose amopTusauuje JMN ,Mytesn Cpbuje”, jep
npeaysehe oBe TPOLIKOBE KHWMMKM TEK Ha Kpajy
roguMHe y LENOKYMHOM W3HOCY 3a ATy roAuHY.
MOCNOBHU MpPUXOAM W YKYMHU MPUXOAWU  Kop,
ApXKaBHUX npepyseha Genexe pactyhu TpeHna u y
nocnefire TpU roauHe Hajbosbe  ocTBapere
3abenexkeHo je Ha Kpajy 2023. roguHe, OOK je Kopg
NOC/IOBHUX pacxoa M YKYNHUX pacxoga AOWAo A0
HeLWTO Makber CMakberba Yy oaHocy Ha 2022. roanHy
LWTO je y CKAaay ca pPauMOHANHMMM MOCN0BaHEM
npeayseha.
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Ta6ena 17. OcHOBHM NOKa3aTe/bM NOC/N0Bakba APXKaBHUX Npeay3eha Ha aaH 30.06.2024. roguHe,

y MapAa AUHapa
Onuc 2021 2022 2023 Q2 2024
MocnoBHM Npuxoamn 739,1 905,2 1.018,5 502,6
MocnoBHM pacxoam 741,0 950,9 870,9 446,0
Tpowkoswu 3apaga* 115,0 118,5 127,9 68,6

EBUT (nocnosHu pesyntar) (1,9) (45,7) 147,6 56,5
YKyNHU npuxoam 775,8 937,7 1.057,5 518,7
YKyYMNHU pacxoam 787,8 1.006,0 921,8 472,9
Heto pesynrar (13,9) (68,8) 114,3 36,8
Bpoj AN Koja cy octBapuna aobur 26 25 28 22
Bpoj AiN koja cy octBapuaa rybutak 10 11 8 14

* TpoWwKOBM 3apaja, HakHaAa 3apaga M OCTanmn IMYHU Pacxoam

M3Bop: PuHaHcKjcku nssewTaju (AMP) n KBapTanHU n3BewTaj 3a 2024. roamHy

Heto pe3yntaT Ha Kpajy 2023. rogmHe ocTBapeH je y hana ,Enektponpuspeaa Cpbuje” ag. [Mpu

no3nTMBHOM M3Hocy og 114,3 mnppg, AuMHapa, WwTo
npeactaB/ba 3Ha4vajHO nobosbluakbe y OAHOCY Ha
npeTxogHe roAuHe Kaga cy Ap:kaBHa npepyseha
benexuna HeraTMBaH HeTo pesyntat. Hajsehu

OONMPUHOC YKYNMHOM Pe3ynTaTty APXHKaBHUX npe,u,yaeha

dHa/IM3nNpakby KBAapPTa/IHNX OCTBApPEHAa d)VIHaHCVIjCKVIX
nokasartesba noTpebHo je y3eTn y 063up ga oapehex
6poj

nocnosamy.

npeayseha Mma CE30HCKY KOMMOHEHTY Y

Ta6ena 18. Mpernea KopucHuka cy6seHumje (36 A) n vbnuxoso yyewhe y ykynHum pacxoguma 6yyerta PC

FopuHe 2020 2021 2022 2023
Bpoj KopucHuKa cybseHumja (og 36 AM) 23 25 25 27
McnnaheHe cybseHumje (mnpg PCAO) 66,7 67,3 56,0 67,9
YKynHu pacxoam byueta PC (mapg PCL) 1.717 1.751 1.915 2.068
% ucnnaheHe cybeeHyuje/pacxodu byyema 3,9% 3,8% 2,9% 3,3%

M3Bop: MuHMcTapcTBO PUHAHCKja

Hajsehn peo cybseHumja npeayseha yrnasHom
KOpUCTE 3a KanuTanHe npojekTe, oK ogpeheHn 6poj
npegyseha KopucTM UM 3a oppkaBarbe Tekyhe

nuKBMAHocTU. Yuewhe wucnnaheHux cybseHuuja vy
YKYMHUM pacxoguma byyeta v3 rogvHe y roauHy
Kpehe ce y pacnoHy 3-4%.

Tabena 19. Npernep, 5 Hajsehux KopucHUKa cybBeHuMja U3 6yleta Penybauke Cpbuje, mapa anHapa

MNpepyseha 2020 2021 2022 2023
JaBHo npepaysehe ,Mytesn Cpbuje” 26,9 29,2 22,6 25,0
,MHbpacTpyKTypa xenesHuue Cpbuje” ag 10,5 13,8 12,8 17,0
,Kopuaopu Cpbuje” noo 17,7 8,2 6,9 6,9
JasHo npepysehe MNEY ,Pecasuua” 4,6 8,5 4,8 5,5
,Cpbujasos” ag 3,9 3,8 44 5,1
OcTtana Jl 3,1 3,8 4,5 8,4
YKynHo ucnnaheHe cy6seHumje: 66,7 67,3 56,0 67,9

M3Bop: MuHMCTapcTBO PpuHaHCKja

Hajsehn KopucHuWK cybBeHUMja, Yy HaBegeHOM
nepuogay, je JN ,Nytesn Cpbuje”, unje cybseHuuje cy
KanWTa/HOT  KapaKTepa W HamekeHe cy 3a
PEKOHCTPYKUMjy nyTHe uHdpacTpyktype. Y 2023.
rogvHu cybBeHunje  ucnnaheHe  AprKaBHUM
npeaysehmnma nsHocune cy 67,9 mapa AMHapa v oHe
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cy umane ykynHo ydyewhe og 6,4% Yy YKynHO
ocTBapeHum npuxogmma 36 aprkaBHux npeayseha,
WITO je Ha BWULIEM HWMBOY Yy OAHOCY HA MpPeTXoAHYy
roanHy. WcnnaheHe cybseHuuMje 3a 5 Hajsehux

KOPMCHMKa Yy  YKynHO

umajy  ydvewhe

mcnnaheHnum cybBeHUnjama.

87,6%
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[o 30. centembpa 2024. roauHe, ncnaaheH je ykynHu
nsHoc og 47,1 mnppa anHapa y suay cybseHumja 3a 24
Ap»KaBHa npeayseha. Kao w y npeTxoaHum
roanHama, Hajsehu KopucHMLM oBUX cybBeHLMja cy
Ap*kaBHa npeayseha nonyt JIN ,MyTteBn Cpbuje” Koju

CpeAcTBa NPMMAPHO  KOPUCTM 33 pPefoBHO M
BaHpeaHo oApKaBarbe nyTesa, 3aTMm
,MHbpacTpyKTypa )KenesHuue Cpbuje” AL,

,Cpbujasos“ A v JN ,MEY Pecasuua®“. MNopes osux

KOPUCHWKa, y 2024. roanHn M34BOjeHa Cy 3HayajHa

cpeacTBa " 3a noApLwKy npeaysehy
,Enektpoauctpnbyumja Cpbuje”“ OOO 3a npojekTe
3aMeHe MepHUX ypehaja, yrpagatby NamMeTHUX

6bpojuna, HabaBKy AUCTPUBYTUBHUX U EHEPreTCKUX
TpaHchopmaTopa, a WTO je AeO0 Hamnopa 3a jayarbe
eHepreTcke cTabuaHoctu " yHanpehewe
MHOPACTPYKTYPHMX KanauuTeTa AprKase.

Tabena 20. fip:kaBHa npeay3eha Koja cy octBapuna HeTo fo6uTt y nepuoay 01.01-30.06.2024. roguHe,
Yy MJIH AUHapa

Mnan

Peanusaumja Peanusauuja Peanusauymja
MNpepy3eha 01.01-

2022 2023 30.06.2024. 01.01-30.06.2024.
,Enektponpuspesa Cpbuje” aa (72.634,5) 112.446,8 23.421,1 32.812,3
JaBHo npepaysehe ,Cpbujarac” 5.488,7 12.029,8 12.369,3 7.575,1
»Enektpompeska Cpbuje” ag, 8.145,6 3.024,9 926,5 3.286,9
JaBHo npegysehe “MowTa Cpbuje” 2.967,4 3.174,4 (1.077,5) 1.800,0
,CpbujaBo3” ag (344,2) 176,0 (64,3) 488,1
JasHo npepysehe ,Ckunjannwrta Cpbuje” 242,3 59,6 368,6 326,4
yavnoc” pnoo 143,2 193,4 75,3 145,8
»Ap*KaBHa nyTtpuja Cpbuje” oo 292,5 273,3 14,4 102,0
JaBHo npepysehe ,HaunoHanHu napk KonaoHuk” 11,1 10,1 51,7 52,3
JaBHo npegysehe ,EMuncroHa TexHMKa u Bese” 45,4 48,9 (121,7) 40,8
JaBHO npeaysehe “Cpbujawyme” 737,9 725,7 18,1 31,6
"MpocBeTHW npernes”’ oo 23,9 27,1 17,5 28,3
JaBHo npeaysehe “Cnyx6eHn rnacHmk” 8,4 6,8 20,4 10,5
JaBHo npeaysehe ,HykneapHu ob6jektn” 15,0 16,0 0,8 7,6
JasHo npepysehe ,HaunoHanHu napk Tapa” 6,9 15,8 2,4 6,0
“Mapk Nanuh“ noo 2,2 0,3 1,9 5,4
"MeToxuja” noo 1,5 1,1 1,8 4,9
JaBHo npepysehe ,HaumoHanHM napk Ppyuwka ropa” 3,2 2,1 2,5 3,6
Tephasa Monybauku rpag” oo (5,6) 9,0 (2,7) 2,8
“Mapk npupoae Mokpa lNopa“ goo 0,0 7,7 12,1 2,8
“PesepsaT YBaL" o0 (0,1) 3,3 1,3 2,2
JaBHo npepysehe ,Mpeska-moct” 3,4 4,3 0,0 0,1
YKynHo: (54.845,8) 132.256,2 36.039,4 46.735,5

M3Bop: PuHaHcKjcku n3sewwTaju (AMP) u KBapTanHu n3BewwTaj 3a 2024. roamHy

Y pgpyrom KsapTany Tekyhe roauvHe [obuT je
ocTBapuno 22 npeayseha y ykynHom msHocy og 46,7
MAPA, AMHApa, WTO je BULE Y O4HOCY Ha NAAHUPaHY
[06uT og, 36 mapa auHapa (29,7%). Hajsehu ytuuaj
Ha NO3UTMBaH HeTO pe3ynTaT Yy MOCMaTPaHOM
nepuoay umajy ,,Enektponpuspeaa Cpbuje” ag v JN
,Cpbujarac” Koju cy ocTBapuan HETO JO6UT y U3HOCY
04, 32,8 mapLa AMHapa 0gHOCHO 7,5 mapa avHapa.
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Y ofHocy Ha ocTBapeH 6poj aobuTawa Ha Kpajy
apyror Keaptana, 14 npeayseha je ocTtBapuio
HeraTMBaH HETO pes3ynTaT y M3Hocy og 9,9 mnapg
OWHapa, WTo je BMLIe o4 naaHupaHor rybutka og 3,5
MAPA auHapa (186%). Hajeehu yTuuaj Ha HeraTuBaH
HEeTO pe3ynTaT y nocmaTpaHom nepuoay umajy JI
,ytesu Cpbuje” un ,Enektpoauctpmnbyumja Cpbuje”
000 KOju Cy OCTBapwUAn HeTo rybuTak y usHocy og 4,1
MAPA ANHApa O4HOCHO 2,6 mapa AnHapa.
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Ta6ena 21. ApxkasHa npeay3eha Koja cy octBapuna Heto rybutak y nepuoay 01.01-30.06.2024. roauHe
Yy MJIH AuHapa

Peanusauyuja Peanusauymja Mnan Peanusauuja
MNpepgy3eha 2022 2023 01.01- 01.01-
30.06.2024. 30.06.2024.
JasHo npepaysehe ,Mytesun Cpbuje” (5.121,8) (6.818,9) 2.356,3 (4.120,8)
»EnekTpoamctpnbyunja Cpbuje” noo 249,8 (1.053,2) (1.693,5) (2.634,4)
,MHbpacTpyKTypa KenesHuuye Cpbuje” ag, (5.283,7) (7.204,0) (2.772,4) (1.101,3)
,Cpbuja Kapro” ag, (1.432,1) (1.671,7) (409,0) (892,8)
JaBHo npepysehe MEY ,,Pecasmuya” (1.621,1) (2.152,4) 0,0 (519,1)
JaBHo npepaysehe ,Jyroumnopt-CAMP“ 392,5 601,7 (788,1) (301,3)
JaBHo npepysehe ,3aBog 3a yubeHnke” (213,6) (96,8) (46,6) (154,8)
Kopugopu Cpbuje” noo 0,0 0,0 0,0 (83,3)
JaBHo npeay3ehe 3a ckioHMWTA (112,9) (106,9) (63,8) (41,1)
JaBHo BogonpuspeaHo npeaysehe ,,Cpbujasoge” 37,8 16,1 (44,3) (25,8)
,TpaHcHaodTa” ag 344,4 279,0 15,1 (24,5)
JaBHo npeaysehe ,HaunoHanHu napk bepaan” 13,6 15,6 8,9 (22,6)
,HenesHuue Cpbuje” ag (1.237,8) (167,7) (38,7) (5,8)
JaBHo npepysehe “Ctapa nnaHuHa“” 3,0 2,4 8,8 (1,8)
YKynHo: (13.981,9) (17.943,8) (3.467,2) (9.929,1)

M3Bop: PuHaHcKjcku nssewTaju (AMP) n KBapTanHu n3sewTaj 3a 2024. roamHy

HoBu 3aKoH 0 ynpas/bakby NpUBpPESHUM APYLUTBUMA
y BnacHuwTey Penybnuke Cpbuje, unja je npumeHa
noyena y centembpy 2024. roanHe, oyekyje ce ga he
OOMNPUHETU  CMakbery  PUCKANHMX  puU3MKa ¢
yHanpehewy pafa ApKaBHux npeayseha. Osum
3aKOHOM he ce KpOo3 LLeHTpasIM30BaHO yrnpas/bakbe
omoryhutn 6osbe npaherwe paja ApKaBHUX
npeayseha, a npomeHa npaBHe ¢opme jaBHUX
npeayseha y akUMOHapcKa ApyLwTBa UAK ApYLITBA Ca
OrpaHUYeHoM oarosopHowhy ponpuHehe
npodecrMoHann3aLmju KoOpnopaTMBHOr yNpaB/bakba,
yume he ce nosehaTt eKOHOMCKa edUKacHOCT wu
KOHKYPEHTHOCT npuBpee. ONwTK LK/b OBOT 3aKOHA
je fa ce cTBOpPM OAPXKMBO M ePpUKACHO yrnpas/barbe
npeaysehuma y BnacHuwTey Penybaunke Cpbuje.

Cektop 3a npaherbe OQUCKANHUX pU3MKA BPLUK
npoueHy PUCKanHUX pU3nKa ApXKaBHUX Npeay3eha ys
nomoh AntmaH 3-ckop mogena. [open, OCHOBHOr
Mmozesia Kopuctu ce u npunaroheHmn Antman 3" a koju
je ce Npyvmerbyje yrnaBHOM 3a TPXKMLWTA Y PasBojy,
OAHOCHO MpUMEtbYje Ce Yy OHMM 3em/bama Koje
HeMajy pa3BujeHOo TPKUWTe Kanutana. NMpunaroheHun
AntmaH 3"-ckop Mogen npeactaB/ba  JIMHEApHY
KOMbBUHaUMjy o4 4 dMHaAHCUjCKA paLLMo NoKasaTesba
Kojuma cy goaesbeHun oarosapajyhun koebumumnjeHTu.
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Tabena 22. Pesyntatn npunaroheHor AntmaH 3"
CKopa no roagnHama 3a 36 ap>kaBHUX npeagyseha

Bpcra pusumka 2021 2022 2023
Husak 22 23 23
Cpepgtomn 4 4 6
Bucok 10

M3Bop: MuHucTapcTBo PpuHaAHCH]a

Mpema nogauMma M3 3BaHUYHUX (QUHAHCUJCKUX
M3BellTaja A0CTaB/beHUX Ha gaH 31. geuembpa 2023.
roguHe, on 36 ap:kaBHWUX npeayseha, npumeHom
0BOr Mogena uaeHtuoukosaHo je yyewhe 19,4%
ApKaBHWX Npeay3seha Koja cy BUCOKOpM3KnYHa, 16,7%
Op»KaBHMX npeaysehe uMmajy ymepeH pu3MK [OK
npeocTana gpxasHa npeayseha (63,9%) umajy H13akK
pU3UK y nocnoBamy. [JpkaBHa npeayseha Koz Kojux
je naeHTMOMKOBAH BMCOK PU3MK MOCNOBakba Cy U3
€HepreTcKOr CeKTopa, enesHuykor caobpahaja u
rpaheBMHCKO-TEXHMYKE MocmaTtpaHo Kpos3
roguuwrbe nepuoae, NpMmeTaH je onagajyhu TpeHpa,
KOZ BWCOKOpM3MYHUX npeayseha, raoe je y 2021.
roguHu 6uno 10 BUCOKopU3NYHMX Npeayseha, AOK ce
Ha Kpajy 2023. roauHe Taj 6poj cmarbmo Ha 7.

rpaHe.

KBaHTUdMKaumja pusmMKa npeacTaB/ba  jefaH of,
rNaBHWX M3a30Ba y MPOLEHW PU3NKA U HEFOBOM
MaTepujaHOM M3parkaBarby. lpema mogeny Koju
Cektop 3a npaherwe  pusKKa,
noapasymesa

npumemyje

KBaHTUdUKaLMja pu3nKa
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MaeHTUPUKOBakbE M MPUKA3  MOTEHUMja/HUX
M3gaTaka KoOju MOry HacTaTM 3a nojeAMHayHa
npeayseha, o4HOCHO NpeACcTaB/bajy MOTEHUMjaAHY
npetkwy 3a 6yuetr Penybaunke Cpbuje, jep mory
[0BECTU [0 HeMNaHWPaHUX MHTEPBEHUM]a Y OTNAATH
obaBesa aprkaBHUM npeaysehuma. OBM M3gaum ce
Hajuewhe Ha3MBajy ,04YEKMBAHW M343AUU" U OHMU
npeacTaB/bajy CTaTUCTUUKM MPOPaAYYH, KOjU YK/byuyje
KOMbOWHaUMjy BepoBaTHOhe HacTaHKa WM3[aTKa M
Be/IMYMHE roauwmwbnx obaBesa Mo KpeauTMma, Kao
jeAHUX o4, HajoceT/bMBUjUX U HajBehux n3aaTaKa Koju
MOTyY 3axTeBaTu NoAPLIKY U3 ByleTa.

Mpema pe3yntatuma Mogaena, YKynaH OucKanHm
PU3MK OOHOCHO OYeKMBaHM M3JaTaka 3a 36
AprKaBHMX npeay3eha 3a 2024. rogmHy npouetyje ce
Ha oko 5,1 mnpg anHapa. OBKM pe3ynTaTu yKasyjy Ha
HeonxoaHocCT KOHTUHYMpPaHOr npahera "
yrnpaB/bakba PUSMKOM KaKo 6uM ce ybnaxune
noTeHuunjasHe ¢UHaAHCMjCKe nocneguue No jaBHe
dVHaHCK]je, y3 UCTOBPEMEHO pa3Bujatbe Mepa Koje bu
ojayane ctabunHocT oBux npeayseha.

OuekMBaHM WM3gauM Yy HapeaHe Tpu roguHe
NPOjeKTOBAaHM CYy HA HE3HATHO HUMKEeM HUBOY.
MpoueHe yKkasyjy Aa he y 2025. roanHn nsHocutn 4,8
MAPA, AMHapa, y 2026. Takohe 4,8 mapg, avHapa, 40K
ce 3a 2027. roguHy npeasuha cmarbere Ha 4,6 mapa,
AnHapa. Umajyhu y Buagy Aa Ha BeIMYMHY OYEeKMBAHOT
M3gaTka AMPEKTHO yTMYy roauvitbe obaBese Mo
KpeauTma, CBaKO HOBO 3ajyXuBake npepyseha
foseno 6u go noseharba OYEKMBAHOT M34ATKA, LUTO
yKasyje Ha 3Hayaj KOHTpose Ayra U OAPMKMBOT
ynpas/barba PUHAHCUjCKUM obaBe3ama.

MUWHUCTAPCTBO GUHAHCKMja Yy HapeaHOM nepuoay
HactaBuhe ca QJasbum  yHanpeherwem aHanusa,
NPUKyM/bakba MHPopmMaLMja,
yHanpeherwem mogena, a cBe y LuM/by fa ce Moaen
YYMHU CBEOOYXBAaTHUjUM U NpPeLM3HUjUM, KaKo bu ce
obesbeamna noysgaHa oOCHOBa 3a ynpaB/bakbe
puU3MUMMa M MoApKana  OfPMKMBOCT  jaBHUX
dUHaHcKja.

KBa/INTAaTUBHU

Ynnata gobutu

Ynnata pobutn of ctpaHe ApKaBHWX npeayseha wm
OMBUAEHAM APYLWITAaBa KanuTana y KOjUMa ApKasa
MMa BJ/IaCHULITBO NPEACTaB/bajy AE0 HEMNOPECKUX
npuxoga. Of  ycnewHoCcTM MNOCAOBakba  OBUX
npeayseha 3asucu M BUCMHA npuxopa byueta no
OBOM OCHOBY. YnaTa pegoBHe J0O6UTU U AUBUAEHAM
je penoBaH OyLETCKM HENOpecKM MNpuxoh, AOK ce
ynnate u3 HepacnopeheHe [06WUTU TpeTMpajy Kao
NPWXo4 ca jefHOKPATHUM  KapaKTepom U  He
npeAacTas/bajy TpajHU U3BOP NPUXOAA.

MpuBpeaHa ApywTBa 4uMju je ocHMBa4 Penybauka
Cpbuja unun y kojuma Penybavka Cpbuja uma yuewhe
Yy BAACHUWTBY AyXHa Cy Aa HajkacHuje po 30.
HoBembpa TeKyhe OyieTcke roauHe y byuer
Penybaunke Cpbuje ynnate Hajmare 50% cpasamepHor
Aena fobuTM Mo 3aBPLIHOM pPayyHy 3a NPeTXOAHY
roAuvHy, KOju y CKnagy ca 3akoHOM Koju ypehyje
npvepesHa ApywTtsa npunaga Penybavum Cpbujn
Kao Y/laHy ApyLuTBa.

M3y3eTHO, y3 carnacHocT Bnage, o6asesy no oCHOBY
ynnate 4obutn Hema cybjekat Koju goHece oaNyKy 4a
13 0o6uTK Nnokpuje rybutak unm noseha kanutan unm
cpeacTsa ynotpebu 3a puHaHCUparbe MHBECTMLM]A.

Tabena 23: Yuewhe ynnaheHe ao6utn y ykynHum npuxoguma 6yyerta Penyb6nuke Cpbuje

2020 2021 2022 2023
YKynHu npuxoam byueta Penybnuke Cpbuje, y mapg aonMHapa 1.257,4 1.465,4 1.680,3 1.889,1
Henopecku npuxoau byueta Penybaunke Cpbuje, y mapg AuMHapa 149,8 156,6 170,8 193,9
YnnaheHa pobut npeayseha, y mnpg guHapa 3,0 4,6 1,9 4,3
% yyewhe ynaaheHe 0obumu y ykynHum rnpuxoouma byyema PC 0,2% 0,3% 0,1% 0,2%
% yyewhe ynnaheHe 0obumu y Heropeckum npuxoduma byyema PC 2,0% 2,9% 1,1% 2,2%

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

Op cTtpaHe 36 Ap)aBHMX npeayseha Koja npatv
CeKTop 3a npahere GUCKaNHUX PU3MKa, Y TOKY 2023.
roAuHe no oBom ocHoBYy ynnaheHo je 4,3 mapa
OvHapa y byuet Penybauke.
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YKkynHa vynnaheHa pobut npeayseha y 6yuer
Penybnuke Cpbuje y 2023. roanHun YnHuna je 0,23%
yKynHor npuxoga byueta Penybnvke Cpbuje (2022:
0,12%), oaHOCHO 2,22% HenopecKor npuxoaa bylerta
Peny6nuke Cpbuje (2022:1,13%). Y cTpyKTypm ynnaTa
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y 2023. roAMHN AOMUWHAHTHO yyewhe Mmajy ynnate
oz JN ,Cpbujarac” 2,2 mappg aAvHapa wn JN ,MNowTta”
Cpbuje 1,2 mapa, anHapa.

Y6naxaBarbe MOTEHUMjaHUX PU3MKA, KOjU HacTajy
Kao nocneguua nocioBakba ApKaBHMX npeayseha,
obyxBaTa HM3 Mepa Be3aHUX 3a OArOBOPHOCT,
NPodUTabUAHOCT U TPAHCMAPEHTHOCT Yy MOC/N0BakbY
oBux npegyseha. lpouecu  pecTpykTypupara
nokpeHytn cy y ,Enektponpuspeaun Cpbuje” ag, JN
,Cpbujarac” u ,enesHuue Cpbuje” aa, npu yemy he
0/, yCnewHoCT! caMor npoLeca PecTpyKTypuparba u
6p3nHe cnpoBoherba YCBOjeHUX Mepa 3aBUCUTK
eduKacHocT nocnosarba y byayhHocTu.

Op>KaBHe PUHAHCUjCKe UHCTUTYLUMU]e,
6aHKapCKM CUCTEM M OCUTypakbe Aeno3uTa

Mpe nepuoga durcKkanHe KoHconmaaumje Penybanka
Cpbuja vmana je 3HayajHe ¢UCKanHe TPOLUKOBE
CrnalwlaBarba AprKaBHUX BGaHaKa. YKYMHW TPOLUKOBM
APXKABHUX MHTEpBeHUMja y BaHKapCKOM CeKTopy Y
nepuoay 2012-2015. rognHe n3Hocuam cy oko 900
MUWUIMOHa eBpa. To je MW3HOC W34BOjeH 3a
AoKanutanusaumjy 6aHaka, pasnmunte GUHaHCKjCKe
TpaHCcakLMje NPUIKMKOM npunajakba  HeycnewHux
baHaKa ychnewHujum, yrbydyjyhm u  ucnnaty
OCUTYPaAHUX U HEOCUTYpaHWUX Aeno3uTa (3a WwTa cy
KopuwheHa wu cpeactea PoHAa 3a ocuryparbe
aenosuTa).

Penybnuka Cpbuja paHac y 6GaHKapCKOM CeKTopy
3eM/be MMa AMPEKTaH YAEe0 Y Kanutany:

baHke [lowTaHcKa wrTegmoHuua a.n. beorpag
(78,54%), Cpncke 6aHKke a.4. beorpapg, (76,69%).

Y unsby pocnegHor cnposohera n3nasHe cTpaTternje
M CMmakberba OUCKANHUX PU3MKA MO OBOM OCHOBY
HacTaB/bajy ce pedopmcKke akTMBHOCTM Yy obsactu
OP*KaBHUX  GUHAHCUJCKUX UMHCTUTYyUMja 3anoyete
2012. rognHe, ogHocHo 2015. rogmHe.

BbaHka MowrTaHcKa wregmoHuua (BLL)

MocnosHy cTpaTerunjy 3a nepmog 2024-2026. rogmHa
ycBojuna je CrynwtuHa BMNW y peuembpy 2023.
roanHe. lNpema nocnosBHoj cTpaTernju, BMW he
HaCcTaBMTM Ca peanu3auMjom  aKTUBHOCTM  ca
aKLEeHTOM Ha Jasbe yHanpeherwe UM passoj Yy
cnepehnm obnactuma: nocnoBarbe ca GU3NUKUMM
MuMMma, Npeay3eTHUUMMA, MWMKPO, Maaum W
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Ta6ena 24: Ynnate po6utu y 6yyer PC no
npeaysehuma, mnppg aMHapa

Ynnatmoum gobutm 2022 2023
JN Cpbumjarac 0,0 2,2
JN NMowrTa Cpbuje 1,1 1,2
JN Cpbujawyme 0,4 0,4
JyroumnopTt 0,0 0,2
[prkasHa nytpuja Cpbuje 0,1 0,1
OcTtana npeayseha 0,3 0,2
YKynHoO 1,9 4,3

M3Bop: MuHUCTapcTBO PUHaAHCK]ja

cpearbMM MPaBHUM IWLUUMA, jeAVHULAMA JIOKaHe
camoynpase, jaBHUM npeaysehuma 4ymju je ocHMBaY
Penybnuka Cpbuja manm ayToHOMHa MOKpajuHa vam
jeAnHWLA JNIOKanHe camoynpaBe U MPUBPESHUM
ApywTtBMMa Yy Kojuma Peny6nvka Cpbuja umau
QyTOHOMHa MOKpajuHa WAM  jeauHULA  JIOKa/He
camoynpaBe WMMa  BAACHUWTBO; nobosblare
WHTEPHEe oOpraHusaumje 6GaHKe, KopnopaTUBHOr
ynpas/batba W ynpas/batba PU3MKOM; jadarbe WUT
MHbpPaACTPYKTYype.

Kako 6u ce omoryhuno ybnaxkaBatbe €KOHOMCKUX U
buHaHCHjcKMX  nocneguua, HacTanux  ycnen
naHgemunje COVID-19, BaHka nocTyna y Ckaaay ca
3aKkoHOM O yTBphMBakby rapaHTHe Leme Kao mepe
noApwke npuepean 3a ybnarkaBake nocneaumua
naHaemunje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BMPYCOM
SARS-CoV-2 (,,Cnysk6eHu rnacHuk PC”, 6p. 153/20 n
40/21) n 3akoHom o yTBphuUBarby Apyre rapaHTHe
LemMe Kao Mepa Ao4aTHe NoApLUKe NpUBpeau ycnes,
NpoAyXeHor  HeraTMBHOr  yTuUQAja  NaHAemuje
6onectn COVID-19 u3assaHe Bupycom SARS-CoV-2
(,Cny»k6eHu rnacHuk PC”, 6p. 40/21 1 129/21).

CpncKa 6aHKa

Y cknagy ca BnaguHom cTpaTervjom 3a AprKaBHe
baHKe, ¢opmupaHa je CTpydyHa pagHa rpyna 3a
TpaHchopmaumjy Cprcke b6aHKe y creumjann3oBaHy
OUHAHCU]CKY MHCTUTYLMjY 3@ NpyKakbe CBMX BpCTa
bUHAHCUjCKUX  ycayra M NOAPLKE  HAMEHCKO]
nHayctpuju Penybnuke Cpbuje paHa 21. jaHyapa
2019. rogmHe v noyena je ca GOPMasHUM PALOM Y
mapTy 2019. rognHe Kaja je ogprkaHa KOHCTUTYTUBHA
cegHuua. 36or HacTaBKka naHgemuje COVID-19, Kao n
Kpu3e u3asBaHe paTom Yy YKpajuHu u Tekyhux
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aKTMBHOCTM Yy OKBMPY MuHucTapcTBa uUHaAHCKWja,
oyekyje ce pa he aKTMBHOCTM ycmepeHe Ha
TpaHcpopmaumjy Cpncke 6aHKe BUTK HacTaB/beHe y
HapeAHOM nepuoay.

Pedopma nponuca Koju ypehyjy cpnckn druHaHCKjckm
cuctem cnposegeHa je ¢ebpyapa 2015. roauHe.
JepHa op KapakTepucTvka Te pedopme jecte wm
npeHoc Haa/1eXKHOCTU npahema pe3synTaTa
nocnoBaka M pafia opraHa ynpas/batba y H6aHKama,
OPYLWTBMMA 3@ ocUryparbe M ApYrum GUHaHCUjCKUM
MHCTUTYLMjaMa Ynjm je akumoHap Penybavka Cpbuja,
Kao W opraHuM3oBake W cnposohere MocCTynKa
npojaje akumja y kbuma, ca AreHuuje 3a ocurypame
aenosuta (y gasbem Tekcty: AOZ) Ha MUHUCTApCTBO
duHaHcKnja, nouyeB on 1. anpwuna 2015. roguHe.
Pedopmom nponuca je y pomahy perynatusy
TpaHcnoHOBaHa W [lMpeKTMBa O PecTpyKTypupaky
baHaKa (Bank Recovery and Resolution Directive —
BRRD) un ¢yHKUMja pecTpyKTypuparba 6aHaka
nosepeHa je HEC. Y geuembpy 2016. roanHe ycBojeH
je ceT nponuca Kojuma ce y gomahu perynatopHu
OKBUP mnaemeHTunpajy basen Ill craHgapgm, unme je
MOCTUFHYT 3HayajaH cTeneH yckaaheHoctn gomahux
nponuca ca peneBaHTHMM nponucuma EY y 0BOj
obnactn, a Tokom 2017. roguHe ce HacTaBWIO ca
aKTMBHOCTMMA Ha yHanpehewy gomahux nponuca
Kojuma ce ypehyje nocnosatbe H6aHaKa, a y LuU/bY
FbUXOBOI fasber ycknahusamwa ca nponucuma EVY.
OCHOBHM UM/bEBU YCBajakba OBWMX Mponuca Ccy
noseharbe  OTNOPHOCTM  HaHKApCKOr  ceKkTopa
noseharbem KBa/nMTeTa Kanutana U yBoherem
3aWTUTHUX C/ojeBa Kanutana, bosbe npahere u
KOHTPO/1a U310XKeHOCTU BaHKe PU3KKY IMKBULHOCTH,
Ja/be  javambe TPXKULIHE AMcumnanHe "
TPaHCNapPeHTHOCTM Noc/oBatba H6aHaka y Penybavum
Cpbuijn objaB/bMBarbeM CBUX peneBaHTHUX
MHPopmaumja o nocnoBary 6HaHKe, Kao MU
npunarohaBarbe M3BeLWTajHOr CUCTEMA HOBUM
perynatopHum pewerwnuma. HBC KOHTUHyMpaHO
yHanpehyje perynatopHu oKkeBup 3a baHKe, y cKaagy
ca notpebama pomaher TpRUWTA W MpaKce,
Hajb6o/bUM ynopeaHUM NpaKkcama v NpyaeHUnjanHum
nponucmma  EsBponcke  yHuje. TlNopes  Hu3a
perynatopHMx mepa Koje cy yCBOjeHe y NpeTxoLHOM
nepuvoay paAM  odyBakba M Jasber  javarba
duHaHcnjcke ctabunHoctn, HEC je, noctynajyhu vy
CKNaAy ca CTpaTewwKMM onpeaesberbem a CNpoBoAM
npasHe TekoBuHe EY y 0bnactu puHaHcKjckux yeayra
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(kao Bogeha MHcTUTYLMja y TOj 061acTn) y HOBEMBPY
2023. roauHe ycBojuna OpnyKy O ynpaB/bakby
PU3MKOM NUKBUAHOCTM BaHKe (,Cny»KbeHn rnacHuK
PC”, 6p. 100/2023), ysoaehu T3B. nokasaTe/b HETO
CTabunHux nssopa dpmMHaHcuparba. OBaj Nokasaress je
passujeH y mehyHapoAHUM OKBMPUMA cynepsusuje
6aHaKa Kao oAroBop Ha uaeHTUdUKoBaHe Npobreme
y Be3u ca amkeugHowhy 6aHaka y nepuoauma Kpuse
Te notpebom pa ce obesbegu npahere HMBOA
ctabunHoctn  um3Bopa dUHAHCMparba PefoBHUX
aKTMBHOCTK BaHaKa.

JepaH op orpaHuyaBsajyhux daktopa 3a pact
KpeauTHe aKTMBHOCTU MPeACcTaB/bao je penaTuBHO
BMCOK HMBO MpobiemaTMyHUX KpeauTa. Y aBrycry
2015. roguHe ycBojeHa je CTpaTterunja 3a pelwaBarbe
npobnemaTMyHUX KpeguTa Koja ce Cnposoam
MMMAEMEHTALMjOM [Ba TPOroguilbtba  aKUMOHA
naaHa, jefaH NpUNpems/beH of cTpaHe Braae v gpyrm
npunpemsbeH og crtpaHe HBC, y uwmby cnywTtaka
HMBOA NpobnemaTuyHmnx Kpeguta. KibyuHe obnactu
MMNAeMeHTauuje nogpasymeBasne Cy  javatkbe
KanauuTteTa 6aHaKa 3a pelaBake NPobaemaTUYHNUX
KpeauTa, yHanpehewe perynatmee 3a NpoLEHyY
BPeAHOCTU cpeacTaBa obesbehera, pa3Boj TPKMULLITA
npobaemaTUYHUX KpeguTa u ap.

Ha wHuumjatuey HapogHe 6aHke Cpbuje, 2014.
rogMHe ycBOjeH je HOBM 3aKOH O oOcuUrypakby Ha
OCHOBY Kora je Tokom 2014. wn 2015. roguHe
M3BpLUEHA perynatopHa pedopma y CeEKTopy
ocuryparba, Koje npeactaB/ba APYrM  HAjBAXKHMjK
cermeHT Ha gomahem OGUHAHCUjCKOM  TPXKULTY.
PerynatopHom pepopmom CTBOPEHU Cy NpeaycioBu
33 fJa/bM  pa3BOj TPXKMWTA OCUrypara Kpos
MMNAEMeEHTaUujy MOZepPHUX CTaHaapaa
npunaroheHunx notpebama gomaher TpxuwTa. HosK
perynatopHu okBup omoryhuo je, nsamehy ocrasnor,
No3uTMBHe pe3ynTaTe Koju ce ornepajy y pacty
YKYMHe npemuje ocuryparba Ha TRKUWTy Penybavke
Cpbuvje M pasbem pas3Bojy GUMHAHCUjCKOT TPXKULITA.
UcTto Tako, pedopma nponuca y osoj obnactm je
omoryhuna  yBohere  KBa/IMTETHUjUX  ycayra
ApyLwTaBa 3a ocuryparee 1 60sby 3aWTUTY rpahaHa u
npuepenHux cybjekata Koju Te ycnyre kopucrte. Y
TOKy 2021. ycBojeHe cy U3MeHe U gonyHa 3aKoHa o
ocuryparby, Kojuma je ypeheHa npomeHa BAaCHUYKMX
npaBa Ha APYLITBEHOM KanuTaay y ApyLWTBMMA 3a
ocuryparbe. [Moctojehum nponucMma Kojuma ce
ypehyje aenatHocT ocurypama y Penybaunum Cpbujn



PesnagnpaHa ®urckanHa ctpaternja 3a 2025. rognHy ca npojekuymjama 3a 2026. n 2027. roanHy

CTBOPEHM Cy NpeaycnoBu 3a fasby KOHBepreHuujy
cekTopa ocurypawa y Peny6avum Cpbuju Ha HuBO
pa3BujeHoCTM Tor cektopa y EY. 3HayajHe npomeHe
perynaTtopHor OKBMpa Yy o06nactu  Haasopa
[eNaTHOCTU ocuryparba TeK Ce O4eKyjy C MNyHUM
ycknahusatbem nponuca ¢ [upektMBom 0O
AncTpubyumju ocuryparsa (Directive (EU) 2016/97 —
the Insurance Distribution Directive - [IDD) w1
npumeHom ConseHTtHoctu Il (Directive 2009/138/EC
of the European Parliament and of the Council on
taking-up and pursuit of the business of Insurance and
Reinsurance).

Opn poHowera NomeHyTe cTpaTeruje, yCBOjeH je u
nsmereH Behu 6POj 3aKOHCKMX M MOA3AKOHCKMUX
akaTa, yHanpeheH je MHCTUTYLMOHAIHN KanauuTeT 1
cnpoBefeHe cy HBpojHe mMepe 3a Nakwy OTNUC M
NpPeHoC HeHan/NaTMBMX MNOTPaXMBaka U TO:
ycBajatbem 3aKoHa 0 M3meHama M gonyHama 3akoHa
o xunoteum (2015. roauHe) uuja pewerba cy
omoryhuna peadmpmaumjy BaHCYACKOr MOCTyMKa
Hamupera U3 BpeaHoOCTM p[obujeHe npoaajom
XWUMOTEKOBAHE HEMOKPETHOCTM, aan W Josena Ao
BULIEr CTeneHa MNpaBHE W EKOHOMCKE CUTYPHOCTU
YYeCHMKa Yy MOCN0BMMA KOju noAapasymesajy
ycnocTaB/bakbe XMNOTEKE, Kao cpeacTBa 0besbehera
NoTparkMBarba; KPO3  [AOHOLWere 3aKoHa o
npoueHnTe/LUMA BpesHOCTH HEMOKPETHOCTU
(noyeTak NpumeHe 3akoHa — jyH 2017. roguHe) Koju
je, m3mehy ocrtanor, yseo HOBYy npodecnjyy -
iLeHUMpaHe npoueHnTebe BpeAHOCTH
HENoKPeTHOCTM 1 Nponucao obaBesHy NPoLEeHy Koja
ce CNpoBOAM Y Cly4ajeBMMA KOju Ce OHOCE Ha 3aKOoH
0 Xunoteuu U 3aKOH O CTeyajy, Kao U MPUINKOM
BpLUEHba NpoLeHa 3a notpebe KpeaUTHWUX NOCNOBA
Koju cy obesbeheHn xunotekom; obpasoBarbe
CTpy4Hor opbopa (cTpyyHo Teno kKoje Tpeba pAa
ponpuHece ypeherwy KW yHanpehewy npodecuje
npoueHnTe/ba  BPEAHOCTM  HEMOKPETHOCTH) U
OOHoLer e HaunoHanHmx cTaHAapAa, KoAeKca eTuke
7 npasmaa npodecroHanHor NnoHalama
NMUEHUMPAHOr npoueHuTe/ba (NPBOBUTHKU y jyny
2017. roguHe, a axkypupanu y anpuay 2023. roguHe)
Koju, namehy octanor, aeduHULLY OCHOBE MpoLeHe
BPEAHOCTM HEMOKPETHOCTM, MOCTynaK BpLIEHa
NnpoLueHe, NPeTNOCTaBKe U YNHEHULLE O 3HaYaja Koje
ce Mmopajy y3etu y o0063up nNpuavKom u3page
n3BeLlTaja npoLeHe, MMHUMAIHWN CaprKaj U3BeLuTaja
0 npoueHu 1 npaBuna npodecroHaHOr NoHalwaka

64

JIMLLEHLMPAHOT MPOLLEHUTE/bA; YCBAjatbe M3MEHa Wt
[OnyHa 3aKoHa O nopesy Ha A06UT NpaBHUX nua U
3akoHa O nope3y Ha JAoxofak rpahaHa wTo je
omoryhuno penakcupaHujy MOpecky NOAUTUKY 3a
opobpaBarbe M OTNUC HaHKAPCKMX MOTPaKMBaba
(kpaj 2017. roamHe); ycBajaktbe amaHaMaHa Ha 3aKoH
0 CTeyajy Kojuma je cKpaheH cTeyajHM MocCTynmak u
nobosbllaH MOJIOXKA] OCUTYpaHWX MoBepunaua
(meuembpa 2017. roauHe); npunpemy cTyauje o
moryhHocTuma  yBohera 6aHKpoTa NpMBaTHUX
nojeauHala v npeaysetHuka y Penybnvum Cpbuju,
YCBOjeH je 3aKOH 0 M3MeHama 3aKoHa O MAaPHUYHOM
noctynky u gpyro. Ha ocHoBy 3akoHa o
NPOLUEHNTE/BMMA  BPEOHOCTU  HEMOKPETHOCTU U
Opnyke O  cagpikajy, POKOBMMA W HAuuHy
[OCTaB/batba M3BeLWTaja O NpoueHama BpPeaHOCTU
HEMOKPEeTHOCTM Koje cy npeamMeT XunoTeke W
Kpeantuma obesbeherHmnm xunotekom, HBC og 2015.
roguHe BoauM 6asy nogataka O npoueHama
BPEAHOCTM  HEMOKPETHOCTM Koje cy npeamet
xunoteke. Y CKAagy C NOMEHYTMM 3aKOHOM MU
04/lyKOM, BaHKe U INLEHLMPAHW NPOLEHUTE/BU MOTY
0oCTBapUTU yBUA, Yy oapeheHe nogaTke o npoLeHama
BPEeAHOCTM HEMOKPEeTHOCTM Koje cy npeamet
xunoteke. Kpajem 2018. rogmnHe HBC je ycsojuna cet
NoA3aKOHCKMX akaTa pearyjyhu npoakTUBHO Ha cBe
yyectanunjy nojaBy HEHaMEHCKOr KpeauTupaha
CTAHOBHMLWITBA MO HEOMpPaBAaHO AYTMM POKOBMMA.
OBM nponucuM MMajy 33 UWb [Ada  [AONpuHecy
crnpevaBatkby HacTaHKa nNpobnemaTUyHWUX KpeamTa y
GaHKApCKOM  CEKTOpy W MNOACTaKHYy  OnpesHo
npeysumarbe pusmMka of cTpaHe 6aHaKa HUXOBUM
ycMmepaBakbemM Ha OApPXMBO  Kpeautupare w
nsberaBarbe NpeKoMepHe U3N0KEHOCTU oapeheHnm
BpCTama KpeguTHUX Mpou3Boda, He Hapyluasajyhu
TpeH[, pacTa KpeauTHe akTMBHOCTM U Bogehu padyHa
O NpaBMMa U MHTEPEeCMMa KOPWMCHUKA ycayra Koje
npysajy 6aHKe, a cBe paguM ovyBarba M jayarba
durHaHcKjcke ctabunHoctn y Penybanum Cpbunju.

Y umby yHanpeherwa M gasber pas3Boja TPMKMLWITA
Kanutana, y nepunoay oa 2019. no 2021. rogmHe, Ha
npeanor MuHuctapctea GMHaHCKja JOHETU CY HOBM
cnepehn  3aKOHM:  3aKOH O ANTepHATUBHUM
MHBECTULMOHUM doHaoBUMa (,Cny»KBeHU rnacHuK
PC”, 6poj 73/19) —ycBojeH y HapoaHoj ckynwtrHu 10.
OKTO6pa 2019. rogmHe, No4Yeo ca NPUMEHOM y anpuny
2020. roguHe; 3aKOH O OTBOPEHUM UHBECTULLMOHUM
doHOoBMMA ca jaBHOM noHyaom (,CnykbeHn
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rnacHnk PC”, 6poj 73/19) - yceojeH y HapogaHoj
ckynwTtuHM 10. okTobpa 2019. roguHe, noyeo ca
npumeHom y anpuny 2020. roguHe; M 3aKOH O
TPXRUWTY Kanutana (,Cny»k6eHn rnacHmuk PC”, 6poj
129/21) - ycBojeH y HapogHoj CKRynwTUHM 23.
aeuembpa 2021. roguHe, Moyeo ca MNpUMeHom 5.
jaHyapa 2023. roguHe.

Bnaga je 27. peuembpa 2018. roguHe p[oHena
Mporpam 3a pelaBarbe NPobaemMaTUYHNUX KpeanTa 3a
nepuvoa 2018-2020. roguHe (y p[a/bem TeEKCTy:
Mporpam) 3ajegHo ca AKUMOHMM MAaHOM  3a
cnposohere TOr Mporpama YMme je ycCrewHo
ucnyweH U pedOpMCKM UMb YHYTap nporpama
capagre ca MM® n 3aupTaH nNyT 3a Aa/bM ycnewaH
pas Ha pewasaky nuTakba npobiemaTUyHUX
noTpakMBakba.

I'naBHM GOKYC NOMEHYTOr JOKYMEHTA jaBHE NOUTUKE
npeacTaB/ba pellaBakbe MUTakba NpPobaemaTUyHMUX
naacmaHa 6aHaka y cTeyajy M niacmaHa y ume u 3a
pauyH Penybnuke Cpbuje, Kojuma ynpassba AOL. Y
CKNaZy ca TUM, YCBOjEHWU Cy CTPaTEeLKN U roauLbU
onepatMeHM NaaHoBM 3a A0/, Pesonyumja noptdespa
npobnemaTMyHMX NNacMaHa, W pasBUjeHn cy
YHYTpalWHM KanaumMteTu 3a HWUXOBO peluaBarbe. Y
jyHy 2019. rogmnHe, AO/[l, ycnewHo je OKOH4Yasa
npofajy npsor, ,nuaoT nopTdesba”’, HOMUHaNHE
BPeAHOCTW 04, OKO 242 MUNMOHa eBpa, AOK je AaHa
30. centembpa 2019. rogmHe ob6jaBunia ornac 3a
yCcTynarbe Apyror, ,Beankor noptoesba”, HoMMHanHe
BpegHocTn og 1,82 munnjapae espa. Y cknagy ca
3ak/byykom Bnage 05 bpoj: 401-1646/2021 oa 25.
¢debpyapa 2021. roanHe, 3ak/bydykom [MOKpajuHCKe
Bnage 127 bpoj 422-6/2021 oa 3. mapta 2021.
rogMHe u ognykama Opbopa nosepunaua CBUX
OUHAHCUjCKMX  MHCTUTYUMja Yy  CcTeyajy, uuja
noTpaxmBaka Cy npegmeT ycTynarba, uM3abpaHa je
Hajbo/ba MOHyZAa y MOCTYNMKy ycTynakba noptdesba
noTpaskmMBarba Y3 HAKHaZy, MeToAOM  jaBHOr
NpuKyn/bakba MNOHyAa TEHAEPOM M NOCTynakK
ycTynama ,,Besinkor” nopTtdesba je ycnewHo oKoHYaH
faHa 19. anpuna 2021. roguHe, NOTNMCUBaHbEM
OKBMPHUX  yroBopa O ycTynakwy noptoesba
NnoTparkMBakba M UCMIATOM HaKHaze 3a yCTynare.

HaKoH ycnewHo cnpoBeAeHa ABa NOCTYMNKa ycTynara
noTpakMBakba, 3anoyete Cy aKTMBHOCTM  Ha
pelwasaky npeocTasor noptdonuvja, y cknagy ca
Taukom 2.3.3. Mporpama n AKLMOHOTF N1aHa, a Kojom
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je peduHucaHo fa je, HakoH crnposohera npoaaje
NUOT U BeAUKOr nopTdesba, NOTpebHO npeaysetu
HW3 aKTMBHOCTM Y Noraeay peannsaumje npeocrasnor
NnoTparkmMBarba APrKaBHUX NoBepuaaLa.

Y cknapgy ca opnykama Opbopa Aaupektopa M
YnpasHor ogpbopa AO/[, 3akmyduuma Bnage w
MokpajuHcKe Bnage, Kao UM oanykama Ogbopa
nosepuaala CBUX GUHAHCUCKMX MHCTUTYUMja u4uja
noTpaxkmMBara Ccy npeameTt yctynawa, gaHa 20.
aeuembpa 2022. roguHe objaB/beH je Ornac 3a
ycTynarwe nopTdes/ba NOTParKMBakba Y3 HaKHaay,
METOLOM jaBHOT MpPUKyM/bakba MNOHyAa (wundpa
JasHor noswuea: JMM-1/22). MopTdesb Koju je npeamer
ycTynamwa, ca crtakbem Ha gadH 30. anpun 2022.
roguHe, ykynHo nsHocu 317.805.038,18 eBpa 1 YnHe
ra notpaxueara AO/L y nme 1 3a payyH ApKase u
cegaM QUHAHCUJCKMX MHCTUTYUMja of YKynHo 497
OyKHUKa (653 napTuje). TMocTynak ycTynakba
noptdesba MOTpaxKMBakba Ce CNpPoBOAM  KpoO3
ABodasHM npouec — nNocTynak npeiMMUHapHe
aHanuze [llopTde/ba M nNoOCTynak NoAHOLWEHA
obasesyjyhux noHyaa. OTBapatbe o06aBesyjyhux
noHyaa wm3BpleHo je 27. anpuna 2023. roauHe.
MpumsbeHe cy YeTupu obasesyjyhe noHyae, HakoH
yera cy 3anoyeTu NperoBopu ca MPBOPAHTMPAHUM
noHyhauem. Y TOKy nperosopa, NPBOPAHIMpaHu
noHyhay ogycTao je of Agasber Noctynka jep ce y
mehyBpemeHy npeycMmepuo Ha Apyre NpojekTe, Te je
OpyropaHrMpHom noHyhady ynyheH no3uB 3a
OTNoYMHbatbe nperosopa. HakoH cBux o0b6aB/beHUX
KOHCY/Taumja n ApyropaHrupaHu noHyhau je oaycrao
o4, pfas/ber y4yecTBOBakba Yy nocTynky. Opbop
avpekTtopa AO/[ je paHa 3. okTo6pa 2023. roanHe
poHeo Opnyky Kojom je nocTynak ycTynawa
noptpesba npornaweH Heycneamm. AO[L je
HacTaBufa ca MOCTyNuUMMa HanaaTe MNOTPaXUBakba
npegmeTHUX 6aHaka Kpo3 nojeanHavHe noptoesbe y
CK/1Iagy ca 3aKOHOM.

MmnnemeHTaumja AOpyrux Mmepa 3a peluaBarbe
npobiemaTMUyHUX KpeauTa, Kako m3 CrtpaTternje 3a
pelwasatbe NpobaemaTUUYHWUX KpeawuTa, Tako U U3
ropenomeHytor [lporpama, HactaB/ba Jda Jaje
pe3syntaTte. 3axsa/byjyhu npumenu CrpaTtervje 3a
pelaBakbe NpobaemMaTMYHUX KpeauTa, Kao U Apyrum
perynaTopHMM  akTMBHOCTMUMa HapoaHe 6aHke
Cpbuje, yuewhe npobnemaTuyHUX KpeauTta Yy
YKYMHUM KpeauTruma B6aHKapcKor cekTopa je, ynpKoc
BULIEANMEH3NOHANHO]j KPU3K € Kojom ce Penybnuvka
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Cpbuja cyouyaBa y nocneftbe YeTUpU roauHe, vy
NPOTEK/IOM Nepuoay 3Ha4yajHO CMakbeHO, TaKo Aa je y
asrycty 2024. roguHe wu3Hocuno 2,7%, WTO
npeacTaB/ba HOBU UCTOPUjCKM MUHUMYM. HaBepeHo
yyewhe je 3a 4yaK 19,5 NpoLEHTHMX NOEHA Matbe Hero
y Hero y asrycty 2015. roguHe, Kaga je ycBojeHa
nomeHyTa cTpaTerunja. To je KOHKpeTHa noTBpAa Aa cy
mepe pobpo peduvHWcaHe M ga cy Aane OA/IMYHe
edekre.

HEC je aenosana u n3BaH okBupa Crparteruje, nonyt
AoHowera Opnyke O payyHOBOACTBEHOM OTNUCY
6unaHcHe akTMBe 6aHKe, WTO je YMNOTAYHWUNO
perynatopHe aKTUBHOCTMU. MokpuseHocT
npob6aemMaTUYHMX KpeauTa M Aasbe je Ha BUCOKOM
HMBOY — MWCMpaBKe BPEAHOCTUM YKYMHUX KpeauTa y
asrycty 2024. roguHe wmsHocune cy 106,5% 6pyTo
npobnemaTMyHUX KpeauTa, f[OK CYy MCIpaBke
BPEAHOCTM NPOoHAEeMaTUYHMX KpeauTa bune Ha HUBOY
on 62,1% 6pyTo npobsemaTUYHUX KpeawuTa, LWTO,
HeBOCMUC/IEHO, Y3 CBE Apyre NoKasaTesbe 34paB/ba
durHaHcHjcKor cnuctema, notephyje ctabuaHocT Hawer
b6aHKapcKor cekTopa.

CrBapatbem CcTabunHMX ycnoBa MnocnoBakba, Hala
€KOHOMMja je ylna y MHBECTULMOHU uuKayc 2015.
roguHe, W of Taja WHBecTMUMje no obumy
npeactas/bajy  gobap Aeo pacta  eKoHomuje.
MpoduTtabunHoct npuBpese pacte y YCA0BMMA
penaTuBHO cTabuaHor Kypca. CBe cy TO BUAU K/by4HM
baKkTopn 33 O4pPKMBO  pellaBarbe  MNUTakba
npobnemaTMyHUX Kpeguta. To ce jacHO BUAWM U U3
YMHbEHWLLE A3 je Y rpaHama Koje Cy U HOCUOLM Haluer
pacTa, 3abenexeH 1 Hajsehu nag npobaemaTUUHUX
KpeguTa — WTO je eBUAEHTHO Yy npepahuBaykoj
WMHAYCTPUjU U rpaheBMHApPCTBY.

Ocuryparbe Aeno3unTa je MexaHn3am Koju AOoNPUHOCK
ouyyBatby PMHaHCKHjcke cTabunHocTM M obesbehyje
3aWwTuTy AenoHeHaTta. Cuctem ocurypara Aenosmra
obesbehyje aa ce cBakom 3awTMheHOM [AEMOHEeHTY
MCNNaTV LEeNoKyNnaH U3HOC yaora y cBakoj 6aHum ao
ocurypaHor n3Hoca og 50.000 espa y cnay4yajy cTedyaja
UAM  nukBupaumje 6aHke. Ocuryparbe genosuTa
perysMcaHo je 3aKoHOM O oCuryparby AenosuTa.

Y okTobpy 2019. roauHe, ycBOjeH je 3aKOH O
M3MeHama M [JonyHama 3aKoHa O Ocurypakby
penosnta u3s 2019. roanHe, Kojum ce HacTojano ga ce
CUCTEM OocuUrypakba Aeno3vTa A04ATHO YCKNaau ca
Haj6o/boM MehyHapoAHOM NPaKCOM M CTaHAAPAMMA,

66

KaoO W MpaBHUM TekoBMHama EY u TO y norneay:
meTofda obpauyyHa npemuje (yBoherbe moryhHocTu
obpayyHa npemuje Ha OCHOBY HMBOA pPU3MUKA Y
nocsioBakby 6aHaKa), OCHOBULE 33 06paYyH Npemuje,
BWCMHE BaHpeaHe npemuje, 3aliTUTe AenoHeHaTa
CMOjEHUX UAW NpuUNojeHux BaHaKa, LM/bHOT M3HOCa
doHAa 3a ocuryparbe Aenosnta 1 Ap, CBe ca Lu/bem
gonpuHoca  GMHAHCKjCKOj  cTabunHOCTM  Kpo3
noAcCTMLAj CMatberby PU3MKA Y Moc/ioBakby HaHaka,
jayarbe noBeperba jaBHOCTU Y GUHAHCU]CKU CUCTEM U
nogehare eQpMKaCcHOCTM CUCTEMA  OCUryparba
aenosuTa.

YBaxaBajyhu ogpenbe 3akoHa O M3MeHama M
OOMNyHama 3aKoHa O ocurypaky AenosuTta, npemuja
ocuryparba Aenosnta ce Noyes O Hanaate npemuje
3a npsBu keapTan 2020. roguHe obpayyHaBa Ha
M3MeHeHY OCHOBMULLY, OLHOCHO HA OCHOBY NPOCEYHOr
CTarba YKYMNHUX ocurypaHmnx nsHoca ao 50.000 espa
(ocuryparbem NoKpMBEHU M3HOC AENO3UTA) Y BaHLM Y
NpPeTXog4HOM TpOMecCeYjy, YMeCcTO Ha OCHOBY
NPOCEYHOr CTarba YKYMHUX OCUTYPaHUX Aeno3uTa.
OBOM M3MeHOM, CMakeHe cy obaBe3se HaHaka no
OoCHOBY nnahaka npemuje ocuryparba Aeno3nTa y
npoceky 3a oko 30%, ymme ce nocpegHo omoryhuna
Beha MHBeECTMLMOHA aKTUBHOCT baHaka.

Kako je 3akoHOoM yBegeHa M moryhHocT obpayyHa
npemmje Ha OCHOBY HMBOA pPU3MKA Yy MOC/IOBakby
baHaKa, nponucaHa je obasesa AreHuuju aa goHece
MeTogonorvjy 3a obpayyH npemuje ocuryparba
[eno3nTa Ha OCHOBY HMBOA PU3MKA Yy MOC/0Bakby
6aHaKa y poKy oA, rogMHy AaHa o4 AaHa CTynakba Ha
CHary oBOr 3aKOHa. YnpaBHU 0460p AreHuuje ycBojuo
je Tekct MeTogonormje 15. oktobpa 2020. rogmHe y3
nperxogHy carnacHoct HBC, uume je wucnyreHa
3aKOHCKa ob6aBe3a y NponmncaHoOM pPoKy, a nocebHom
oaslykom YnpasHor ogbopa AreHuuje he ce oanyuntm
0 No4yeTKy NpumeHe MeTtogonoruje.

Y cuctemy ocurypatrba genosnta Penybaumka Cpbuja je
YATUMATMBHM rapaHT UCMNIaTe OCUTYPaHMX Aeno3nuTa.
Y cBpxy obesbehuBara cpeacTaBa 3a ocuUryparbe
aenosuta AO/[ Hannahyje npemujy ocurypama
aeno3uTa of H6aHaka 3a payvyH PoHAa 3a ocuryparbe
AenosuTa, ynpas/ba MMOBMHOM ¢oHAa U ucnnahyje
AenosnTe A0 OCUTypaHOr M3HOCa Yy C/yyajy cTeyaja
WA NuKBupaumje 6aHke. JoaaTHo, cpeactsa doHaa
ce MOry KOpUCTUTM M 3a dUHAHCUpakbe MNOCTYrMKa
pecTpyKTypuparba 6aHaka y obumy 1 nog, yciosuma



PesnagnpaHa ®urckanHa ctpaternja 3a 2025. rognHy ca npojekuymjama 3a 2026. n 2027. roanHy

yTBpheHMM 3akoHOM Kojum ce ypehyjy bHaHKe. Y
cnyyajy Hepoctajyhux cpepctaBa y  ¢doHAy 3a
ocurypatbe genosuta, Penybnunka Cpbuja o6e3behyje
ucnnaty 6uno cpeacTsnuma us byuerta, 6uno aaBakbem
rapaHuuje 3a 3agy*mame AO/L.

Bnapga je pmaHa 24. mapta 2020. roguMHe poHena
Ypeaby o ynararby 3a Bpeme BaHpPeAHOr CTakba
OEBU3HUX CpeacTaBa Kojuma ynpassba AreHumja 3a
ocuryparbe aenosuTta, Kojom je nponucaHo Aa 3a
Bpeme BaHpeaHOr cTakba HacTanor ycnen 6onectu
COVID-19 wm3a3saHe Bupycom SARS-CoV-2 AreHuuja
MOXe ynaraTu Bule o0f, YeTBPTUHE [AEeBU3HUX
cpeactasa PoHAa y AeBU3HE AyXKHUYKE XapTuje of,
BpeAHOCTU Koje nsgaje Penybnuka Cpbuja. Y cknagy
¢ Ypegbom, AreHumja je y POKY Of roaMHy AaHa of,
OaHa npecTaHKa BaHpeaHor cTakba (4o 6. maja 2021.
rogMHe) W3HOC [AeBM3HUX cpenctaBa  doHza
YNIOXKEHUX Yy [OeBU3HE [YXKHUYKE XapTuje of
BpeaHOCTM Koje wu3pgaje  Penybnmka  Cpbuja,
YCKAaAMNa Ha HMBO 3aKOHCKOT Aumuta og 1/4
YKYNHUX AeBU3HUX cpeacTaBa PoHAa.

lapaHumja UcnnaTe ocUrypaHux AemnosuTa og cTpaHe
AprKaBe, 61UNO AMPEKTHO cpeacTBUMaA U3 byLeTa, Uaun
WHOMPEKTHO M34aBatbeM rapaHLuMja 3a 3a4yK1Bakbe
AO/[, wv3Bop je ¢UCKaNHMUX pu3MKa U  Mmoryhux
duckanHux Tpowkosa. MehyTum, 3axBasbyjyhu
MOCTUFHYTOj CTabUAHOCTM GaHKApPCKOr CeKkTopa, of
2015. roanHe Huje 6uno notpebe 3a Kopuwherem
cpencTaBa ¢oHAA@ 3a OCUrypatbe Aeno3uTa, HUTK
ApKaBe MO OCHOBY WcCMaaTa OCWUIYpPaHWX WM3HOCA
AenosuTa.

YMmatberbe GUCKaNHUX pPU3MKa MO OBOM OCHOBY
3aBUCK 0f, CTabUNHOCTM U OAPMHMBOCTM BaHKapCcKor
cuctema. Hagasop Hag 6GaHKapCKUM  CUCTEMOM,
06a3pMBOCT Y NAacupakby cpeactaBa U yHanpehere
KBa/suTeTa MMOBMHe 6aHaKa cy OCHOBHM cTy60BM
cTabunHor 6aHKapcKor cucTema.

OcTBapeHu pesynTtatu 6aHKapcKkor  cekTopa
Penybnunke Cpbuje y 2021. rogmHu npuKasyjy pactyhy
npoputabunHoct 6aHaka. bBaHKapcku  cekTop
Penybnuke Cpbuje je y 2021. roguMHM NOCAOBAO
npopuTabuHo, ca HEeToO  [06UTKOM npe
onopesunBara Yy U3Hocy og 53,9 munmjapgm anHapa,
wTto je 3a 17% Buwe o4 NO3UTUBHOI pe3ynTaTta
ocTtBapeHory 2020. roanHU Kaaa je HeTo AobuTak npe
onopesuBara M3HOCMO 46,1 mMunujapgu AuHapa.
BaHkapcku cektop Cpbuje ocTBapuo je nosutuBaH
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durHaHcKjcku pesynTaTy 2022. roanHun. Heto gobutak
npe onopesnBaka Ha HMBOY BAHKAPCKOr cekTopa Y
2022. n3Hocwmo je 99,6 mapa AvHapa, WwTo je 3a 45,8
MApa, AuHapa (uam 84,9%) Bulle Hero NpeTxoaHe
roguHe. Heto fobutak npe onopesmBarba Ha HUBOY
baHKapcKor cekTopa y 2023. roguHu nsHocumo je 138,2
MApA, AMHapa. baHKkapcku cekTop Penybnunke Cpbuje
Q[eKBATHO je KanuTasM3oBaH KaKO Ca CTAaHOBMLUTA
OCTBApEHOr HMBOA [MOKa3aTe/ba  ALEKBATHOCTU
KanuTasna Tako W Cca CTaHOBUWTA CTPYKType
perynatopHor Kanutana. Ha Kpajy 2020. u 2021.
roauHe, npoceyHa BpeaHoCT nokasaTtesba
aleKBaTHOCTM KanuTana Ha HWMBOY 6GaHKapcKor
cektopa Penybnunke Cpbuje usHocuna je 22,42%,
oaHocHOo 20,8%. Tokom 2022. wn 2023. roguHe
O4yyBaHa je BMCOKA aJEeKBATHOCT  KanuTana
baHKapcKor cektopa (MokasaTe/b afeKBATHOCTU
KanuTtana msHocu 20,2% Ha Kpajy 2022., 04HOCHO
21,4% Ha Kpajy 2023.).

lMokasaTe/b afEKBATHOCTM KanuTana Ha  HUBOY
6aHKapCKOr CeKkTopa Ha Kpajy Apyror Tpomeceuja
2024. roguHe wu3Hocuo je 21,8% (Ha Kpajy npsor
Tpomeceuja 2024. rogmuHe UsHocuo je 21,2%) wTo je
3HayajHo M3HaZ  MPOMWCAHOr  perysatopHor
MUHMUMYMA of 8%, LWTO YyKa3syje Ha BWUCOKY
KanuTaaM30BaHOCT M OTNOPHOCT BaHKapPCKOr CeKTopa
Ha eKcTepHe 1 fomahe pusmke.

MUmajyhun y Buay cuTyaumjy Hactany nporialierem
BaHpeaHor ctakba y Penybanum Cpbuju, Kako 6u ce
omoryhuno ybnaxaBare €KOHOMCKMX 7
bUHaHCHjCKNX nocneamua HacTanux  ycnep,
naHgemunje COVID-19 npeaysete cy mepe nogpLike
npveBpeaM Koje cy wmane 3a uwb nosehare
JIMKBMAHOCTU NpuBpeaHux cybjekata. JegHa og mepa
jecte 6una u pgoHowewe Ypepbe o ytBphHMBaky
rapaHTHe Weme Kao mepa MoApluke npuepean 3a
ybnaxkaBare nocneguua naHaemnje 6onectn COVID-
19 nsaseaHe Bupycom SARS-CoV-2. OBom ypeabom je
KOHCTUTYMCaHO yTBphHMBarbe HauMOHasHe rapaHTHe
weme. [osehartbe  NMKBUAHOCTM  MPUBPEOHUX
cybjekaTta KpO3 MexaHW3aM rapaHToBaka Penybaunke
Cpbuje 3a Kpeaute Koje 6aHKe ogobpaBajy
npuspesHMM  cybjekTMma 33  dUHaHcUMpare
NIMKBUAHOCTM W OBPTHUX cpeacTaBa, a Koje ce
omoryhaBa 3ak/byyerbeM YroBopa O rapaHuuju
Penybnuke Cpbuje 3a KpeautTupare npuspene ¢
uubem  ybnarkaBatba  HeraTMBHWMX — mocieguua
naHaemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BUpPycOm
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SARS-CoV-2, jecte mepa Koja y cebu cybammwupa
M3y3eTHO BaXaH M Hy»KaH mexaHn3am edekaTa 3a cBa
nua ca ceamwtem y Penybanum Cpbujun yrmpydyjyhu
" nosbonpuepegHa rasgMHCTBa, Koja cy
peructpoBaHa y AP wun KnacupukoBaHa Kao
npeayseTHWK, WAM  MWKPO, Manao W  cpeatbe
npvBpeaHO APYLUTBO Y CKAAAY Ca 3aKOHOM KOjum ce
ypehyje payyHOBOACTBO, a uuja je JIMKBUAHOCT
npegycnos ¢GyHKUMOHUCaka npuBpese Penybnuke
Cpbuije.

baHKke mory ga 3a peanusauujy KpeguTa naacupajy
M3HOC [0 ABe MUAnjapae eBpa, Mpu Yemy je U3HOC of,
jeaHe mmnnjapae eBpa, 04HOCHO U3HOC UHUUMjATHOT
MaKCMMasHOT ocurypaHor nopTtdosvja no 6aHkama
yTBpheH CX0A4HO TPXKMUWHOM y4yewhy GaHKe npema
nssewTajy HEC Ha aaH 29. pebpyap 2020. roauHe.

C 063MpOM Ha YMbeHULy [a je MPeKo MOCN0BHUX
6aHaKa, 40 Kpaja HoBembpa 2020. roguHe, npuspeam
nnacupaHo oko 1,5 muaunjapan espa, o4, YKYMHO
pacnosoxuee ABe MUANjapae eBpa, a Aa je Ypeabom
6110 NPOMMCAaHO Aa YroBOp O KpeauTy mMopa 6utu
3aK/byyeH HajkacHuje go 31. peuembpa 2020.
roAvHe, Kao M fJa yroBop O Kpeauty mopa 6utn
nywTeH y Teyaj HajkacHuje po 31. jaHyapa 2021.
roauHe, jaBuna ce notpeba 3a NpoayKerem poka Ao
Kafia YyroBop O Kpeguty mopa OuTU 3ak/byuyeH,
OAHOCHO A0 Kaja yroBop O Kpeauty mopa 6utu
nyLwTeH y Teya;j.

Y cknaay ca Tum, HapoaHoj CKYNWTUHU NpeasiIoXKeHO
je poHowere 3aKoHa o yTBphHMBatby rapaHTHe Wweme
Kao mepe noAplwKe npuspean 3a ybnaxasarbe
nocneauua naHaemmnje 6onectn COVID-19 nsassaHe
Bupycom SARS-CoV-2, Koju je AOHeT Ha cegHuum
ofiprKaHoj aaHa 17. geuembpa 2020. roanHe U UCTU
je objasmweH y ,CnykbeHom rnacHuky Penybnuke
Cp6uje” 6poj 153/20 oa 21. aeuembpa 2020. roguHe.
Penybnuka Cpbuja je npenos3Hasna notpeby 3a
opobpaBartbem pgogatHux 500 muavMoHa  eBpa
nomohu, y un/by oaprKaBakba IMKBUAHOCTM Yume he
YyKynaH MW3HOC cpeacTaBa nnacuMpaHux nytem |
rapaHTHe weme goctuhu m3Hoc og 2,5 munnjapge
espa. C TMm y Be3n, JOHET je 3aKOH O M3MeHama
3aKkoHa o yTBphUBakby rapaHTHe LWeme Kao mepa
noApwke npuepean 3a ybnaxkaeare nocneaumua
naHgemuje 6onectn COVID-19 um3a3BaHe BUpPycOm
SARS-CoV-2 (,,Cny»6eHu rnacHmk PC”, 6poj 40/21),
KOjum je, M3mehy ocTasor, NPOAYKeH PoOK 3a
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nylwTare KpeguTa y Tedyaj HajkacHuje go 31. jyna
2022. roaunHe.

YroBop o0 rapaHuuju Penybauvke Cpbuje 3a
KpeguTupare npuepese C Uu/bem YybnarkaBarba
HeraTMBHUX nocieauua naHaemuje 6onectn COVID-
19 nszasBaHe Bupycom SARS-CoV-2 ca Penybavkom
Cpbujom n HBC go caga cy notnucane 24 6GaHke.
Penybnuka Cpbuja je nnacvpana baHKama
npeasuheHux 2,5 muavjapam espa, 40K cy baHke, Ao
31. jyna 2022. roanHe, nnacupane KAnjeHTUMa OKO
2,49 munujapam espa. MctoBpemeHo, Penybnuka
Cpbuja je npeno3sHana noTtpeby 3a gopatHy nomoh
HajyrpoxeHujum npegysehvma Koja umajy nag
nocsioBHUx npuxoga sehun og 20% y 2020. roauHu, y
ofHOCy Ha uctu nepmog y 2019. roauHu, Te je 22.
anpuna 2021. roguHe goHeT 3aKoH o yTBphuBakby
Apyre rapaHTHe Weme Kao mepe [o[aTHe noApluke
npuspeau ycnen nNpoAyKeHOr HeraTMBHOM yTuLaja
naHaemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BUpPycOM
SARS-CoV-2 (,Cnyx6enHu rnacHuk PC”, 6poj 40/21)
yume je opobpeHo popatHux 500 mmaMoHa eBpa
nomohu. Y aeuembpy 2021. roguHe AOHET je 3aKOH 0
M3MEeHW M JonyHM 3akoHa o yTBphHuBary apyre
rapaHTHe LWeme Kao Mepa [fJoJaTHe nojpLuKe
npuspeau ycnen nNpoAyKeHOr HeraTMBHOM yTuLaja
naHaemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BMpPycOm
SARS-CoV-2 (,,CnyxbeHun rnacHuk PC”, 6poj 129/21),
KOjuM je npeasuheH nlyseTak fa KOPUCHUKY KpeauTa
KOju cnaza y npeay3eTHUKe, MMKPO, Masia 1 cpeama
npeayseha Koja noc/yjy y CeKTopuma MNyTHUYKOT
TPaHCNOpPTa, YrOCTUTE/bCTBA, TYPUCTUYKUX areHLmja u
XoTenujepcTBa y rpafloBuma, moxke 6utn ogobpeH
KpeauT obesbeheH rapaHuujom, y ckaagy ca OBUMM
3aKOHOM, M Kaja je yKynaH M3HOC KpeguTa Koju je
0406peH Ha OcHOBY 3aKoHa o yTephuMBarby npse
rapaHTHe LWeme U KpeguTa ofobpeHOr Ha OCHOBY
0BOr 3aKoHa Behu of, NponMcaHMx NparosBa U ako cy
NCNYyHEHM YCNOBM A je KOPUCHUK MPEeBPEMEHO U Y
Lenoctu nammpno  obasese no KpeguTy
obesbeheHoM rapaHuMjom y cKaagy ca 3aKOHOM O
yTBpHMBatby npBe rapaHTHe LlWeme, Kao M Aa je
MaKCUMaHU M3HOC KpeauTa obesbeheHor
rapaHLumMjom M3HOC KOjU je jeaHaK Marem o4 ABa
M3HOCa yTBPHEHUX OBMM 3aKOHOM.

Ycnen cmarbeHor ogobpaBarba Kpeguta y OKBUPY
Apyre rapaHTHe Leme, Kao 1 eBUAEHTHO NPoAayKeHor
HeraTMBHOr ytuuaja naHgemuje COVID-19, Te ga je,
ycnen paTtHUX AewaBakba Yy YKpPajuHW, A0OWA0 A0
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NPOMeHe OKOIHOCTM KOje Ce HUCY MOTrJ1e NpeaBuaeTm
nsbujarem naHgemumje COVID-19, a Koje napanenHo
HeraTMBHO yTM4y Ha NpuUBPeAHYy  aKTUBHOCT,
npeasuheHa je moryhHocT peduHaHcHparba KpeauTa
M3 npBe TrapaHTe LWeme Kpeautuma w3 gpyre
rapaHTHe WwWeme, NpuBpesHUM cybjeKkTrma Kog, Kojux
je powno Ao cmarberba MAM obycTaBe MOCNOBHUX
aKTMBHOCTM Be3aHMX 33 U3BO3 M yBO3 poba 1 ycayra
Ha TpXkMwTa YKpajuHe, Pycuje nam benopycuje. Pok
33 nywTake cpeacrtaBa Yy OKBUPY Apyre rapaHTHe
weme wuctekao je 31. jyna 2022. roguHe, a
€BEHTYa/IHO NPOAYXKaBarbe MPOMUCAHMX 3aKOHCKUX
POKOBa YC/I0B/bEHO je MOKpeTakeM MOCTYMNKa usmeHe
3aKkoHa o yTBphUBakby Apyre rapaHTHe Lieme Kao
Mepa JojaTHe  Nojplike  npuspeau  ycneg,
NPoAyXeHor  HeraTMBHOr  yTuUAja  MNaHAemuje
6onectn COVID-19. Y oKBUpPY Apyre rapaHTHe Leme
6aHKe cy niacupane KAnjeHTMMa g0 Kpaja jyna 2022.
rognHe EYP 52,4 mnnuoHa.

Y cKnagy ca U3HeTum, npojekumje dpuckanHux 6pyTo
opnvea byueta Penybnunke Cpbuje, a Ha OCHOBY
mozena pasBujeHor y capagru ca MM®-om, no
OCHOBY npegmMeTHe HauuoHanHe [apaHTHe weme
n3Hoce 14 munamoH espa 3a 2024. roanHy, 3 MMAMOHA
eBpa 3a 2025. roauHy. MNpojekunja drckanHor 6pyTo
oanvea byueta Penybivke Cpbuje no ocHoBy apyre
[apaHTHe weme mn3Hocu 1,8 muanoHa espa 3a 2024.
rognHy, 1,4 muanoHa espa 3a 2025. rognHy un 1
MWAMOH eBpa 3a 2026. roguHy. Mo ocHoBy o0be
rapaHTHe Weme peanu3oBaHo je 2,54 mununjapge
eBpa KpeauTa, AOK je Ha MMe aKTUBUPAHMX rapaHLumja
Ha paH 30. centembap 2024. roguHe ucnnaheHo
66,92 munnoHa espa. Ha nctn npeceyHn Aatym Ha
MMe NPOTECTOBaHWX rapaHuuja, nNo obe rapaHTHe
weme, HannaheHo je EYP 5,96 muanoHa.

Wto ce Tnye Apyrux GUHAHCUCKUX MHCTUTYLM]a,
Penyb6ivka Cpbuja Mma AMpPEKTaH yaeo y KanuTany
KomnaHuje [yHaB ocurypatbe a.n.o. beorpag (y
hasbem TekcTy: [lyHaB ocurypatrbe) u [lyHas Pe a.g.o.
beorpag (y masbem Tekcty. [yHaB Pe, Kao u y
HaumoHanHoj Kopnopauuju 3a ocuryparse
cTambeHux KpeguTa (y gasbem TekcTy: Kopnopauuja).

YcnewHum 1 eduKacHUm cnposoherem oapenadba
3aKOHa Koju je ycBOjeH Kpajem anpuna 2021. roanHe
—3aKOHa 0 U3MeHM 1 JoNyHaMma 3aKoHa 0 ocurypary
(,Cny»k6eHu rnacHuk PC”, 6poj 44/21), a Koju je 6Buo
OCHOB 33 MPOMEHYy BAAaCHUYKMX NpaBa Ha
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OPYLITBEHOM KanuTany y ApYLUTBMMA 3@ OCUTYpakbe,
avpekTHo ydewhe Penybnuke Cpbuje y kanutany
[yHas je nopacno Ha 76,70%. Takohe, Kako je n y
YKyNnHOM Kanutany [yHas Pe noctojano makrbe
yyewhe p[pywTBEHOr KanuTasa, HaKOH MNpPOMeHe
B/ITACHMYKMX NpaBa y CKAagy ca HaBeLeHUM 3aKOHOM
Penybnuka Cpbuja je cTekna aupekTHo ydyewhe of,
OKO0 4,76% y [yHas Pe.

MHaye, oo Kpaja 2014. rogmHe ydyewhe gpylitTBeHor
KanuTana y YKynHom Kanutany [lyHaB ocurypama je
n3Hocunno 94,61%, WTO je MMano HEMOBO/bAH YTULLAj
Ha nocnoBare [lyHaB ocurypaka (npe cBera Kpos
KOMMIMKOBAHY YMpaB/bayKy CTPYKTypy), Ha wTa cy
YKa3nBanaum n peBU30opCKM n3BewwTaju 3a 2012. n 2013.
rogvHy y KOjUMa je M3parKeHo MULL/bere peBmn3opa
ca pesepsBom. WMmajyhm y Buay 3Hauvaj [yHas
ocuryparba Ha TPXKMWTY ocurypakba (Hajseha
ocurypasajyha komnaHuja), Penybanka Cpbuja je y
aeuembpy 2014. roguHe m3spLmna
JoKanuTanm3aumjy [lyHaB ocurypawa ca 4,8
MWAWjapaM AMHapa, yume je yydewhe ApywTBeHOr
Kanutana ceegeHo Ha 51,86%. Mocnearbux rogmHa
nocnosakwe [lyHaB ocurypakta je cTabusiHo, y3
KOHCTaHTHO nobosbware BehuHe nokaszaTesba.
MpumeTaH je TpeHA pacTa gobutn u3 roguHe vy
roguHy (v pefosHa wcnnata avsuaeHau). [yHas
ocuryparbe Huje MMano HeratMBHUX nocneauua vy
nocnoBakby (rnepajyhu Kpo3 Haj3Ha4ajHuje
nokasatesbe) 36or 6osnectn COVID-19. Kao Hajsehu
M3a3oB Yy npeactojehem nepuody wcTUye ce
ycKknahuare (opranusauuoHo,
KanuTasiHO  WTA.) Ca  HOBUM  PEerynaTopHUM
cTaHgapgom ConBeHTHOCT 2 Koje ou4ekyje cBe
YYECHUKE Ha TPXKULWTY ocuryparba y Penybauum
Cpbujun.

ynpaB/bayky,

3akoHOM 0 HaLMoHanHoj KoprnopaLmju 3a ocurypare
ctambeHunx Kpeauta (,Cnyk6eHn rnacHuk PC”, 6poj
55/04) ocHoBaHa je Kopropauuja, Kao npasHO /mLe
crneuunjann3oBaHo 3a OcUrypakbe MoTparkMBarba nNo
OCHOBY cTambeHux KpeanTa Koje oa06pasajy baHKe u
apyre  ¢uWHaHcMjcKe  opraHuWsauuje, Koja  cy
obesbeheHa xMNOTEKOM, Kao 1 3a 0b6aB/bakbe Apyrux
nocnosa y Be3uM ca TUM ocuryparbem. OcHuMBaY
Kopnopauuje je Penybanka Cpbuja Koja wuma
anpekTHo yyewhe og 100% y kanutany Kopnopauuje
(3akoHom je ocTaBmeHa moryhHocT pga  ce
KopnopaLuja opraHu3yje Kao akLLMOHAPCKO APYLUTBO,
C TUM 42 BPeAHOCT APYKABHOM KanuTana y yKynHom
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Kanutany Kopnopauuje He moxe fa byae marbe og,
51%). 3akoHom je, Takohe, yTBpheHo Aa yKynaH
HOMWHaNHM Wu3HOC obaBe3a Kopnopauwuje Koje
npousunnase n3 obas/barba AenatHoctTn Kopnopauuje
MOXKe 6uTK HajBuwe Ao 16 nyta Behu opf M3HOoca
Kanutana Kopnopauuje, ann n aa Bnaga moxke ga, Ha
obpasnoxeH 3axTeB Kopnopauuje, Aa carnacHocT 3a
nogeharbe o06uma obaBesa Kopnopauuje Koje
npousunnase n3 obass/bakba AenaTHoCTM Kopnopauunje
M 3a npeko 16 nyta og Kanutana Kopnopauuje, 3a
oapeheHn BpeMeHCKU nepuoa.

Op camor ocHuBakba, Kopnopaumja je wumana
3HaYyajaH yTMUQj Y Kpenpary TPXKULWHUX YCAoBa U
CTaHAap4a KpeauTuparba, WTo je 610 HyKHO Aa 6u
Ce XUMNOTeKapHO TPXKULWTEe yonwTe passuao. To je
0OBeN0 [0 CMakbera pu3nMKka U obesbeherba
MHTEpeca, KaKo KpeamuTopa, Tako M 3ajMoTpakmniaLa,
KPO3 CHU)KaBake KaMaTHMX CTOMa, WTO je A0Beno Aa
pacTa TpaKke 3a CTambeHMM HemoKpeTHocTMMa (ca
NO3UTUBHUM eDEKTOM Ha rpal)eBUHCKY UHAYCTPU]Y) U
TMMe JgonpuHeno nosehawy 6poja  cTaHoBa
KYM/bEHUX Ha KpeauT.

Yy NPOTEK/IOM nepvoay, Huje BpLUEHA
JokanuTtanmsaumja Kopnopaumje wn3 cpepcTasa
byyeta Penybanke Cpbuje, Beh je nosehame
KanuTana  BPWEHO U3  OCTBapeHe  A06uTH
Kopnopauuje. Mehytnum, Kako nosehare Kanutana
HUWje NPaTWUIO PacT oCcUrypaHux Kpeauta, Bnaga je, y
CKNaZy ca 3aKOHOM, CBaKe roguHe Aasasia carnacHocTt
3a noseharbe 06Mma obaBesa Kopnopauuje Koje
npousunase n3 obassbarba AenatHocTn Kopnopauuje
1 3a npeko 16 nyTta og Kanutana Kopnopauyuje. OBo
nosehatbe ce U3 roanHe y roiMHy CMakMBano (Hnp.

Cyacku noctynuu

Ycneg 6pojHUX cyackux noctynaka, npeg aomahum u
MehyHapoAHMM CYyLOBMMA, r4e je TepeT naahatba Ha
Penybnuum  Cpbuju  Kao  TYy)KEHOj  CTpaHu,
MAEHTUOUKOBAHN CY Pa3INUUTU PUCKANHU PUIMLK
KOju NocToje ycnen HeM3BeCHOCTU Y BE3M €A UCXOL0M
0BMX npoveca.

Peny6nunka Cpbuja je no oCHOBY HOBYAHMX KasHU U
neHana no  pewery cyaoBa  (eKOHOMCKa
Knacuodukaumja 483), Kao M HakHage wWwTeTe 3a
nospege VAW LWITETY HaHeTy o, CTpaHe ApPKaBHUX
opraHa (eKoHomcKa KnacuduKauumja 485). YV 2021.
rogMHu je mu3 byueta Penybavke Cpbuje no Tom
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3a 2015. roguHy obum obasesa Kopnopauuje Koje
npousunase u3 obass/batba genaTHOCTN Kopnopauuje
je morao pga 6yae po 30 nyta Behu op Kanutana
Kopnopauunje, nok je 3a 2023. roguHy morao Aa
n3Hocu o 18 nyta Buwe og Kanutana Kopnopauuje)
4a 6u y 2024. rogMHW yKynaH HOMWHAAHW WM3HOC
obaBesa Koprnopauuje Koje npousuiase wu3
obas/warba aenatHoctv Kopnopauuje, nocne ayker
BPEMEHCKOr nepuoa, 610 y 3aKOHCKMM OKBMpPUMA
(mo 16 nyta Behu o M3Hoca KanuTana Kopnopauuije),
Tako fAa Huje 6uno notpebe pga Bnaga paje
npeaMeTHy car/iiacHoCT.

Kao noteHuUMjanHW pU3MK ce nojaBs/byje BeANKU 6poj
TYXOW KAnjeHaTa npotuB OaHaka y Be3n ca
nnaharbem npemuje ocurypara Kopnopaymju. Mako
Kopnopauuja Huje Ty)KeHa cTpaHa, HUTU Penybaunka
Cpbuja rapaHTyje 3a ob6aBese Kopnopauuje
(Kopnopauuja rapaHTyje 3a cBoje o6aBese 40 BUCUMHE
CBOI KanuTana), MNOTeHUMjasIHO HEeraTMBaH WCXoA,
OBMX CMOPOBa MOXe Ja YyTU4e Ha eBeHTyaslHy
notpeby oapeheHux msgaTaka u3 byyeta. Takohe,
ycnen npomerbeHUX TPXKULLHMX YCI0Ba AOLWIO0 je A0
cnopoBa ca ogpeheHum 6pojem 6HaHaka (OTKas
yrosopa ca Kopnopauujom of cTpaHe 6aHaka), WwTo
[OBOAM [0 3HA4YajHOr CMakberba  OCUTypaHWUX
KpeguTa, a TUMe W [0 CMakbewa npuxoaa
Kopnopauuje. Wmajyhu y BuAy AyropoyHoCT
NOoTEeHLUMNjaNHUX obaBesa Koje Kopnopaumja
npeysuma (ocuryparbe noTpa)mBara MO OCHOBY
cTambeHux KpeauTa Koju ce ofobpaBajy Ha nepuoa 1
op, 30 roamHa), HacTaBaK TPeHAa 3HaYajHOr CMakbetba
OCUTYpPaHUX KpeauTa WCTO MOXe f[a yTuye Ha
eBeHTyasIHy NoTpeby oapeheHMx n3gataka us byueta
y 6yayhHocTw.

ocHoBy nnaheHo 16,9 mnpa avHapa, y 2022. roguHu
je nnaheHo 26,8 mnppa gMHapa, AOK je M3BpLUEHe Y
2023. rognHun nsHocuno 25,4 mnpg AnHapa.
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MnaH n n3BpLeHe no 0OCHOBHY
HOBYaHWUX Ka3HU U NeHana U HakHaae
wreTte
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M3Bop: MuHucTapcTBO puHaHCH]a

Y 2024. roanHKU cy N0 OBOM OCHOBY Yy peny6/Mykom
byLeTy MHMLMjaNHO NaaHMpaHa byleTcka cpeacTsa y
n3Hocy og 32,8 mapa AvHapa.

Mpema nogaumMma [psKaBHOr npaBobpaHWIAWITBA,
31.12.2020. roauHe 6uno je yKynHo 324.253
AKTMBHUX CYyACKMX cnoposa. Ha wuctm pgan 2021.
roguHe 6uno je 267.502 aKTMBHMX npeameTa, a
31.12.2022. roguHe 6poj npegmeTa y pagy 6uo je
306.727. OaHa 31.12.2023. roguHe 6poj cyAcKux
noctynaka Koju ce Boge npea [prKaBHum
npasobpaHuiawTBom u3Hocno je 320.860, a
30.09.2024. roguHe 6p0oj aKTUBHUX NpegMeTa U3HOCK
304.221. TpeHpa 6poja cyAcKMUX NOCTyNnaka — akTUBHUX
npegmetra y pagy, Yy nepuoay ogm 2018. -
30.centembpa 2024. roanHe ce MOXKe NpeacTaBUTh
rpadUyKMM NPUKa3oM:

YKynaH 6poj akTUBHUX cNOpoBa y [ip:KaBHOM
npaBob6paHunawTey Penyb6nuke Cpbuje

400.000
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Bpoj npums/beHux npegmeta y 2019. roauHu 6uo je
165.061, noK je oaj 6poj y 2023. roaMHU U3HOCKO
80.712, ay nepuopy jaHyap-centembap 2024. roanHe
npumsbeHo je 82.493 Hosux npeameta. Ca pgpyre
CTpaHe, 6poj apxuBMpaHux npeameta je y 2019.
roguHu nsHocmo 165.440, ook je y 2023. roguHu 6poj
apxmMBMpaHMX NpegmeTta nsHocno 69.487 npeamera.
Y nepuoay jaHyap — centembap 2024. roauHe
peweHo je 98.524 npegmerTa.

bpoj HoBuXx npegmeta y nepuoay oa 2018. po
30.centembpa 2024. roauHe je y onagatby 1 ca HMBOA
oz 35,8% y 2018. roanHu, yyewhe HOBUX NpeameTa y
yKynHom 6pojy npeameta Ha gaH 30.centembap
2024. ropmHe onaga Ha 20,5%. Kaga cy apxuBupaHu -
peweHn npegmetTm y nuTakby, Yyyewhe o0BUX
npegmeTa y yKkynHom 6pojy npeameTta Bapupa y
HaBeAEHOM Nepuoay M U3HOCU MPOCEYHO roAULLHEe
27,7%. Y nepuogy og 01.01. — 30.09. 2024. roguHe
ydewhe pelweHUx npegmeTa y YKynHom 6pojy
npeameta nsHocu 24,5%.

HaBepeHa KpeTarba ce mory npeacrasutm cnegehum
rpadUyKMM NpPUKa3oMm:

[AnHamuKa cyackux cnoposa y [iprKaBHOM
npasobpaHunawTey Peny6auke Cpbuje y nepuoay
2018 - 30. cen. 2024. roguHe
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M3Bop: [ipKaBHO npaBobpaHunalwTeo Penybavke Cpbuje

Y uM/by Ccmatbera TPOLWKOBa Yy T3B. ,0ypetckum”
noctynumma, y ToKy 2019. roguHe pgowno je no
M3MeHa 3akoHa O Wu3BplWewy W o0besdbehemy
(,Cny>k6eHn rnacHuk PC”, 6p. 106/15, 106/15 —
ayTeHTUYHO Tymaderbe, 113/17 — ayTeHTMYHO
Tymaderbe M 54/19), Koju je cTtynuo Ha cHary 1.
jaHyapa 2020. roguHe. YnaHom 300. HaBegeHor
3aKOHa, M3Mmehy ocTanor je NPONUCaHo Aa je U3BPLLHK
nosepwunal, AyXaH Jga O Hamepu MogHOLWeHa
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npeasiora 3a U3BpLIEHe NUCMEHUM nyTem obasectu
MWHUCTAPCTBO HAaA/NEXHO 3a PUHAHCUje HajKacHuje
30 pgaHa npe nNoAHoOLWeHa Npeasiora 3a U3BpLUEHE,
YKO/IMKO Ce Kao M3BPLWHU [AYKHWUK MNojaB/byje
Peny6aunka Cpbuja, ayTOHOMHa NokKpajuHa, jeanuHuua
JIOKaZIHe camoynpase, AWPEKTHU WAN WHOUPEKTHU
KOPUCHUK BYLIETCKMX CpeacTaBa.

Hamepa je 6una ga ce HaBefeHOM MEPOM MOACTaKHe
nobpoBo/bHO  nnahatbe obaBese 04 CTpaHe
HaZIeXKHOT OpraHa, Kako 6w ce M3bernn TPOLIKOBU
NpuHyAHe Hannate. MwuHuctapctey ¢uHaHCKja —
Ynpasu 3a Tpesop je y 2020. roanHu nogHeto 51.757
obaBeluTerba O Hamepu MNogHoLWeHa npeasora 3a
nsspueme, y 2021. roannu je nogHeto 54.270 oBux
obasewTera, y 2022. rognHn 49.080, a y 2023.
roguHu, 48.327 osux obaseluTera. o Kpaja Tpeher
KBapTana 2024. roguHe nogHeTo je yKynHo 31.369
obaBeluTerba O Hamepwu MNogHolera npessora 3a
n3BpLieHe.

Y cKknagy ca noctojehum TpeHZOM KpeTaha
usBpLera penybanykor byuerta y nepuogy og 2018.
0o 2023. roaMHe mMo)Kemo ouyekmBaTu ga he ce y
HapegHe 3 roguHe pacxoam penybanykor byyeta no
OCHOBY  CYACKMX  nocTynaka, 6asupaHo  Ha
npojekuMjama Mo W3BeLEHO] KOHCTAaHTHOj CTOMMU
pacta y HaBeAeHOM Nepuoay, KpeTatM Ha HUBOY Of,
28,0 po 33,9 mnpg AnHapa, ogHocHo oksupHo 30,0
MAPA, AMHapa MNpocevyHo roauwie, ca moryhom
TeHAeHuuMjom bnaror pacra.

Y 2024. roguHu W pasbe ce pagu Ha yHanpehemwy
cuctema 3a npaherbe GUCKANHUX PU3MKA MO OCHOBY
CYACKMX MOCTyNaKa ca Uu/bem uaeHTUdukaumje u
oueHe pwusuKa. T[locebHa naxra ce npuaaje
pacnonoxmemm b6asama nogataka v yHanpehusary
KBa/sMTeTa M AOCTYMHOCTM NOAAaTaKa Koju ce y buma
Hanase, a cBe Yy UWDbY crnpoBohera aHanuze
dVCKaNHUX PU3MNKA U KBaHTUdMKALMje 0BUX pacxosaa
Yy HapeZHOM nepuoay.

EnemeHTapHe Henoroge

CTanHO NpUCyTaH PU3UK O e/leMeHTapHMX Hernoroaa
M NPUPOAHMX KaTacTpoda Hanaxe ynararwa Yy
nporpame npeseHUMje, Kako 6M ce ymarbuau
noTeHuMjaaHU GUCKaNHU TPOLIKOBM 3a OTKNakbarbe
WwTeTa HacTasMx Mo Tom ocHoBy. [lpeBeHuuja
06yxBaTa yK/byuMBarbe LMPEr CNeKTpa GUHAHCUjCKUX
MHCTpyMeHaTa, Kao WTo cy pe3epBHU ¢OHAOOBH,
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noTeHuuMjanHe KpeauTHe JMHUje W ocurypare
nmoBuHe. Penybnuka Cpbuja ce y 2014. roguHu
Cyoumnna ca KatacTpodanHnUm nocieguuama nonniasa,
ynja je yKynHa wreTa (ca rybuumma) npouer-eHa Ha
Buwe oA 1,7 mnpg espa. Bnaga je y aeuembpy 2014.
roguHe  ycsBojuna  HauuoHanHu  nporpam  3a
ynpas/bakbe pU3MLMMA O eNeMeHTapHUX Hernorozaa,
KOju ce cnpoBoAM y capagtum ca CBeTckom 6aHKOM,
YjeanrweHnm Haumjama wn Esponckom yHujom. Y
CKNaZy ca HaBeZeHMM Mporpamom, Hoeembpa 2018.
roavHe OOHET je 3aKOH O CMakbery pUsuKa of
KaTacTpoda M ynpas/batby BaHPEAHUM CUTyaLMjaMa
(,Cny»k6eHun rnacHmk PC”, 6poj 87/18). Y Toky 2022.
roguHe nocebHa pagHa rpyna oTnoyena je npouec
peBuampara CrpaTervje cmarberba pU3MKa O,
KaTacTpoda 1 ynpas/barba BaHpeAHUM CUTyalLnjama
y Peny6anum Cpbujn (2023-2030), ca unmbem nspaae
HoBOor AKuUMOHOr nnaHa 3a nepwuog 2023-2030.
roguHe

Penybnvka Cpbuja je y 2018. roaMHu nnatmna w3
byueta 2,0 mapg auHapa, ay 2019. roannu 4,2 mapg,
OVHapa Ha MMe HaKHaje wWTeTe 3a nospene Wav
liTeTe HacTasie ycnen efieMeHTapHMX Henoroga u
Apyrnx NnpupoaHux yspoka. ¥ Toky 2020. rogunHe 3a
0BY HaMeHY, N0 eEKOHOMCKOj KnacuduKkauuju 484 (6e3
WMHTEPBEHLMJCKMX  cpeacTaBa 3a  ybnaxaBarbe
nocneamua 6onectn COVID-19) usgsojeHo je 2,9
MAp4, AWMHapa, 40K je 3a 2021. roaumHy M3HOC
NOTPOLUEH Ha OBe HaMeHe CMakbeH WM U3HOCKO je
520,3 munnoHa anHapa. N3aBojeHa cpeacTsa 3a OBy
HameHy Tokom 2022. roauHe wu3Hocuna cy 263,9
MUWIMOHa AMHapa. Y Toky 2023. roamHe fowno je oo
nosehara pacxoga penybanykor byLera no oBom
ocHoBY Ha 824,8 munvMoHa AguHapa, 36or nojase
EeKCTPEeMHMX BPEMEHCKMX MPUIMKa U Nonaasa y majy
M jyHy meceuny 2023. roamHe, Kao M ONYjHOr BeTpa,
rpaZia M Kule Koju je Npoy3poKOBaO HeoveKuBaHe
wrete y jyny 2023. roguHe. Y 2024. ropuHw,
WMHULUMjANIHO NAAaHMpPaHa CpeacTBa Mo OBOM OCHOBY
usHocuna cy 117,3 muavoHa guHapa, yeehaHa cy
Kpo3 anponpujaumje Ha 560,4 muavMoHa AuMHApa, a
n3splere byueta 3akbydyHo ca 30. centembpom
2024. rognHe nsHocm 537,4 MMAMOHa AnHapa.
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Pacxogu 6yiyeta Penybauke Cp6uje no ocHoBy
e/leMeHTapHMX HEeMoroAa u Apyrux Npup. yapoka

Y MUINOHUMaA
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M3Bop: MuHMCTapcTBO PuHaHCKja, Ynpasa 3a Tpesop

Cse Beha y4ecTanocT U UHTEH3UTET eleMeHTapHUX U
ApyrMx Henorofa Kao u noseharbe pacxoja 3a
caHupatrbe nocneamua UCTuxX, Harnawasa notpeby 3a
KOHCTaHTHMM OMPEe30oM Kaza je oBa BpcTa GUCKaSHUX
pY3MKa y NUTakby.

3ak/byukom Bnage 05 Bpoj: 40-9575/2021 opg 21.
oKTObpa 2021. rogMHe ycBojeHa je JeAMHCTBEHa
MeToZoN0MMja 3a npahere PUCKaNHUX pPU3KMKa Y
Peny6aunum Cpbnjn Koja, nsmehy octanor, obyxsarta u
MeToaonorujy 3a npahere GUCKaNHUX PU3MKa KOju
ce jaB/bajy Kao nocneauua eeMeHTapHUX Henoroaa.

Mogen 3a npahewe OUCKAIHUX PU3SUKA 04,
eleMeHTapHUX Henoroga [Jaje KBaHTU(OMKOBaHYy
NPOoLEHY HeraTMBHOT epeKTa eleMeHTapHe Henoroge
Ha 6pyTo aomahu npoussos 3emsbe, QUCKaNHK
AedULMT U NOCNeAUYHO jaBHU Ayr.

EnemeHTapHe Henoroge npoy3poKyjy LWTeTy Ha
NPOAYKTUBHOM KanuTtany " KPUTUYHO]
MHOPACTPYKTYypU LWTO MOCNEeAMYHO [0BOAM [0
KOHTpaKLMje ApyLITBEHOT HpYyTO NPOU3BOLA U Makber
pacta BAMN y oaHocy Ha pacT Koju 6u uHaye 6uo
octBapeH. OBaj edeKaT je KapaKTepucTMyaH 3a
roguHy y Kojoj ce efleMeHTapHa Henoroga foroauna.
JopaTHo, 360r yMarbeHWX jaBHUX Mpuxoda W
nosehaHux jaBHUX pacxofa, LWOK MPOYy3POKOBaH
e/leMEeHTAapHOM HenoroZom ytuye u Ha nosehame
duckanHor aedpuumTa, WTO Yy KPajHOj IMHMjKU 40BOAM
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[0 notpebe 3a 4oAaTHUM GUHAHCUPaHbEM, OAHOCHO
3a nocneamuy vma nosehare jaBHor ayra.

Ha kpajy 2022. roguHe je, y capagru ca CBeTCKOM
6aHKOM, pasBujeH MOZen 3a npoueHy OGUCKANTHUX
pu3MKa of, enemeHTapHuUx Henoroga. Y Toky 2023.
roguHe cnposefeHe cy obyke UM HeonxoAHa
aXKypuparba MoZena YMme Cy ce CTEK/IN YCN0BM Aa ce
y okBupy 'pyne 3a octane puckanHe pusmke Cektopa
3a npaherbe OUCKANHUX PU3MKA MOYHE ca MyHOM
NpMMEHOM HaBeAeHOor moaena.

OpurMHaNHW nojauM KomnaHuje 3a MoLenuparbe
pusuka ,Applied Research Institute Worldwide
Corporation” - us 138. ,AIR“ mogena 3a Penybauky
Cpbujy cy sobunjeHn emnupmjckum nytem y Toky 2019.
rofvHe, LWTO je BeOMa 3HauyajHoO ¢ 063upom Ha
palmpeHy Npakcy MHOTUX 3eMaJ/ba Koje Yr/1aBHOM Mo
aHaNoruju ca APYrum, CIMYHUM 3eM/baMa 3a Koje cy
0BM NoJaum [OCTynHKM, Kopucte Tyhe nopaTke.
MHOEeKcaumjom OBWX BPeSHOCTM 33  Togullbby
MHPMAUM]Y M PacT NPMBATHUX W jaBHUX OGUKCHUX
¢doHgoBa y nepuogy on 2019. go 2024. roauHe
fobuvjeHe cy HOBe a)KypupaHe BpeaHOCTU Koje ce
KOpWCTE 3@ MpoLeHy MOoTeHUMWjasHe  LWTeTe
Npoy3poKoBaHe MomnjaBamMa W  3eM/bOTPECUMMA
pPas3INUNUTOr MHTEH3UTETA.

Y cKknafy ca HaBefeHMM, MpoLeHe u3BedeHe Ha
OCHOBY MoJaTaka KOMMaHWje 3a Mmogenvpare
pusuka ,Applied Research Institute Worldwide
Corporation” - n3 138. , AIR“ mogena, nokasyjy aa
liTeTe noBe3aHe Ca MoOMnaBama, 3aBMCHO Of,
MHTEeH3UTeTa 1 BepoBaTHohe aelwaBarba, Mory Aa ce
Kpehy oa 135 munvoHa gonapa Ao 5,7 munuvjapam
nonapa. Mako ce pu3snum of 3em/boTpeca cMaTtpajy
yMepeHuMm, npema WCTUM MpoLeHama, LwTeTe
nose3aHe ca 3eM/boTpecrMma Mory ce Kkpetatm og 132
MW/IMOHA ZloNapa A0 YakK 7,6 munnjapam gonapa.
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F'padunuKK NprKas npoueHe NoTEeHUMNja/IHUX LWTeTa
oA nonnasa U 3emsboTpeca y Penyb6auum Cpbuju
(y munmonuma gonapa)
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M Monnasa M 3em/boTpec

M3Bop: Moaen 3a npoLeHy GpUCKANHWUX PU3UKA OF, e1eMEHTaPHUX
Henoroga 3a Peny6auky Cpbujy

3aBMCHO Of, BPCTe M MUHTEH3UTeTa efieMeHTapHe
HermoroAe, pas/InMKyje ce U O4YeKMBaHa KOHTpaKuMja
BAM, ogHocHO ocTBapuBarbe Marber pacta bAM y
rogMHu maHudecToBakba esemeHTapHe Henoroge, Yy
ofHocy Ha pact BAM Koju 6u ce octBapuo ga ce
efleMeHTapHa Henoroga Huje pgoroguna. Tako vy
cnyyajy 3emsboTpeca, ctona pacta bAM ce moxke
cmatbntM on -0,02% 3a 3emsboTpece cnabujer
MHTEH3UTETa A0 3HayajHux -1,39% 3a pehe
3em/boTpece BeUKMX pa3mepa. Kaga cy y nutary
nonnaee, KOHTpaKuuja pacta BN ce moxe KpetaTn
on -0,02% 3a nonnase cnabujer MHTEH3MTETa [0,
Hajjaunx -1,05% 3a pehe nonnase BeAUKMX pasmepa.
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TabenapHu npuKas npomeHe GpUCKANHUX
Bapujabnu uspaxkeHux y % bAiMN, 3aBucHo og BpcTe
enemeHTapHUX Henoroga

a0 |FP o oms | s |
Aorzhaa

0% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

S | Oncranm 10% 004% -004% -0,03% -002%

H buatc i) 0.40% -03% 0.3% -015%

o % 078% 0.77% L85% -0.30%

k 04 TR

g 50% 000% 0,00% 0,00% 0,00%

> 10% 005% 00% 011% 0.11%

# Jashn gyr % 0.50% 083% 097% 102%

1 057 163% 190% 1%8h

04% 315% 528% 1% b4

50% 0.04% 0.04% 008% -0.02%

Ovcranin 10% 020% 0.10% 113% 0.08%

u | o % om | oom | oomw | om

a 1% -1,19% -118% 0.70% -0.46%

g 0% -189% -188% A11% -0.74%

= 0% 0,06k 0.0% 0.11% 0.11%

E 10% 027% 045% 0,53% 0,55%

Jastm gyr % 0.50% 152% L% 1.85%

% 149% 250% 190% 305%

044 137% 39Tk 463% 484

Kaga cy byayhu ouvyekmBaHM TPOLUIKOBM Y MUTamY,
bUCKanHN edeKkTM enemeHTapHUX Henoroga, Yy
CMUCNY  yTMU@ja Ha  ¢uCKanHM  geduumuT MU
NnocneauyHo, Ha jaBHU Ayr Cy joW M3PaArKEHWUjU WM
pednekTyjy pasamepe o4eKMBAHOT HeraTUBHOr edeKTa
OBaKBMX LIOKOBA Ha MaKpPOEKOHOMCKY CTabuaHoCT
[prKaBe, YKONMKO 61 ce oBe efleMeHTapHe Henoroae
MaHudecToBane.

Ha 6a3n mogena 3a npoueHy GUCKaiHUX pU3MKa 04,
efleMeHTapHuUx Henoroga 3a Penybauky Cpbujy,
MOKe Ce 3aK/byuuTu Aa ce, y Cay4ajy 3em/boTpeca,
ducKanHn pgeduunt moxke nosehatv y WHTepBany
0,04% po 2,5% BAMN roguwre, WTO ga/be MOXKe
YTULLATU Ha pacT jasHor gyra oa 0,05% po npeko 6,4%
BAM y rogMHama HaKOH LWOKa, MNpPOYy3pPOKOBAaHOr
3ems/boTpecom Beher uWHTeH3uTeTa. Y  cayyajy
nonsiaea, MWMamo C/MYHY CUTyauujy, OAHOCHO
duUCKanHn geduumt ce moxke nosehatn y nHTepsany
0,04% po 1,9% bBAMN roguwre, WTO Aa/be MOXKe
YyTULATK Ha pacT jaBHor ayra og, 0,06% n0 npeko 4,8%
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BAMN y roanMHama HaAKOH LWOKa, MNPOYy3pOKOBaHOI
nonnasama sehux pasmepa.

ByuyeTtcku cuctem Penybnunke Cpbuje obesbehyje aga
WMHCTPYMEHTA GUHAHCKMparba pU3MKa o, KaTactpoda:
CTanHy  OyuLeTcky pesepBy - pe3epBa 3a
HenpeasuheHe cnyyajese (CBP) n HakHaay wTeTe 3a
nospese WAU LUTETY HacTany ycnes enemeHTapHUX
Henoroga WAM APYrMX MPUPOAHWUX Y3pOKa (payyH
484).

dDyHKUMOHMUCaHbe OKAIHUX CamoynpaBa

Mopen HaBegeHWx OGUCKANHUX PU3MKa MoCToje U
Apyre OKOJIHOCTU KOje, YKO/IMKO ce peanunsyjy, mory
[OBecTM A0  OUCKaNHUX  TPOLWKOBAa. Hbuxoso
naeHTMPUKOBartbe MNMomaxke carnegasarby moryhux
yTuuaja Ha ducKkanHy nosunumjy semsbe y oapeheHom
nepuoay.

MocnoBare jeAuHULA JIOKA/HE CaMOymnpaBe MOXKe
MMatTn GUCKanHe MMMAMKauMje Ha OyueT cekTopa
apkase. lNocebHUM duCKanHMM npaBuaMMa  3a
JIOKaNHe camoynpase MOCTaB/bEHO je T3B. ,3/1aTHO
npasuno” aaje gebuumt moryh camo 3a peanunsauujy
KanuTaiHMX WHBecTUUMja. [locToje M npaBuna o
BUCUHM 3a/ly’KEHOCTH jeouHuua NOKasHe
camoynpase u4Mja Joc/iefHa MPUMEHa OAprKaBa
CTabUHOCT jaBHMX GUHAHCKja HA TOKAZIHOM HUBOY. Y
NpaKkcu ce AelaBano Aa HepeasHWM NAaHWparbem
KaKo npuxoaa, Tako u pacxofa gohe oo kymynauuje
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HakHapa wreTe 3a noBpeae UaW WTETY HacTany ycnes,
eleMeHTapHUX Henoroaa Wau Apyrux npupoaHUX
Yy3pOKa ce Takohe MOKe KOPUCTUTM 3a MNpyKarbe
noyetHe ¢GUHAHCUjCKe NoApluKe 3a Nomoh HaKoH
Katactpode. [OK je MaKCMManHW U3HOC CcTasHe
bylLeTcke pesepBe orpaHuyeH Ha 0,5% OyLETCKUX
npuxoa, He NOoCTOjU MUHUMATHU UAN MAKCUMATHU
3aKOHCKM IMMUT 33 NNaHWpakbe roAMLIber M3Hoca
OBe HaKHaze.

focnenux, a HemsmupeHux obasesa Koje yrpoxasajy
bYHKUMOHUCabE NojeAMHUX rPagoBa M ONITUHA.

Kako 6u ce nsberna peanmsaumja GUCKaNHUX pU3nKa
no OBOM OCHOBY, MwuHUCTAapcTBO ¢MHAHCK]a
yHanpehyje cucTtem KOHTpose jaBHWMX ¢UHaAHCKja
JIOKaNHUX ~ camoynpaBa Yy UWby MOWTOBaka
NMoCTaB/beHUX MpaBuaa — of MNJaHWparba Ao
peanusauuje 6yleTa Ha 10OKaJIHOM HUBOY.

Ha ocHoBy MeTtogonoruje 3a npahere ¢pucKanHmx
pusuKa no byyet Penybaunke Cpbuje Koju nponsniase
M3 BpLIEHA HAL/IEKHOCTU jeAMHMLA JIOKasiHe
camoynpase, CeKTop 3a npaherbe GpUCKaNHMX pU3KKa
MUHUCTapcTBa GUHAHCK]a je M3paamo pagHu Mogen
3a aHanusy, oueHy M npahere GUCKaNHUX PU3MKa,
umja ce NPMMeHa o4YeKyje y HapeLHOM nepuoay.
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5. LlUKAMYHO npunaroheHn n CTPYKTypHU PUCKanHU 6unaHc

UnknnyHo npunaroheHn oduckanHum bunaHc je
dbucKanHn bunaHc M3 Kora je UCK/byYeH M3010BaHU
yTUUaj NpMBPESHOr LMKAYCa, @ MAEHTUTET O Kora ce
nonasu je cnepgehn

7:FB =CB + CAB

[eo duckanHor 6unaHca (FB) Koju HMje noa yTuuajem
UMKAMYHUX  GAyKTyaumja HasMBa Ce  LMKAUMYHO
npunaroheHn ¢éuckanHm 6unaHc (CAB), a uumb ose
npoueaype je M30/0Batbe UMKAUYHE KOMMOHEHTe
¢duckanHor 6unaHca (CB) Koja je pesynTat aejctea
npousBoAHor jasa. CtBapHM ducKanHM BunaHc buhe
jedHaK UMKAMYHO npunaroheHom y cay4yajy ga je
NPOU3BOAHM ja3 jeaHAK HY/IM, Tj. aKO je cTona pacrta
peanHor BAMN jegHaka noTeHumjanHoj. CTPyKTypHMU
buUCKanHM 6unaHc ce fJasbe payvyHcKM adobuja
eIMMMWHALMjOM jeJHOKPaTHMX edeKaTa Ha MPUXOLHO]
M PacxXofHOj CTPaHW, M TaKO MOKasyje CTPYKTYpHY
(TpajHy) duckanHy nosunumjy.

®ucKanHM NPOCTOP KpeupaH y NpeTxo4HOM nepuoay

N3bujarbem naHaemuje COVID-19 novetkom 2020.
roavHe u ysoherbem mepa 3a 34paBCTBEHY 3alUTUTY
CTAHOBHULITBA, rNobasHa EKOHOMMUja je yLuia y Kpusy
6e3 npecegaHa. YTmuaj Ha duckanHy nosuumjy je 6uo
BMA/bUB KPO3 CMakbeHe npuxoga byuyeta, Koju cy
nocneguua ycrnopasakba €EKOHOMCKE aKTMBHOCTU
ycnen, naHaemuje, v apamaTtuyHo Behux pacxoga
ycnoB/beHnx Behum  TpOWKOBMMA 3ApaBCTBEHE
3aWTUTEe M goHOWeHem obuMMHOr naketa nomohu
npvepeauM w rpahaHMma. Y TakBOj cuTyauumju,
yobuyajeHa aHanu3a npuBpeaHOr  LMKAyCa,
KBaHTUOMKALMjA OUCKANHUX  MYNTUNAMKATOpPa U
oueHa enacTMyHoCcTM duckanHor 6anaHca y ogHocy Ha
NPOU3BOAHM ja3 He [aje CacBMM KOpPEeKTHe ougeHe
duckanHe nosumumnje 3emsbe. Opgrosop ucKanHe
NO/INTUKE Ha C/IOXKEHY EKOHOMCKY CUTyauujy
Y3POKOBaHY naHaemunjom KopoHasupyca y 2020. u
2021. roamMHKU, NPeacTaB/beH je OMNCEXHUM MAKETOM
mepa nomohwu npuspeau. Y cnydajy oacyctsa mepa
noApLKe npuBpeam 1 cTaHOBHUWTBY 6aar nag BAMN y
2020. roAMHM W CHaXkaH onopasak Tokom 2021.

M 3HAYajHO CTPYKTypHO YyHanpeheHa ¢uWcKanHa )
I'IO3MLI,VIja 3emsmbe, OMOFVTWIIWI cy npoctop 3a roanHe 6u nsocrtao, a Beha T(OHTpaKLI,VIJa npuepege 6u
. yTuUuUana Ha 3HAaTHO CNOPUJU ONopaBaK y HapeaAHOM
penakcauunjy d)VICKanHe NONNTUKE Y  KPU3HUM
BpemMeHuMa. cpeaHbopovYHOM nepuoay.
Tab6ena 25. PuckanHu 6unaHc U1 KOMNOHEHTe 3a 06payyH LMKAUYHO NnpunaroheHor 6unaHca
y nepuopgy 2005-2027. roguHe, % 6ON*
MpoussogHu duckanHum MpumapHu LUuknanuxo LUuknanuxo CTPYKTYpHU CTPYKTYpHU ®duckanHm
jas 6unaHc duckanHmn npunarohexun npunarohexun duckanHmn npuMmapHu umnync
6unaHc duckanHun npumapHu 6unaHc duckanHm 6unaHc
6unaHc duckanHmn 6unamc
2005 0,0 1,1 2,0 1,1 2,0 1,3 2,2
2006 -3,3 -1,4 -0,1 -0,2 1,0 0,5 1,7 0,9
2007 1,3 -1,7 -1,2 -2,2 -1,7 -1,9 -1,3 2,7
2008 4,1 -2,4 -1,9 -3,9 -3,3 -3,9 -3,4 1,7
2009 -0,5 -4,0 -3,4 -3,8 -3,2 -3,9 -3,3 -0,1
2010 0,4 -4,2 -3,2 -4,3 -3,4 -4,4 -3,5 0,2
2011 0,3 -4,3 -3,2 -4,5 -3,4 -4,7 -3,6 0,0
2012 0,0 -6,2 -4,5 -6,2 -4,5 -6,1 -4,5 1,2
2013 0,4 -4,9 -2,8 -5,1 -3,0 -4,8 -2,7 -1,5
2014 -1,7 -5,9 -3,4 -5,3 -2,8 -4,5 -2,0 -0,2
2015 -1,4 -3,3 -0,5 -2,8 0,1 -2,0 0,9 -2,9
2016 -0,4 -1,1 1,6 -1,0 1,8 -0,9 1,8 -1,7
2017 -0,6 1,1 3,5 1,3 3,7 1,1 3,6 -1,9
2018 0,8 0,6 2,6 0,3 2,3 0,2 2,2 1,4
2019 2,1 -0,2 1,7 -0,9 1,0 -1,1 0,8 1,4
2020 -2,4 -7,7 -5,8 -6,8 -4,9 -0,1 1,8 5,9
2021 1,4 -3,9 -2,3 -4,5 -2,8 -0,6 1,1 -2,1
2022 0,2 -3,0 -1,6 -3,1 -1,6 0,1 1,6 -1,2
2023 0,1 -2,1 -0,5 -2,1 -0,5 -1,4 0,2 -1,2

77 [eTas/bHWju onuc KopuwheHe meTogonoruje n pesyatata mory ce npoHahu y ®uckanHoj ctpatervju 3a 2013. roguHy ca npojekunjama 3a 2014.

1 2015. roamHy unm nytem auHka https://www.mfin.gov.rs//upload/media/jzsbpL_601ab1585ca02.pdf
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MpoussogHu  duckanHu MpumapHu LuknuuHo UuknuuHo CTPYKTYpHU CTPYKTYpHU ®duUcKanHm
jas 6unaHc duckanHmn npunaroheHn npunaroheHun duckanHmn npumapHu vmnync
6unaHc duckanHun npumapHu 6unaHc ¢uckanHu 6unaHc
6unaHc $uckanHmu 6unanc
2024 -0,2 -2,7 -0,9 -2,6 -0,8 -2,2 -0,4 0,3
2025 0,0 -3,0 -1,0 -3,0 -1,0 -2,3 -0,3 0,2
2026 0,0 -3,0 -1,0 -3,0 -1,0 -1,7 0,3 0,0
2027 0,7 -3,0 -1,1 -3,2 -1,3 -1,7 0,2 0,3

* 3a nepuog 2024-2027. rogMHe NpuKasaHe Cy NpojeKToBaHe BPeLHOCTU.

** CTpYKTYpHM BunaHcy fobujeHn cy UCK/byuMBakbeM MPOLEHEeHMX jeAHOKPATHUX NpuUXoaa v pacxoda. 3a nepuog og 2024. no 2027. roavHe

jeAHOKPATHUM pacxoAMma cy TpeTUpaHu 1 [eo KanuTasHUX pacxoaa 3a notpebe usnoxkbe EXPO 2027, Kao 1 Aeo pacxosa 3a BOjHy onpemy.

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpuHAHCH]a

MpousBoAHM ja3, LUKAUYHO NPUAAT. U CTPYKTYPHU
¢uck. 6unaHc y nepuogy 2005-2027. roa, % b4nN*
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duckanuu
-9 - 6unaHc
e— | | IKTNHHO
npunarohenn ¢uckanym GunaHc
e CTPYKTYPHU NMPUMAPHU GUCKANHM BUNaHC
CTpyKTypHa ¢uCcKanHa nosuumja 3em/be Huje

HapyweHa y nepuoay namehy 2020. n 2022. roguHe,
36or Tora wWTO cCy cnpoBeAeHe mepe nomohu
npuspeaM W CTAHOBHULUTBY M3 AOMeHa OuCKanHe
NoIMTUKe BUne BPEeMEHCKM OrpaHMYeHor KapaKkTepa.
Ocum TOra, eHepreTcKa Kpu3a yCnoBUAA je 3HavajHe
MHTEpPBEHLMje [ap’KaBe y AomeHy obesbehuBarba
eHepreTcke cTtabunHoctn y 2022. roguHu. Ha ose
notpebe, yTpoweHo je 2,7% BAMN. Tokom 2022.
roguMHe peann3oBaHa je M nomohu CTaHOBHULWITBY Y
BucuHM og 0,9% BAMN. Ocum nosehaHux nsgaTtaka 3a
eHepreHTe, MNomoh CTQHOBHMWTBY W MpuBpPEAM,
obesbeheHa je M cmarberemM aKuM3a Ha HadpTHe
AepuBarTe.

Tokom 2023. roguHe, NpPOMeHa Yy CTPYKTYPHOj
No3uLUMjKU CEKTopa [Ap}KaBe [Ae/lOM je YC/l0B/beHa
nameHom opmyne 3a ycknahuearbe neHsuja y
CKMagy ca nocebHUm GUCKAaNHUM MpaBUAMMA Kao U
BaHpeAHUM noseharbem neHsuja y 2022. n 2023.
roamHun. [MocebHo ¢ucKanHO npasuao  yBOAM
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Kapakrep v edpektu dpuckanHe nonutuke y nepuogy
2006-2027. ropguHe, % bAoN*

5 EkcnaHsueHa

KoHTpaumkanuHa

% BAN
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2015
2016
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2018
2019
2023
2024
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2027

* 3a nepuop 2024-2027. roauHe npuKkasaHe cy NpojeKkToBaHe
BPeAHOCTU.

AVPEeKTHyY Be3y uamehy HaumHa ycknahuarba neHsuja
n ydewha oBor obnmka pacxoga y BAMN. OsakBo
cucTeMCKO pellerse obesbehyje ga npumarba u
CTaHgapa, neH3uvoHepa y Behoj mepu pednektyjy
€KOHOMCKY CHary 3emsbe, 6e3  yrpo)kasarba
OAPXMBOCTU jaBHUX ¢uHaHcuja. Octatak 6naror
noroplara  CTPyKTypHe  duckanHe  nosuumje
nocneauua je u pacta yyewha pacxoga 3a Kamate y
BAN. YesehaHM TPOWKOBM  3a4yKuBarka, Kao
nocneguua Mmepa 33 cy3bujartbe UMHONATOPHUX
TeHAeHuMja Ha fomahem u mehyHapoAHOM TPXKULLTY,
cBakako he 1y HapegHOM nepuoay MMaTK HeraTmeaH
edeKaT C/IMYHOT UHTEH3UTETA.

BaHpegHo nosehakbe neHsnja Kpajem 2023. roaunHe,
Kao M 3HayajHO noBehake poauTes/bCKOr AoAaTKa Y
2024. roamMHKW, MMa npeHeTn edekaT Ha KpeTarbe
CTPYKTYPHOr pe3ynTaTta M TOKOM HapegHor nepuoja.
MehyTrm, oBUM PUCKANHUM OKBUPOM, ogpeheHa je
KpeTarbe W ropka rpaHuLa CTPYKTYpHOTr ducKanHor
pe3ynTtaTa, ca OCHOBHMM Lu/beM fa ce obesbesgm



PesnanpaHa ®duckanHa ctpaterunja 3a 2025.

OApPXMB HMBO M onagajyha nyTtarba jasHor agyra. Y
nepuoay oz 2023. n 2025. rognHe pacTt pacxoga 3a
KamaTe y ogpeheHoj mepu Takohe nosehasa HMBO
CTPYyKTypHOr peduumTta. HakoH TOra, nocreneHum
cMarberbem yyewha kamata y bAlN, oteapa ce
npocTop 3a noseharbe Apyrux NPoAYyKTUBHUX 06/1MKa
pacxoza.

Kako je duckanHm mmnync geduHmcaH Kao pasnuka
[Ba y3aCTOMNHa LMKAMYHO npuaaroheHa (mpumapHa)
pe3ynTtaTa, oueryje ce Aa je dUCKanHa MNoAUTUKA
Tokom 2020. roguHe 6Mna M3PasUTO eKCraH3MBHO-
KOHTPAUMK/AMYHA, YCMepeHa Ha  ybnaxasare
HeraTMBHOIr EKOHOMCKOT UMKAyca. Ycnend HewTto
Makber obuMma naketa mepa eKOHOMCKe MoAplLUKe Y
2021. roaAnHw, duckanHa NOANTUKA je
PEeCTPUKTUBHMjA Hero npeTxoaHe roamHe, a no
KapaKkTepy Takohe KOHTpaLMKAMYHA. 3a nepuog of,
2022. po 2023. roanHe, oLeHEHO je aa je uckanHa
NofnTMKa 6naro pecTpMKTUMBHA, U Mopes 3HaYajHUX
usaBajarba 3a ybnaxkaBatbe eHepreTcke Kpuse.
[enom je To 1 nocneamua pacrta pacxoaa 3a Kamate
KOju Cce WCK/byyyjy u3 obpadyHa npumapHor
pesyntaTta. Y nepuogy og 2025. go 2027. rogmHe, a 'y
CKNafly ca naaHuMpaHum  QUCKaIHUM  OKBUPOM,
ouerbeHa GMCKaNHA NONUTMKA je 6aaro ekcnaH3MBHa.
OCHOBHW Pas/Ior 3a TO NIEXN Y peannusaumju CHaxHor
MHBECTULMOHOT LMKAyca 3a noTpebe maHubecTaumje
EXPO 2027, anu " OCTaNNX  3HayajHuX
MHPPACTPYKTYPHUX NpojeKaTta Koju he, n y nepuoay
HaKOH HMXOBe peanusauuje, yTMLaTM Ha noseharbe
cTone NpuMBpeaHOr pacTa.
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roguHy ca npojekuunjama 3a 2026. n 2027. rognHy

Kapakrep u edpeKktn puckanHe nonutuke y nepmoay
2006-2024. roauHe, % bAN
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6. Cumynaumja nytame jaBHoOr gyra

Y oBom peny npeseHToBahemo Kpahy peTpocrnekTusy
KpeTarba jaBHOr ayra y nepuoay og 2008. po 2024.
rogMHe U1 npojekunje 3a HapegHu TPOroaullkbu
nepuon ogn 2025. po 2027. roguHe, y cknagy ca
npeasvheHnm PGUcKanHMM OKBMPOM. HakoH Tora
npvKasaHa je U cumynaumja pasanunTmx cueHapuja
KpeTara gyray nepmoay og 2028. no 2030. roanHe.

Y nepuogy op 2008. po 2014. roauHe peduuut
CEeKTOpa [ApkaBe je 3HayajHo noeehaH y3
MUCTOBPEMEHO €EKCMI03MBHY MyTakby pacTa jaBHOT
ayra, npu yemy je oaHoc ayra v BAMN Buwe Hero
yaBoctpyyeH. Mepe duckanHe KoHconaupauuje
ycBojeHe Kpajem 2012. u Tokom 2013. roauHe
AennmuyHo cy ybnaxkuae oBaj TpeHZ, anu je HUBO
jaBHOr Ayra u gasbe 3Ha4vajHo pactao. CmakbmBakbe
npumapHor gepuumnta y nepuoay 2012-2014. rogmHe
Huje M0 A0BO/BHO Aa cTabunusyje yyewhe HMBOA
jasHor gyra y 6AMN. Edektn npsor Tanaca ¢uckanHe
KOHCONMZAUMje, Koja ce ofHOCuNa Yr1aBHOM Ha
NPUXoO4HY CTpaHy, M30CTanu cy, ycnes nosehaHor
obvma cvMBE eKOHOMMje, KapaKTepUCTUYHOr Yy
nepuosy HaKOH MoAau3ama Mnopeckux crtona. Ha
pacxoAHOj CTpaHM, BUCOKe Kamate M oapeheHu
jeAHOKpaTHW pacxoau cy A[04aTHO noropluasanu
durcKanHy nosumumjy.

JaBHM gyr cekTOpa ApXKaBe y nepuogy
2008-2024. roauHe, % bAnN
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* anpoKcMMaLLMja IoKasHoT ayra
** npoueHa 3a 2024. roauHy
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Mepe ¢ucKanHe KOHcoanZaumje [OHeTe Kpajem
2014. roguHe cnyctuae cy npumapHu aedbuuut u
ycnopwe pacTt jaBHor ayra seh Tokom 2015. roguHe,
a [0 cmakberba jasHor ayra y BAMN powno je y 2016.
roguMHu, roAuHy QfAaHa paHuje Hero wTo je 6wuno
npeasuheHo apaH:xmaHom ca MM®. Y 2016. roamHu
OCTBapeH je npumapHu cyomumt oz 1,6% BAN, unme
Cy Ce KOHaYyHO CTeK/M ycnoBM 3a nag ydewha jasHor
ayra y BAMN. HakoHw Tora, y 2017. rogumHwn, y3
OCTBApPEeHU NpuMapHu UCKanHu cyduumt og 3,5%
BAN nonasu go jow 3HavajHujer naga yvewha ayra,
3a oko 10 n.n., Ha 56,3% BAMN. Tokom 2018. roguHe
HacTaB/beH je TPeHA, CMakberba yyelwha jaBHor ayra 'y
BAM Ha 52,1% BAMN. ®duckanHa penakcaunja TOKOM
2019. roguHe Huje yrposwuna onagajyhy nyTtamy
jaBHor ayra. [lo3uMTmBaH npumapHuM GUCKaNHK
pesyntat y 2019. roanHn og 1,7% BAMN ytnuao je Ha
Ja/be CMakberbe jaBHor ayra 3a jow 1,6 n.n. BAIM.

Mepuog, og 2020. roanHe obenexkuna je jeaHa oA
HajBehnx 34paBCTBEHMX M MOCAEANYHO E€KOHOMCKMUX
KpM3a y nocnefrux HEKONMKO AeleHWja, M3a3BaHa
naHgemujom COVID-19. HajBaxkHUju dakTopu Koju cy
YTULLAIN Ha KpeTaka Ayra TOKOM MOMEHYTOr nepuosa
CYy HMBO YKYMHOT U NpUMapHor puckanHor geduumta,
JofatHe noTtpebe 3a ¢uHaHcMpatbem W oTnAaTa
pocnenor gena ayra. OctBapeHu duckanHu aeduumt
oa 7,7% BAN (npumaphu gedvumnt on 5,8% bAM) y
2020. roannHn n gedunumnt og 3,9% bAMy 2021. roamHu,
yTULAAM Ccy Ha TO Aa ce, A0 Taga, onafajyha nyTtarba
yyelwha jaBHOr Ayra npuBpeMeHo NpeokpeHe. U nopep,
Tora, yyewhe jaBHOr Ayra cektopa Ap:kase y B4l y
2021. roauHu 6naro onaga Ha 54,5% BAM. Ycnex
npeTxogHOr nporpama  CTPYKTypHor  ducKanHor
npunarohaearba omoryhuo je ga Penybnauka Cpbuja
6e3 Tewkoha obe3bean HeonxoAHO GMHaAHCUpaHe
dvcKkanHor geduumTa TOKOM Tpajarba MaHaemuje
COVID-19, Kao 1 HecmeTaHy OTnaaTy gocnenor gyra.

HaKoH 3apaBcTBEHE KpM3e HacTynuia je eHepreTcka
Kpu3sa, Tokom 2022. n 2023. rognHe, Nnepuos Koju cy
obenemnn  3HayajHu  MHONATOPHU  MPUTUCLM.
HewnsBecHOCT y norneay Toka v Tpajakba KpuUse, y 0BOM
nepuoay, 3axteBana je onpesHo Boherwe ducKanHe
NosINTUKE, U Nopes 3Ha4YajHUX U3aBajarba 0f CTpaHe
Op’kaBe Kako 6u ce o06e3beamno HecmeTaHO
cHabaeBatbe eHepreHTMma. Y 2022. n 2023. roauHm,
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OCTBApPEHU HMBOM MpUMapHOr GUCKanHor pesysartaTa
(npumapHn gedpuuntin 1,6% 1 0,5% BT pecnekTnBHO),
omoryhunu cy gasem nag yvewha jaBHor ayra. Ha kpajy
2024. roavHe NPOjeKTOBAHW MPUMApPHU GUCKANHU
aednunt on 0,9%, cnywTa ydyewhe jaBHOr ayra Ha
HuBo 47,9% BAI.

MpumapHu pesynTar Koju ctabunusyje yuewhe gyra
y 64N v octBapeHu/npojektosanu pesyntat*, % 64N

4 e [1DVIMapHW PE3YNTaT KOjU
crabunusyje ysewhe ayray bAMN
2 s OCTBapPEHU (NPOjeKTOBaAHM)
npumMapHu GUCKanHu pesyntat
0
026 2027
2 c
3
X
-4
-6
-8

* 3a nepuog 2024. no 2027. faTe cy NPOjeKTOBAHE BPEAHOCTU.
M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

AHann3oM NpMMapHor cTabuan3auMoHOr jasa, Koju je
aeduHncaH Kao pas3avMKka wm3mehy  octBapeHor
NpPUMapHOr pe3yiTaTa U NPUMapPHOr pe3yiTaTa Koju je
HeonxogaH ga 6w ce ctabunmnsosano ydyewhe jaBHor
ayra y Tekyhoj roaumHu, moryhe je oueHUTH
NnocTaB/beHe KBAHTUTATUBHE ducKanHe numute. Of,
2016. roagMHe npucyTaH je no3uTWUBaH NPUMAPHU
CTabunMsaumMoHu jas, a nyTakba Ayra NpPeoKpeHyTa.
Tokom 2017. u 2018. rogMHe NO3UTUBAH ja3 ce
nosehaBa M y TOM nepuoiy je ocTBapeHO Hajsehe
cMatberbe yyewha ayra y BAMN. CynpoTaH TpeHs,
benexkn ce Tokom 2020. rogMHe Kag Cce [OCTUXKEe
Hajseha HeraTMBHa BPeAHOCT OBOF NOKa3aTesba. HakoH
Tora y nepuoay og 2021-2024. roguMHe NpuUMapHU
CcTabunMsaumMoHM ja3 nocTaje MO3UTUBAH, YMme ce
omoryhasa nocTeneHo cmakerbe HUBOA jaBHoT ayra. Y
nepuogy opa 2025-2027. rognHe, y CKaagy ca
bUCKaNHUM  OKBMPOM  JAaTUM Yy OBOM JIOKYMEHTY,
npojekToBaHe cy 6nare NMO3WTUBHE BPeAHOCTU OBOT
napameTpa.

OCHOBHM CLLEHapMO Yy OBOM AOKYMeHTy npeasuha
nosehawe gedunumta ca 2,7% y 2024. roguHu Ha 3%
BNy nepuoay oa 2025. po 2027. rogmnHe. OBakBOM
nytarbom geduunta, ydewhe jasHor agyra y BAMN ce
cMarbyje Ha 46,5% Ha Kpajy 2027. roauHe. 3a nepuog,
og 2028. pno 2030. rogMHe gaTta je cumynaunja Tpu
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CLEeHapuWja KpeTara jaBHOr gyra, nNpu 4yemy ce y
CBakKOM nogpasymeBa ogaroapajyha peakuwmja
AprKaBe y norneny HUBoa ¢duckanHor gedpuumnTta. [pa
aNTepHaTMBHA  CUEHapuja cumynupajy  edekre
EKCTePHUX OUCKaNHUX W/UAM  MaKPOEKOHOMCKMX
LIOKOBA WM HeOMXoA4HO npunarohaBare ¢UCKanHe
NnoanTUKe.

MpeTnocTaBKe y OCHOBHOM CLLeHapujy cy:

= y nepuogy o 2025. po 2027. rogmnHe GUCKANHU
neduumnT ce nNaHMpa Ha HUBOY A3aTUM OBUM
drcKanHUM okBMPOM. HakoH Tora, Ao 2028. rognHe
naaHupa ce GUCKaNHU gedULUT HAa MaKCUMATHOM
HMBOY of, 2,5%, y3 cnywTtare Ha HMBOo oA 1,5% no
2030. rogmHe. Ha o0Baj HauuH, Yy3 oOCTane
npeTnocTaBke A0/1a3N A0 KOHCTAaHTHOr CMakbere
yyewha jasHor ayra 'y BN Ha HMBO oA 44,8% BAM y
2030. roguHu.

® NpeTnocTaB/beHa MpoceyHa CTona peanHor pacra
BAMN on 4%y ayrom poKy. OBakBe MaKpOeKOHOMCKe
nepdopmarHce omoryhasajy fga ce u y caydajy
penatMBHO penakcupaHe duUCKanHe MNOAUTUKe
o0b6e3beau NoxKe/bHO KpeTakbe HUBOA AYra;

= ycrnopasarbe MHbAALMje M HAKOH Tora 3a4pxKaBatbe
Ha HMBOY 04, 3% NPOCEYHO Y AYTOM POKY;

= cnopuju pact GUCKaNHUX Npuxoja y OAHOCY Ha
HOMUHaNHW pact BAMN ycnen npomeHe CTpyKType
npuepee, jayarba MHBECTULMOHE aAKTUBHOCTU WU
pacta u3Bo3a. He npeasuhajy ce 3HayajHuje
NpoOMeHe y MOPEecKoj MOMUTULM, Y3 3aJprKaBarbe
penaTMBHO BUCOKOT HMBOA KanuUTanHMUX pacxosa;

® 130CTaHaK HEeTO npupacTa M3[aTUX rapaHumja
HaKoH 2027. roguHe;

" M30CTaHaK 3HaYajHUX NPUAMBA OF, NpUBaTU3aLMje y
nocmatpaHom  nepuogy. EBeHTyanHu  Behw
npvMBaTM3aLMOHM NPUXOAM CMatbyjy noTpeby 3a
dMHaHCMpatbem UM [oJaTHO  cmakbyjy  yvewhe
jaBHOr ayra.

YnpaB/batbe U OAPXKUBOCT jaBHOr ayra he ce goaaTHO
obesbeantu:

= OrpaHuWYeremM 3aK/byuMBarbd HOBMX MPOJEKTHUX
3ajMoBa y C/yyajeBMMa [a NpPeTxofgHO omobpeHwn
3ajMOBM HUCY edMKACHO KopuwheHu;

= OTKYMOM jeAHOr gena ckynor ayra kopuwherem
cpeactaBa M3 MOBOJbHUMX  3ajMoBa MM
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NpMBaTM3aLMOHNX NPUXOLA YKOJIMKO 3a TO NocToje
MmoryhHocTy;

= yaeHTUPUKaumjom ©n  b6obum

dUCKanHUM pusmLmMma.

ynpas/barbem

Tabena 26. Cumynaumja HABOA YKYNHOT Ayra y 0OCHOBHOM cueHapwmjy go 2030. roguHe, % 64N

OcHOBHM cueHapno 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Npuxoan 39,4 40,8 41,3 40,9 40,5 40,3 40,1 39,9
Pacxoau 41,4 43,6 44,3 43,9 43,5 42,8 42,6 41,4
lad y4ewha pacxoda 2,1 0,7 -0,4 -0,4 0,7 -0,2 -1,2
®uckanHu pesyntar 2,1 2,7 3,0 3,0 3,0 22,5 2,5 -1,5
NpumapHu puck. pesynrtar -0,5 0,9 -1,0 -1,0 1,1 -0,5 0,5 0,5
Jashm ayry BAN 48,4 47,9 47,5 47,0 46,5 46,3 46,0 44,8
BAMN peantu pacr, % 3,8 3,8 4,2 4,0 5,0 4,0 4,0 4,0

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCHja

Ha HapegHom rpaduKoHy cy NpuKasaHe cumynaumje
[ABa aNTepHaTMBHA CLeHapuja KpeTakba jaBHOr Ayra, y
3aBMCHOCTU Of, MPOMeHa ogpeheHnx NPeTnocTaBku y
OCHOBHOM cleHapujy. Y oba cnydaja npeasuhaHa je
oprosapajyha peakumjy duckanHe noamMTUKe Kako 61
Ce HMBO jaBHOT Ayr 334p¥Kao Noj KOHTPOOM.

Nopehere pasnuunTUX cueHapuja 1 yTuuaj Ha
BUCUHY jaBHoOr ayra, % bAnN
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40
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
= Y CMIOPEH pacT HakoH 2027
®DuUCKaNHU WOK HakoH 2027. roanHe
e OCHOBHM CLIEHAP1O

CueHapuo  ,yCrnopeHW  pacT  HakoH  2027.”
noapasymesa npoceyaH peanHu pact bAMN og oko 1%
y NOCMaTpaHOM nepuoay, y3 UCTU HUBO GUCKasHOT
AedunumnTa y ogHOCY Ha OCHOBHM CLLeHapu1o. JaBHU ayr
npema OBOM clUeHapujy 6eneu KOHTUHYMpPaH
yMmepeHu pacT 1 Ha Kpajy 2030. roanHe JOCTUXKe HUBO
on 48,7% bBAMN. MNpepsuheHa nytarbe dUCKanHor
aeduunta obesbehyje ga, u nopesn aAyxKer nepuoaa
HUCKMX CTOMA peasiHOr pacta, He [Jofasu  [o
npekomepHe akymynauuje jaBHor gyra. Mehytum
0BO He mnoapa3ymeBa ayTOMATCKM WM WUCTU HUBO
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duckanHor npunarohaBatba Kao Yy OCHOBHOM
cueHapujy, jep je notpebHa Beha akomopaumja Ha
pacxofHOj CTPaHW y cuTyauujama Kaga ce benexu
HUXKW npuBpeaHU pact. Mako He noapasymesa
CHaaH jelHOKPATHW LUOK, OBaj CLLeHapuo MnoKasyje
OYrOpoOYHY HEeOoApPKMBOCT HUCKMX CTOMa peasiHor
pacTa No eKOHOMCKM Pa3BOoj 3eMJbe, YNPKOC TOME LITO
Ce HUBO jaBHOT Ayra Ap*KW Nog, KOHTPOIOM.

CueHapuo ,dUCKaNHM WOK HakoH 2027. roauHe”
noapasymesa peanusauujy BaHpegHor paorahaja
(npupoaHa, 3ppaBcTBEHa, EKOHOMCKa W Ap.
BaHpeZHa OKOJIHOCT) ca Aya/HUM [ejCTBOM U Ha
duckanHn n peanHun cektop. Kako 6u ce ybnaxune
nocneauue TakBe Kpuse (WOKa) ApKaea je
npumopaHa pAa pearyje Behum u3gBajarbMma Ha
pacxofHOj CTPaHW WAN NPUBPEMEHUM CMaHbEHEM
nopesa, WTO jeAHOCTpPAaHO noropwasa OucKanHe
nepdopmaHce. [lejcTBo KpM3e Ha peasiHu CeKTop, Y
3aBWCHOCTM Of BPCTe LIOKa, MoXe fa byae seoma
Pas3INiUTO MO MHTEH3UTETY, HAUYMHY U AYXKUHU
OenoBaka, a/IM U3BECHO MMa 3a nocaeanuy naj uam
ycnopeHu pact BN Kao u HeraTMBHO AejCTBO Ha
npuxogHy cTpaHy 6yyeta. OBM  BULWECTPYKM
HeraTMBHU GaKTOpU [0BOAE A0 CHaXHe HeraTuBHe
npomeHe ¢uCKanHe no3uuMje 3em/be Yy BUAay
nosehara ¢duckanHor geduumnta, M y ancoayTHOM
M3HOCY M U3paxkeHor Kao yaeo y bArl.

MpeactaB/beHU  CUEHapuo,  ycnes — BaHpegHux
HaCTaNMX OKOZHOCTM, MoApa3ymeBa Harno nosehare
¢duckanHor gedmumta Ha 9% BAM y3 nctoBpemeHu
peanun nag BAM op 3,5%. Kao nocnegmua Tora,
yyewhe jaBHor gyra ce panugHo nosehasa Ha HUMBO

o4 56,2% BAMN. WMako 6u 6uno moryhe cnposectu
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Mepe Kojuma 6u ce npekomepaH HWMBO ¢ucKanHor
aedvumnTa Harno eNMMMHUCA0, TaKBO EKCTPEMHO
¢ucKanHo npunarohaBare y jeAHO] roguHU
npousseno 6u pogatHe HeratueHe edekTe no
CTAHOBHMLITBO, Kao M Aasbe Noroplare ocnabsbeHmnx
eKOHOMCKMX nepdopmaHcn npuspege. Y 0BOM
cnyyajy 6uno 61 cBPCUCXO4HO M 0YeKMBaHO Aa Bnaga
npeasuan nocteneHo GuUcKasHo npunarohasarbe y
HapeaHe age roguHe. Tako 6u ce y 2029. rogunHu,
npema OBOM CLEHapujy nJaHupao OUCKanHU
aednunt og 2%, WTO 6M y3 CUMYMPaAHO OACYCTBO
peanHor pacta bAMN y T0j roavHu, Nnponsseno gasbe
MWHMMaNHo noseharbe yyewha jagHor ayra. HakoH
Tora y 2030. roguHX nnaHuWpaH je usbanaHcMpaHu
duCcKanHM pesynTaT, Koju 40BOAM A0 MpPeoKpeTaka
nytake ayra. Ha Kpajy oBor KpusHor nepuopaa, y3
OYeKMBaHM OMnopaBak npuspeaHor pacta of 3%,
HakoH 2030. roguHe, yyewhe jaBHOr gyra naga Ucnog,
55%, unme ce omoryhaBa nocTeneHa pesakcauuja
dV1CKanHe NonTUKe.

OBe cumynauuje nopeg ocTanor nokasyjy moryhe
npasue genoBarka  GUCKaNHE  MOAUTUKE Y
Pa3NNUUTUM CLeHapujuma. cToBpemeHOo OHe aajy u
noTeBpAy O TOMe [a je OCHOBHM CLLeHapMo AaT OBUM
bUCKAaNHUM OKBMPOM ornepabuiaH U cnpoBoa/bUB U
4a wcnywasBa CBOjy CBPXy, a TO je AyropoyHa
O/l P*KMBOCT PUCKaNHe no3uumje 3emsbe.
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lll. CTPATETUIJA YINPAB/bAHA JABHUM 1YTOM OA 2025. A0 2027. TOAUHE

Mpema 3aKOHY O jaBHOM Ayry, KaO NPaBHOM OCHOBY
3aay*KkunBarba Penybnvke Cpbuje, jaBHM Ayr YMHe cBe
AvpekTHe  obasese  PenybanMke no  ocHoBy
3a4yKMBarba, Kao v rapaHumje nsgate og Penybnvke
33 3agyKuBatbe jaBHWMX npepyseha v jeauHuua
JIOKa/IHE CaMOyMpaBe, Kao M APYrux NpaBHUX auua.
PenybavKa ce moxe 3agy*mBatn y Aomahoj n cTpaHoj
BaNy™M, pagn OuHaHcupaka byuetckor geduumTa,
aeduumta Tekyhe nuMKBMAHOCTM, peduHAHCUParba
HensMMpeHor ayra, 3a PUHaHCUpPaHe NHBECTULLMOHMX
npojekaTa, Kao 1 33 u3BpLIaBatbe 0baBesa Nno faTMm
rapaHuvjama. Ogpenbama 3akoHa O jaBHOM Ayry
Ha3HayeHo je Ja jaBHM Ayr nNpeacTaBs/ba 6e3ycnoBHY
1 Heono3usy obase3y Penybivke Cpbuje y ogHOCY Ha
OTNNATy raBHULLE, KaMaTe U ocTanux npunagajyhux
TPOLLUKOBA.

3a dopmynucarse CrpaTteruje 3a ynpas/barbe jaBHUM
ayrom  KopuwheH je KBaHTUTAaTUBHWM  NPUCTYM,
noeHTMdPuryjyhn  moryha  orpaHuyerma  Kpos
MaKpOEKOHOMCKe MoKasaTesbe, aHa/M3y TPOLLKOBaA U
pM3MKa W TPXKUILIHUX yCAoBa KOjU yTUYYy Ha
ynpas/bakbe jaBHUM Ayrom. Y CBpXy aHanuse
KopuwheHn  cy  WMHCTPYMEHTM  dUMHAHCUparba
foctynHM  Ha  gomahem U mehyHapogHom
buHaHcHjckom  TpxKUWwTy. CTpaTernja ynpas/batkba
jaBHMM [yrom 3acHMBa Ce Ha NPUHUMAMMA KOju
aeduHuwy  notpeby 3a  TpPaHCMAPEHTHUM U
npeaBUAMBMM  MNPOLECOM  3ajyKMBakba, Y3
nepMaHeHTaH pa3Boj TPHKULLTA APXKABHUX XapTuja o4,
BPEAHOCTM W MNPUXBAT/bUB HWMBO W3/10XKEHOCTU
bUHaHCHjCKUM pr3nLMMa.

Cutyaumja Ha  mehyHapogHom 1 gomahem
bUHAHCUjCKOM TPXKULWTY, yCnewHa npumeHa mepa
duckanHe KoHconmzaumje y3 pobpy KoopamHauumjy
duCKanHe M MOHeTapHe NOAUTMKe JoBena je [0
3Ha4ajHOr naja TPOLKOBA  33aJy)KMBakba  Ha
ONHAPCKMM 1 €BPO AEHOMWHOBAHUM XapTujama of,
BpeaHocTn y nepuogy oa 2012. no 2021. rogunHe um
CMatbuBakba PU3MKO MpPemuje 3a CprcKke AprKaBHe
XapTvje og, BpegHoctu. MehyTtum, nodetkom 2022.
roguMHe [0/1a3n A0 3HAYajHOr pacTa KamaTHUX cTona
M3a3BaHOr EKCTEPHMM YTULLAjEM, KOjM je HACTaB/beH U
y 2023. rogmHu, ga 6u Tokom 2024. rogmHe goLWN0 A0
HbMXOBe CTarHauuje n 6aaror naga.

83

®uckanHa cTpatervja npeasuha cmarberbe jaBHOr
Ayra cekTopa gprKkase A0 Kpaja 2027. roagmnHe Ha HMBO
04,46,5% BN, npn yemy ce y cCKnagy ca CMepHULLama
ynpaB/bakba jaBHUM AYrom gepuUHUCAHUM Of, CTpaHe
Csetcke b6aHke u MM®, y oksupy CrpaTerunje
ynpas/bakba jaBHUM [yrom BpPLUX CTpec-CLLeHapuo
aHanu3a yTuuaja NnpomeHe AeBU3HOr Kypca Aomahe
BasyTe y OAHOCY Ha BaJslyTe Y KOjUMa je 4eHOMMUHOBAH
jaBHu ayr Penybanke Cpbuje.

Y nocneprux pecet rogMHa yuYukbeH je 3HauajaH
Hanpeak y nornegy noseharba NpoceyHe PoOYHOCTU
OMHAPCKUX  ApXKaBHUX XapTuja o4 BpesHOCTU W
CMaberba TPOLKOBa PpUHaAHCKMpPara NO OCHOBY OBOT
BMAA 3afly)KMBarba, YMME je CMatbeHa W3/10XKEHOCT
pU3nKy peduHaHcKpara. BUTHO je HanomeHyTH aa je
y HaBeAeHOM Mepuoay npocCeyHa MNoHAepucaHa
KYMOHCKa CTOMa Ha AMHApPCKe ApXKaBHe XapTuje of,
BpeAHOCTMN CMakbeHa ca 13,68%, KONUKO je nsHocuna
Ha Kpajy 2012. roanHe, Ha 5,10% Ha Kpajy aBrycra
2024. roaunHe.

CTpaTervjom ynpaB/batba jaBHUM  Jyrom  ce
fedrHULLY OCHOBHE Mepe 3a [a/bi HacTaBaK pas3Boja
OMHAPCKOr  TPXKMUILTA  APMKaBHUX  XapTuja oA
BpeAHoCTW. Pa3Bojem 0BOr TpXKMLWTa oYeKyje ce aa he
Aohu fo aasber pacTa yHyTpalkber gyra 1 noseharba
tberosor ydewha y yKynHom Ayry, Kao M cCmakberba
M3/10’KEHOCTU jaBHOT Ayra npema AeBU3HOM PU3UKY,
wTo he No3MTUBHO yTULLATK Ha noBehake KpeanTHor
pejTnHra Penybnuke Cpbuje.

HakoH ycnewHo cnpoBeseHux Mmepa duckanHe
KOHconmnpaumje y 2016. roamMHM je npeoKpeHyTa
pactyha nyTartba KpeTakba jaBHOr gyra v ydewhe
jasHor agyra y BAM, Te ponasm go naga yyewha ca
67,2% BAMN KONMKO je M3HOCUAO Ha LEHTPaIHOM
HMBOY BAacTM Ha Kpajy 2015. roauHe Ha 65,2% Ha
Kpajy 2016. rognHe. Tokom 2017. rogmHe aowno je
00 3HayajHor naga Ha 55,5% BAMN. TpeHna je
HacTaB/beH 1 Tokom 2018. rogmHe Kaga y4eo jaBHor
ayray bAMN naga Ha 51,4%, kao n Tokom 2019. roanHe
Kaga je yyewhe jasHor ayra y BN cmatbeHo Ha HMBO
o4 49,7% bAMN. Kako 6mu ce cmarbmno yTuuaj Kpuse
M3asBaHe naHgemunjom supyca COVID-19, jaBuna ce
notpeba 3a ¢UHaHCUparbeM Mepa  NoApLUKe
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npuspeau n rpahaHMma, WTO je pe3yaTMpano pactom
yyewha ayra y AN Ha 54,4% Ha Kpajy 2020. rogunHe.
Tokom 2021. roguHe ponasu po 6Hnaror naga
HaBeAEeHOr MoKasaTesba, TaKo Aa je ydvewhe jaBHor
ayra 'y bAMN Ha Kpajy 2021. rogmnHe nsHocmno 53,9%.
MO3UTUBHWM TpeHZ je HacTaB/beH W Yy HapegHUM
rogMHama, Tako [a je Ha Kpajy 2022. roguHe yyewhe
nsHocmno 52,4%, a Ha Kpajy 2023. roguHe 48,0%. Ha
Kpajy asrycta 2024. roguHe ydyewhe jaBHOr ayra y
BAMN je nsHocmno 46,4%.

Ycnep nojavyaHe KOHTpoOJie M3faBarba rapaHumja y
nocnenrux Aecet rogMHa rapaHToOBaHW jaBHU Ayr je
3HaYajHO CMarbeH U benexxu nag ca 2,8 munuvjapae
EUR KonuKo je nsHocmo Ha Kpajy 2013. rognHe Ha 1,8
munnjapam EUR Ha kpajy aBrycta 2024. roguHe, AOK
je weroso yuyewhe y BAMN y nctom nepuoay nano ca
7,6% Ha camo 2,1%.

Mo3nTMBHM GUCKaNHU pe3ynTaT Koje ocTeapyje
Penybnuka Cpbuja noTBpheHn cy U Npeko KpeTarba
KpeauTHor pejTuHra Cpbuje nocnefrbuMx HEKOMKO
roguHa. 3axsasbyjyhu 0AroBopHOj MakpOEKOHOMCKO]
noantTMuM Kojy Penybamka Cpbuja KOHTUHYMpaHO
CNpoBOAM FOAMHAMA YHa3aa no nNpsu nyT je gobujeH
WHBECTULUMOHUN PEjTUHT. PejTUHr areHumja Standard
and Poor’s je 4. okTobpa 2024. roguHe nosehana je
KpeautHn  pejtuHr  Penybnvke  Cpbuje  Ha
WHBECTUUMOHKN, Ha HuBoOy BBB- ca crabunHum
M3rneaMma 3a HeroBo gasbe nobosbliarbe. U Kog
oCTane ABe areHuuje ce yCKOpo ouyeKyje aobujare
WMHBECTULMOHOT PejTUHIA, Ha LTa YKa3yjy U HUXOBU
nocnegtun nssewTaju. Fitch Ratings je y HajHoBUjem
n3BewrTajy oA 9. asrycta 2024. rogMHe NOTBPAMO
KpeauTHW pejTuHr Penybanke Cpbuje Ha HUBOY BB+,
n nosehao m3rnese 3a weroso Aasbe nosehare ca
CTabUNAHUX Ha NO3UTMBHE. PejTUHr areHumMja Moody’s
je y nocnepgrem nssewrtajy 30. asrycta 2024. roauHe
noTBpAuna KpeauTHu pejTuHr Penybnauke Cpbuje Ha
HuBOy ba2 wn nosehana u3rneae 3a HeroBo Jasbe
noseharbe ca cTabuUAHUX Ha nosuTmBHe. Jobujarbe
WMHBECTULUMOHOT pejTuHra he 3HayajHO yTMLATKM Ha
Ja/be  CMarbMBarbe  TPOWKOBa  dMHAHCMpahba
Penybnunke Cpbuje. Ouekyje ce npowmpusare Hase
MHBECTUTOPA, ¢ 063Mpom Aa oapeheHn nHBeCTUTOPU
HUCY [0 cafia ynaraanm y ppsasHe obsesHuue
Penyb6avke Cpbuje ycnes nocnosHe noauTuKe aa ce
He yna)ke y 3emM/be Koje Hemajy WHBEeCTULLMOHMU
pejTMHr, opHocHo 360r AMMUTa Koje MMmajy 3a
ynaratbe y obsesHuLe oBMx 3emasba. OBo he fosectu
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00 HUMKUX TPOLIKOBA 33a4yKMBatba M Ha Aomahem m
Ha  MehyHapoAHOM  TPXWUWTY, ycaes  Marbe
PU3MYHOCTM KOje HOCe WHCTPYMEeHTM Koje he
nsgasatm Penyb6avka Cpbuja. Huxu Tpowkosu
3a4ykuBarba he gosectn fo ywTega y byyety, y3
MCTOBPEMEHO CMakbMBakbe PU3NYHOCTM NopTodonja
jaBHor gyra.

Penybnuka Cpbuja je Tokom 2020. roguHe y ABa
HaBpaTa emuToBana eBpPOOOBe3HMLLE Kako 6K
duHaHCMpana nakeT mepa nomohu npuepean U
rpahaHuma y UMby MUHUMU3MPaa yTULAja Kpuse
nM3a3BaHe naHgemujom Bupyca COVID-19 wu
npeBpemeHo OTnaAaTWU/Ie paHuje eMUTOBaHe CKyne
eBpoobBe3Huue. MpBa emucuja eBpoobsesHMLa je
6una 15. maja 2020. roguHe, y eBpuMa, Y
HajoenuKkaTHMjem  TPeHyTKy Yy npBOM  Tanacy
naHaemuje, y ykynHom usHocy og 2,0 munumjapge
EUR. KynoHcKa ctona je nsHocuna 3,125%, pocnesa
2027. roamHe. [pyra emucuja eBpoobsesHuua je
6una 1. geuembpa 2020. rogmHe, y YKYNHOM U3HOCY
oz 1,2 mnnvjapae amepuykux gonapa ca gocnehem
2030. rogmHe. KynoHcka ctona je nsHocuna 2,125%, a
duMHanHa KamaTHa cToma y €BPWMMA, HaKOH
peanu3saumje xelmHr TpaHcakuuje 1,066%. MNMospatak
Ha [O0N1ApCKO TPXKULWITE XapTWja M HOBA emucuja
AEeHOMMHOBaHa y gonapuma, omoryhune cy Cpbuju
[a OCTaHe NPUCYTHA Y MHAEKCY 06BE3HMLA TPKULITA
y pa3sojy — EMBI Index, uume je ocurypaHa HeHa
BUA/bUBOCT HA aMEPUUYKOM TPXKULUTY KanuTaa, Kao u
Ha WKWPoj MehyHapOAHO] WMHBECTULIMOHO] Manu.
CpeactBuMa emucunje eBpoobBesHMLa 13 delembpa
2020. roavHe u3BpLUEeHa je npeBpemeHa otniata 900
MWIMOHa AoNapa eBpoobBe3HNLa eMmnToBaHMx 2011.
roguHe, og, ykynHo 1,6 munmjapge gonapa Koamko je
nocnesano y centembpy 2021. rogmHe. MpespemeHo
Cy OTKyn/beHe obBe3HWLe Koje cy bune emutoBaHe
Nno KYMOHCKOj CTonu og 4ak 7,25%.

Kako 6M cHM3Mna TpowkKoBe UHAHCUpaba W
npoaysKuna poyHoct ayra Penybnuka Cpbuja je 3.
mapTa 2021. rogMHe ycnewHo NCKOPUCTMAA joL yBEK
NMoBOJbHE ycnoBe Ha mehyHapoaHOM dUHaHCKjCKOM
TRXULWTY " no npBsu nyT emuToBana
[BaHaecToroaue eBpoobBe3HNLE AEHOMUHOBaHE
Yy €BpuMa y U3HOCY of, jegHe Mwuavjapae espa no
KYNOHCKoj ctonu og, 1,65%. Penybaunka Cpbuja je 23.
centembpa 2021. rogMHe NOHOBO NOMepUIA rpaHuLe
y wu3bopy duHaHcMparba CBOjUX  MHBECTMLMja
M3M1aCKOM Ha MehyHapoAHO TPXKULITE 3ENeHUX
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ob6Be3HuLa. 3es1eHa eBPO0OBE3HULA EMUTOBAHA je Y
n3Hocy oz 1,0 munnjapae espa ca pokom gocneha og,
cegjam roguMHa WM KyrnoHckom ctonom og 1,00%,
HajHUKOM [0 cafia NOCTUTHYTOM Ha mehyHapoaHOM
TpXUWTY. Penybnuka Cpbuja ce cBpcTtana y pen
peTKMX  EeBPOMCKMX  3emasba  Koje cy  Ha
MefhyHapoaHOM GUHAHCUJCKOM TPXKULITY eMUTOBaNE
3e/ieHe eBpoOOBE3HULLE HAMEHEHE WCK/bYYMBO 3a
dVHaAHCUpatbe eKOMOLKM NPUXBAT/bUBMX NPOjeKaTa.
MNcToBpemeHO, ca eMUCHjOM 3e/1eHe eBPOO6BE3HULLE,
€MWTOBaHa je M NeTHaecToroAuiHba eBpoobBesHNLa
Hajay»e pOYHOCTM A0 caga y nsHocy oa 750 mmanoHa
eBpa, Ca roAMWHOM KYyNoHCKOM cTonom og 2,05%,
ynjom emucujom je popatHo nosehaHa pouyHoOCT
jaBHor gyra.

Y jaHyapy 2023. roguHe cy usgaTte eBpoobBesHULe
POYHOCTM MET U AeCeT roAnHA Y YKYNHOM U3HOCY 0f,
1,75 munnjapam gonapa (750 munanoHa gonapa Ha
neT roauMHa u 1 muavjapza fonapa Ha gecet rogmHa).
EBpoo6Be3HMLA POYHOCTM NEeT roauHa eMUTOBaHa je
y3 KYMOHCKY cTony of 6,25%, oK je eBpoobBe3HuLa
pPOYHOCTM feceT roguMHa emMUTOBaHa Y3 KYMOHCKY
ctony og, 6,50%. 12. jyHa 2024. roguHe Peny6auka
Cpbuja je ycnewHo peanvsosana eMUCH]y OAPKUBUX
(ESG - Environmental, Social and Governance)
eBpo0obBE3HULA AEHOMWHOBAHMX Y aMEpPUYKUM
fonapuma  Ha  mehyHapoaHom  dUHaHCKjcKOM
TPXKULUTY POYHOCTM AECET FOANHA Y YKYMHOM M3HOCY
of 1,5 munnjapam pgonapa y3 KymOHCKY CTOMy Of,
6,00%.

Bogehu ce Hajbo/bom mehyHapoAHOM Mpakcom
aKTMBHOI YynpaB/batba jaBHUM Ayrom, Penyb6auka
Cpbuja je y pneuembpy 2020. rogmMHe no npsu nyT
peanu3oBana XeLuHr TpaHcakuujy, Tj. Kopuwhetrbe
bUHaAHCHjCKMX  AepuBaTa Yy CBPXy 3awWwTuTe o4,
OEBU3HOI W KamaTHOT puM3MKa, Yy CKaagy ca
mehyHapoaHum ISDA ctaHgapauma (International
Swaps and Derivatives Association), 0AHOCHO
YHaKpCHa Ba/yTHa CBOM TpPaHCaKuMja Kojom cy
obaBese nNo OCHOBY emuTOoBaHe obBe3HuLe
KOHBEPTOBaHE W3 aMepuyKux fJonapa y espe no
3HAYajHO HUXKOj ¢MHANHO] KamaTHoj cTonu. Csoje
obaBe3e MO OCHOBY emwucuje [AeHOMUHOBAHe Y
aonapuma, y wu3Hocy on 1,2 muamjapgu USD,
Penybnuka Cpbuja he mucnnahmatu y eBpuma no
KynoHckKoj ctonu og, 1,066% Ha HOMUHaNHY BpeaHOCT
emMmucmnje HaKOH KoHBep3uje og 1,016 muanjapam
eBpa. NckopuwwheH je nososbaH oAHOC Kypca espa u
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aMepuyKor fgonapa y [JaTOM TPEHYTKY, Kao U
avBepreHumje un3mely [0NAPCKMX W eBapPCKUX
KamMaTHMX cTona Ha mehyHapogHOM  TpXKMWTY
Kanutana M MNOCTUIHYTA je HajnoBO/bHMjA LeHa
3a/yKMBakba, Y3 ONTMMM3ALMjy BanyTHE CTPYKType
jaBHOr ayra, a cBe y UWbYy 3alTUTE Of, PU3MKa
npomeHe [AeBU3HOr Kypca. TokKom jaHyapa 2021.
rogMHe peanu3oBaHa je Apyra CBOM TpaHCakuMja,
Kojom je o6aBesa no ocHoBy Cnopasyma o
penporpamy payra wusmehy Penybnauke Cpbuje wu
Kuwait Investment Authority KoHBepTOoBaHa wu3
aMepUYKMX Josiapa y eBpe, MO 3HAYajHO HUXKOj
KamaTHoj ctonu. ObaBese Mo OCHOBY HaBeAeHOr
penporpammpaHor 3ajMa, yroBopeHe y Aosapuma no
KamaTtHoj ctonu og 1,5%, Penybnuka Cpbuja he
ucnnahmeatM y eBpMMa MO KamMaTHOj CTOMM of
0,393%. Y mapty 2021. roguHe je 3ak/byyeHa HOBa
CBOM TpPaHCaKumja Kojom je Kpeaut Kopg Export -
Import Bank of China 3a npojekaT wu3rpaate
obunasHuue oko beorpaga Ha aytonyTty E70/E75,
Koju je 2018. roguHe WHWUMjaNHO YrOBOPEH Y
KMHECKMM jyaHMMa KOHBepTOBaH Yy eBpe ca
HeraTMBHOM KamaTHOM cTonom. HaBegeHu 3ajam, Ha
Koju je nnahaHa ¢uKcHa KamaTHa cTona og 2,50%
rogurbe y KMHEeCKMM jyaHMma, KOHBEPTOBaH je y
eBpe No (MKCHO] HEeraTMBHO] KamaTHOj CTOMW of,
-0,07%. Kako je yroBopeHa HeratMBHa KamaTHa cTona,
Penybnvka Cpbuja Hehe MmaTU HUKAKBe TPOLUKOBE
No OCHOBY KamaTta Yy npBUX MNeT roAuHa CBOM
apaHXMaHa, Koju Baxu po 2030. roguHe, Beh he
ocTBapvBaTM [O0AaTHA npumara of 6aHaka ca
KOjUMa je TpaHcaKuuja 3ak/bydeHa. 24. HoBembpa
2021. rogMHe peann3oBaHa je jow jegHa, YeTBpTa No
pesy, CBOM TpaHcaKLMja Kojom cy obaBese Nno oCHOBY
3ajma y3setor og ®oHpa 3a passoj Aby [Jabuja, 2016.
roguMHe, VHWUWjAaNHO YroBOPEHe y AMpXamuma, ca
nnaharbemM y amepuykum fonaprma, KOHBEpTOBaHe y
espe. lyr u o6aBe3e No OCHOBY HaBeAEHOr 3ajMa Ha
Koju je nnahaHa ¢uKcHa KamaTHa cTtona of 2,25%
roguirbe, 3aMereHWn Ccy y eBpe No roAulmOj
KamaTHoj ctonun oa 0,96%. Y 2023. rognHu cy ogmax
HAaKOH emMWTOBakba €BPOOOBE3HULA  3aK/byyeHe
XeLWHr TpaHcakuuje, Tj. obaBese No OCHOBY emucHje
[ONapCcKMX eBpoobBe3HULA Cy KOHBEPTOBaHe Y
obaBe3e y eBPUMA, TAaKO [a HAaKOH M3BPLUEHOr Cross
currency swap-a, BapujabunHa KamaTHa cTona 3a
neToroaulitby O6BE3HWULY M3HOCK LUECTOMECEYHM
euribor + 2,908%, a 3a geceToroamwky 06BE3HULY
wectomeceyHn euribor + 3,073%. Y jyHy 2024.
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roguHe, NCTOBPEMEHO ca eMUTOBarEM
AeceTorogmuitbe Aonapcke o4pKMBE
eBpoobBeE3HUMLE Y3 KYMOHCKY cTony og 6% (ESG -
Environmental, Social, and Governance), 3ak/by4yeHa
je cBon TpaHcaKuuja, Yume cy obaBese y Aosapuma
KOHBepTOoBaHe y obaBe3se y eBpuMa y3 OUKCHY
KamaTHy ctony oa, 4,754%.

Tokom 2020. rogmMHe HACTaB/bEHO je Ca eMUTOBatbeM
,0eHuUmMapK” obBe3HMUa Ha Jomahem TpPXULWTY.
EmuToBaHe cy o6Be3HMUe poyHocTM 5,5 u 12,5
roamHa y RSD HomwuHanHe BpeaHoctu og no 100
MWAWjapaM AUHApa, Ynju obumm cy nosehaHu Ha no
150 mnanjapamn anHapa tokom 2021. rogmHe. 30. jyHa
2021. roguHe [AWHapcke 6GeHumapK obsesHuue
Penybnauke Cpbuje pouHoctn 7, 10 n 12,5 roguHa
yK/byyeHe cy y J.P. Morgan GBI-EM Index.
YK/byunBarbeMm Yy HaBeAEeHW WHOEKC HauyukbeH je
3HaYyajaH Hanpegak Yy javakby  JIMKBUOHOCTU
CEeKYHAAPHOTr TPXKMUIUTA AP’KaBHUX 06Be3HULA U
obe3beheH  pgonazak  HOBWUX  MehyHapoaHMX
WHBECTUUMOHUX oHAoBa, wWTo he pesyatTupatm
BehOM KOHKypeHUMjoM M Ja/bMM MagoM TPOLUKOBA
3agyxuBama. Y mapty 2024. roauHe, y J.P. Morgan
GBI-EM Index yKk/byyeHa je u 6eHUmapKk obBesHuLa
Penybnuke Cpbuje poyHoCTM 8 roamHa HOMWHaNHE
BpeaHocTn 150 muanjapam amHapa emmtosaHa 2023.
roguHe. Y oktobpy 2021. roauHe, Clearstream,
MehyHapo4HW LEHTpasHW perncrap xaptuja oz,
BpeAHOCTW, KOoju o0b6aB/ba NOCNOBE KAMPUHTA W
cangmparba (ICSD), oTBOpMO je payyH XapTuja oA
BpeAHOCTM Yy agomahem  peructpy v nytem
nocpefHnKka — onawheHOr y4ecHMKa Ha JIOKa/IHOM
TPXUWTY, omoryhMo CTpaHMM WHBECTUTOPMMA
canguparbe Cprnckux o6BesHuLa y AMHApMMa.

BanyTHM pu3MK je CMarbeH TOKOM MNPEeTXOAHUX
rogvHa, Nako je TOKOM nocneare Tpu rogmMHe AOLWNo
[0 M3BECHOr Moropluakba OBOr MOKasaTesba ycnies
cneumMPuUUHMX  OKOJIHOCTM  Ha  TPXKMUWTY, Te
HEOMXOAHOCTH MHTEH3MBHUjer Kopuwhera
mehyHapoaHor GMHAHCKjCKOr TPXKMLITA, KaKo 6u ce
MWHUMW3UPANM TPOLUKOBM  3afyKuBakba. Yaeo
jaBHOr Ayra y sgomahoj BanyTv y yKYNHOM jaBHOM ayry
LLeHTpa/IHOr HMBOA BNACTU je Ha Kpajy 2008. roanHe
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nM3Hocmo camo 2,6%, a oo Kpaja 2020. roguHe je
nopactao Ha 30,5%, anu je HakoH ToOra ycnepg,
3a4yKunBarba y Behoj Mepu Ha MHOCTPAHOM TPXKULLTY
360r NOBO/bHUjMX YCNOBA, AOWO0 A0 Naga yyewha Ha
21,7% Ha Kpajy 2023. roanHe, aa 6u gowno Ao manor
nobosbwarba Tokom 2024. roguHe, Te je Ha Kpajy
asrycta yyewhe msHocuio 21,8%. Pacty AMHapcKor
Ayra npeTxoAHUX roAmMHa cy npe cBera gonpuHene
eMucuje  AMHAPCKUX  APMKABHUX  XapTuja  op,
BPeAHOCTM Ha pgomahem TPXKUWTY XapTuja of,
BpeaHocTn. Tokom 2019. n 2020. roguHe je nsBpLueH
npeBpemMeHn  OTKynm  CKynux  eBpoobBesHuUa
emutoBaHmx y 2011. n 2013. roavHn y amepUyKum
Oonapuma, a Tokom ¢ebpyapa 2020. roguHe
pefoBHa oTnAaTa Aonapcke 06Be3HULE EMUTOBAHE Y
2013. roauHu. Y peuembpy 2020. roguHe je
3aK/bydyeHa WM MpBaA XELMHr TpaHCaKuuja Kojom je
eMWTOBaHa eBpoobBe3HuLa y AMepPUYKUM
40oNapuma, ogMax KOHBepPTOBaHa y eBpe. Y jaHyapy
2021. roauHe je 3aK/byyeHa jOW jeAHA XEeLWHT
TpaHcakuMja Kojom cy obaBese Yy aMepuUykum
[0NnapvMma KoHBepToBaHe y espe. Y jaHyapy 2023. u
jyHy 2024. ropguHe cy 3aK/byvyeHe HOBE XeLUHr
TpaHCaKLMje Kojum Cy eMUToBaHe eBPOOOBE3HMULE Y
aMepUYKMUM 40NapuMa, O4Max KOHBEPTOBaHe y eBpe.
3axBasbyjyhu cBUM 0BMM TpaHCakLUMjama, AOWNO je
[0 naja werosor yyewha y yKynHOM jaBHOM Ayry ca
33,9% KONMKO je U3HOCKMIO Ha Kpajy 2016. rogmHe Ha
12,9% Ha Kpajy asrycra 2024. roguHe.

TpoWKOBM  3adyXmBara Cy Takohe 3HayajHO
CHMXEHW TOKOM TNPEeTXo4HMX roauHa. Yyewhe
TpoLwKoBa KamaTa y b je nano ca 2,8% (LeHTpanHK
HWBO BNACTU) KOAMKO je m3Hocmno 2015. rogmHe Ha
1,7%y 2023. rognHu.

Ha Kpajy aBrycta 2024. roanHe yKynHO CTakbe jaBHOT
Ayra cekTopa Agpxase u3Hocuno je 4.484,6 mnpp
OVHapa, opgHocHo 46,7% bAMN. Oa Tora ce Ha
OMpeKTHe obasese ogHocuno 4.249,0 mnpa AnHapa,
Ha UHAUpeKTHe obasese 205,7 mapg AMHapPa, AOK ce
29,7 mnpa OMHapa O4HOCKM HA HerapaHTOBaHM Ayr
jeamMHMua nokanHe camoynpase M 253,1 muanoH
OMHapa Ha HerapaHToBaHu ayr JI ,Mytesu Cpbuje” n
npeayseha ,,Kopuaopwu Cpbuje” a.o.o.
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Yuyewhe jaBHor ayra cektopa gp:kase y 64N, %

0,5%

50,0%

2021 2022

45,6%

2023 2024/VIII

HerapaHToBaHu Ayr jeanHuLa nokanHe camoynpase, JMN Mytesu Cpbuje n Kopugopu Cpbuje a.0.0.

B VIHanpekTHe obaBese
M [InpekTHe obasese

Ta6ena 27. JaBHu gyr cekTopa ap:Kkase Peny6auke Cpbuje y nepuoay
Kpaj 2021-31. aBryct 2024. roguHe

JaBHM gyr ceKTopa gpskase (y mapa guHapa)
JaBHM Ayr ceKTopa AprKase (y mua. espa)

JaBHM ayr ceKTopa Ap:Kase (y mun. gonapa)

2021 2022 2023 2024/vil
3.581,8 3.945,8 4.266,6 4.484,6
30.461,8 33.632,2 36.412,3 38.323,0
34.464,5 35.821,6 40.301,1 42.450,4

Y nocneare 4etupu roguMHe npumeTaH je
WHTEH3MBAH pacT jaBHOr Ayra UEHTPanHOr HMBOA
B/IaCTM Yy eBpuMaA. Ycien MOBO/bHUjUX YCNOBa 3a
3a4yKMBake HAa MHOCTPAHOM TPXKULLTY, EMUTOBaHEe
Cy Y BMLWe HaBpaTa €BpPOOOBE3HMLE Yy eBpMMa U
aMepuyYkMM  Jonapuma  Koje Ccy OAMAX HaKOH
TpaHCakLumMje KOHBepTOBaHe y eBpe. lMopepn Tora Aeo
Ayra y amepuyknum Aonapuma, KUHECKUM jyaHuma 1
YAE aupxammma je KOHBEpTOBaH Yy €Bpe, ycnes
OaNneko Mmarkbe ocuunauuje Kypca espa npema
OMHapy, Y OHOCY Ha HaBefeHe BasyTe, Kako 6u ce
CMaH MO BalyTHU pu3mnK. Tokom 2022. n 2023. rogmHe
OOW/I0 je [0 pacTa Ayra y cneuujasHuMm npaBuma

ByYyeha, Yycnen 3adyxueamwa Kog MM no
noBo/bHUM ycnosmma. To Tokom 2022. mn 2023.
rogMHe nNpuUMeTaH je Mag, gyra y AvHapuma, 36or
peaoBHe oTn/aTe [OCNenux ApXKaBHUX o0bBesHMUa,
OOK y npBux ocam meceun 2024. rognHe gonasn oo
HEroBor pacrta. Yecre ocumniaumje Kypca amepuykor
Aonapa npema AMHapy NoKasyjy NyHy onpaBAaHOCT
oA/lyKe Aa ce MaKCMMAIHO CMakbM A0NAPCKU AYT U Ha
Taj HAYMH MUHUMWU3MPA BAaNYTHU PU3KNK, KAO 1 Aa je 3a
3aK/byuMBatbe CBOM TPaHcaKuMja m3abpaH npasu
MOMeHaT. Ycnes 3aKk/bydyeHUX CBOM TpaHCaKumja, a
Takohe ca un/bem 4a ce MMHUMU3NPA BalyTHN PUSUK,
3HaYajHO je CMaHeH Ayr y OCTaAMM BanyTama.

Ta6ena 28. Ctarbe jaBHOr Ayra LeHTpaHOr HUBOA ApPXKaBe N0 OPUrMHANHUM BanyTama y nepuoay

Kpaj 2021-31. aBryct 2024. roguHe, y MUIMOHMMA

2021 2022 2023 2024/Vvil
EUR 17.386,4 18.585,2 20.857,5 22.268,7
usD 3.694,6 5.076,7 5.364,6 5.455,2
RSD 1.010.176,5 983.500,7 917.800,7 972.064,4
CHF 73,7 27,2 9,7 0,0
CneuujanHa npasa Byyera 475,0 1.064,9 1.988,6 1.974,5
Apyre Banyte (y RSD) 27.304,8 27.375,6 22.793,5 19.221,7

Mpema nogaumma opg 31. asrycta 2024. roguHe, amepuykn pgonap ca 12,9%.

Hajsehu geo jaBHOr Ayra cekTopa ap»kase Penybavke

Cpbuje je ,€HOMWHOBaAH y eBpMMa U U3HocK 58,7%. " octanum  Banytama  0,4%.
KOHTMHYMpPAHOM pa3Bojy Aomaher TpXKuLWTa XapTuja

3aTMm cy HajBuLwe 3acTyn/beHn auHap ca 21,8% wu
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Octatak pgyra
OEeHOMMWHOBAH Y cneumjanHum npasmma Byyera 6,3%
3axBasyjyhu

je
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oA, BpeAHOCTM U mnocTeneHom nosehakby obMma
emucuja y gomahoj BanyTv, AoOWAO je A0 pacTta
yyewha gyra y pgomahoj Banytm y MpPeTXoaHUM
rognHama, ca 16,4%, Ha Kpajy 2011. roanHe Ha 30,4%
y 2020, ann HakKOH TOra 40na3u A0 HeroBor naga
ycnen HewTo Behux notpeba 3a dUHaHCUparbeM U
NPOMEHEHNX TPKULLIHUX OKOJTHOCTW.

BanyTHa CTpyKTypa Aayra ceKtopa gprkase y
nepuopgy og 2021. po 31. asrycta 2024. roguHe

1,0% : 0,4%
28,3% 21,8%

10,7% 12,9%

58,1% 56,1% 58,0% 58,7%

2021 2022 2023 2024/VI1II
MEUR mMUSD mRSD mSDR ' Ocrtane Banvte

Ha gaH 31. asryct 2024. rognHe, Hajsehn geo jasHor
ayra cektopa pgp:kase Penybnunke Cpbuje je ca
OUKCHOM KamaTHOM cTonom — 72,5%, A0K ce Ha jaBHU
Ayr ca BapujabusHOM KamaTHOM CTOMOM OZAHOCK
27,5% ykynHor jasHor agyra. Mehy BapujabunHum
KamaTHMM CToMama Hajsuue je 3actynsbeH EURIBOR
ca yvewhem og 70,0%, 3aTUM BapujabuiHa KamaTHa
cTona 3a cneuwmjanHa npasa Byyerba 22,7% u Belibor
7,1%, 0ok je yyewhe obagesa ca 0CTa/IMM KaMaTHUM
ctonama 0,2%.

CTpyKTypa KamaTHUX CTONA Ayra CeKTOpa ApKase y
nepuopy op 2021. po 31. asrycta 2024. roguHe, %

14,2%
27,8%

85,8%

72,2%

2021 2022 2023 2024/VI11

W OuyKcHe KamaTHe cTone M BapujabunHe kamaTHe cTone

Y nepuoay oa 2014. po 2021. roguHe AOWAO je A0
3HayajHOr naga TPOLWIKOBA 3a4y)KWBakba, KOjuU je
HajU3paXKeHNjU Koa, APXKABHUX XapTHja o4 BpegHOCTH
eMUTOBaHUX Ha Aomahem TpxuwTy. [Jo naga je
OO0W0 3axBasbyjyhn pas3Bojy TPXKMULWTA KanuTana
OpKaBHUX 06Be3HMuLa, pacTy KpeauTHOr pejTuHra
3eM/be, O4HOCHO CMatbekby NPemMuje pusnKa, HUCKOj
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cTonu nHdNaumje u cmarbery pepepeHTHe KamaTHe
ctone HBC. lNMpoceyHo noHAaepucaHa KamaTHa cTona
Ha jaBHM Ayr je nana ca 5,70% KOMMKO je U3HOCKMA Ha
Kpajy 2014. rogmnHe Ha 2,53% KOAMKO je M3HOCUAA Ha
Kpajy 2021. roguHe. NMpumeTaH je jow m3paKeHujn
naf, KoA4 AOWHApPCKUX  [APXKaBHUX XapTuja of,
BPeAHOCTW, KOZ KOjuUX je npoceyHa NoHZAepucaHa
KYMOHCKa cTona cmarbeHa ca 10,68% Ha kpajy 2014.
roanHe Ha 5,10 % Ha Kpajy asrycta 2024. roauHe.
Tokom nocneatbe TPU TOAWHE, yc/en BUCOKe
mHdNaumje, AOWNO je A0 HAJUHTEH3UBHWUjer pacrta
KaMaTHUX CTonma Ha MehyHapoZHOM ¢UHAHCUjCKOM
TPKUWTY y oBOM Beky. OBO ce y M3BECHO] mepwu
O[lpasnso M Ha pacT TPOLIKOBA 3ayKMBakba
Penybnuke Cpbuje. Tako je Ha Kpajy asrycta 2024.
roguMHe npocevyHa MOHAEpUCaHa CTOMA Ha YKYMHU
jaBHu gyr nsHocuna 3,81%.

Mperneg Kpetakba NPOCEYHUX U3BPLUHUX KaMaTHUX
cTOoMna Ha AUHAPCKe ApXKaBHE XapTuje of BpeHOCTU
y nepuoay 2011-31. asryct 2024. roauHe

16,0% -
14,0%
12,0%
10,0%

8,0%

6,0%

2,0%

0,0%
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Mpernep Kpetara NPOCEYHUX U3BPLUHUX KAMATHUX
cTomna Ha eBpO AEHOMUHOBaHe ApXKaBHe XapTuje oa,
BpeaHocTu y nepuoay 2011-31. asrycr 2024. roguHe

7,0% 4

3,0% -
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L -

1,0% -
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Mperneg Kpetarba LEeHe M NPUHOCa Ha
espoo6eesHuy Cpbuja (EB 2027 / 3,125%)
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Mpernep KpeTtarba LEHe U NPUHOCa Ha
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Mpernea Kpetarba LEeHe 1 NPUHOCa Ha
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Mperneg KpeTtarba LieHe M NPUHOCA Ha
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Mperneg Kpetarba LEeHe M NPUHOCa Ha Mpernea Kpetarba LEeHe 1 NPUHOCa Ha
eBpoo6sesHuLy Cpbuja (EB 2030 / 2,125%) eBpoobsesHuLy Cpbuja (EB 2034 / 6,000%)
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Tabena 29. MpojeKunje oTnaate KamaTa U rnasHuua Ao 2027. roguHe (Mappa, AMHapa)

2024 n 2025 n 2026 n 2027 n
[naBHuua* 717,5 480,1 785,2 725,3
Kamarta 185,1 220,2 233,2 234,1
YKynHo 902,6 700,3 1.018,4 959,4
Y ofHOCY Ha jaBHM ayr Ha gaH 31.8.2024. roguHe 20,3% 15,7% 22,9% 21,5%

* yK/byyeHa 1 cpeacTsa 3a buy-back onepauuje

Tabena 30. MpojeKunje oTnnate KamaTa U rnasHuua Ao 2027. roauHe (% 6AN)

2024 n 2025 n 2026 n 2027 n
FnagHuua 7,5% 4,6% 7,1% 6,0%
Kamara 1,9% 2,1% 2,1% 2,0%
YKynHO 9,4% 6,8% 9,2% 8,0%
MnaHupaHM M3HOCKM 32 OTNNATY KamaTta WU rNaBHULaA, Ayra, Kako 61 ce cKyn/bM Ayr 3amMeHuo jedTUHUjUM,
Ha LEHTPaIHOM HUBOY ApXKaBe, YK/by4yjy U CpeacTBa Kao 1 Npemunje ocurypama Ha eKCnopTHe KpeguTe.

3a buy-back onepauuje, Tj. NpeBpemMeHy oTnaaTy
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MpojeKuyuja cTarba jaBHOT Ayra CeKTopa gpKase
y nepuoay 2024-2027. roguHe

Mmajyhun y BMAY NpPOjeKTOBaHWM NMPUMapHU pesyaTtaT
byueta Penybnunke Cpbuje 3a nepuog 2024-2027.
roamHe, yK/byuyjyhn n o61Mm nosnaverba KPeamnTHUX
CpeAcTaBa 3a NPojeKTHO dMHAHCKparbe o ByLeTcKmx

KOPUCHMKaA, edeKTe npomeHe AEeBU3HOT Kypca
OMHapa npema eBpy W amMepuykom Jonapy, Yy
OCHOBHOM MaKPOEKOHOMCKOM CLieHapujy, CTakbe
Oyra LeHTpa/HOr HMBOA AprKaBe Tpebano 6u aa byae
Ha HMBOY o4 46,0% BN Ha Kpajy 2027. rogmHe.

Tabena 31. OcHOBHa NpojeKLMja cTarba jaBHOT Ayra CeKTopa gpKase Ao 2027. roauHe

JaBHu ayr (LeHTpanHu HMBO BAacTu), mapg PCL,
Lyr ueHTpanHe apxase, y % bAMN

HerapaHToBaHu A4yr jeAnHMLA SIoKanHe camoynpase™®, y % b4l

[yr cektopa gpxase, y % BAN

2024 n 2025 n 2026 n 2027 n
4.558,3 4.854,3 5.151,3 5.521,5
47,5% 47,0% 46,5% 46,0%
0,4% 0,5% 0,5% 0,5%
47,9% 47,5% 47,0% 46,5%

* 1 O0CTasIor CEKTOpa ApKaBe

Ha Kpajy 2024. roguHe ouekyje ce ga ydyewhe jagHor
ayra cektopa pgpxase y bAM wsHocn 47,9%. Y
HapeOHWUM roaMHamMa ce OYeKyje nag pauuja, Koju buy
OCHOBHOM cLieHapujy Tpebano Ha Kpajy 2025. roguHe
4a vsHocn 47,5%, Ha Kkpajy 2026. rognHe 47,0%, a Ha
Kpajy 2027. roguHe 46,5%. Y patom nepuogy ce
oueKyje peanusaumja BEAMKUX WUHOPACTPYKTYPHUX
npojekaTa Koju he 6UTM GUHAHCMpPaAHKU yraaBHOM U3
NPOJEKTHMX 3ajMOBa, Te HMUXOBA WHTEH3UBHMja
peanu3aumja y ogHocy Ha npeTxogHu nepuoa. OBo je
yrpaBo jeAHa Opf TayaKa rage ce MoOXKe BMAETW jacHa
KoopamHaLmja GUCKaNHMX U pa3BOjHUX LM/beBa. Boaum
ce payyHa O OZPXKMBOCTM jaBHOT Ayra W NOCTENEeHOM
nagy merosor yyewha y BAMN, y3 uctoBpemeHo
Kopuwhere HOBOr 3afyXuBarba 3a nobosbluarbe
MHPPACTPYKTYPHMX YCI0BA KOju A0BOAe A0 pacTa bAM,
YKMBOTHOF CTaHAAPAa U HOBUX MHBECTUMUM]a. NpeaBrha
ce pga he HerapaHTOBaHW Ayr jeAMHWLA /IOKaAHe
camoynpaBse M OCTa/Ior CeKTopa ApXKaBe y HapeaHOM
nepuvofy 6UTM Ha penatmMBHO CTabUIHOM HUBOY Of,
0,4% no 0,5% bAn.

MpuHUMNY ynpaB/bakba jaBHUM AYTrom

Mpema 3akoHy O jaBHOM Ayry, MPUMapHU LMW/b
3aaymBartba Penybnuke Cpbuje m  ynpas/bakba
jaBHMM ayrom je obesbehuBarbe cpeactaBa 3a
penoBHO cepBUCUparbe OyLeTckux noTtpeba no
HajNOBOJ/LHUjUM ycnosmma 7 TPOLKOBMMA
dvHaHCUpakba y3 NpUXBaT/bUB HUBO pU3MKA. Ha
OCHOoBY TOra, CtpaTtervja ynpas/batba jaBHUM AYyrom
Penybnuke Cpbuje peduHuwe cnegehe onwre
LM/bEBE U NPUHLMNE:
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1) Ocurypati puHaHcuparbe puckanHor geduumnta m
pefoBHO cepBucuparbe obaBe3a MO OCHOBY jaBHOT
ayra Penybnvke Cpbuje;

2) NeduHMcaTH NPUXBAT/bUB HUBO PU3MKaA Koju Tpeba
Ja byne ogpeheH y ycnoBMMa UW/baHe CTPYKType
noptdosinja ayra y CMUCAY BanyTHe CTPYKType Ayra,
CTPYKType KaMaTHWUX CToMa, CTPYKTYpPe POYHOCTM U
CTPYKTYpe Ayra npema MHCTPYMEHTUMA;

3) HactaBuTM pa3Boj TPXKULITA APKABHUX XapTuja o,
BPEAHOCTM Koje ce emuTyjy Ha Jgomahem
MehyHapoaHOM TPXMWTY, wWwWTo 6K nomorno y
CMatberby TPOLLKOBa 3ajyXMWBakba Yy cpefrem U
AYTOM POKY;

4) OmoryhuTM TpaHCNapeHTHOCT M NpeaBuAMBOCT
npoueca 3afyXunBara.

CTpaTteruvja ynpas/batba jaBHUM AYrOM KOH3UCTEHTHA
je ca onwTMM cpearbOPOYHUM MAKPOEKOHOMCKUM W
bUCKaNHUM OKBUPOM.

CtpaTternja ynpas/batba jaBHUM AYrom y HapegHOM
cpenHopoyHoMm nepuoay 6asmpa ce Ha pUHAHCUPatbY
nedbvumTa v rnasHuULe ayra byyera Penybanke Cpbuje
nyTeM eMucuja ApXKaBHUX XapTuja o BPeAHOCTU Ha
Aomahem 1 mehyHapoaHOM TPXKMULITY KanuTana Kako
61 6MN0 NCNyHEHO PEeLOBHO CepBMCUMpatbe obaBesa.
dnekcmbunHoct he ce ornegatm y gomeHy usbopa
TPMULUTA Ha KoMe he ce BpLIMTK 3ayKMBakbe, BanyTe
3a4yKMBatba U MHCTpyMeHaTa duHaHcuparba. M3bop
CTPYKTYpe PpuHaHcMpara yanmahe y 063up TpeHyTHO
CTatbe U TpeHa pasBoja gomaher u mehyHapoaHor
dUHaAHCKjCKOT  TPXKUWTA (HMBO KamaTHMX CTOMa,
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npemuje pvsmKa, KpuBy MPUHOCA, LEBU3HE Kypcese
pedpepeHTHMX  Banyta) M MPUXBAT/bUB  HMBO
N3/103KEHOCTU GUHAHCU]CKUM PU3MLMMA.

Uum je pa ce y HapegHOM AyropoyHOM nepuoay
duHaHcuparbe obaB/ba npe cBera emMUTOBaHEM
OMHAPCKUX XapTuja of, BpegHOCTM Ha pomahem
TPXRUWTY. [leo dnHaHCMpatrba moxke 6uTn obesbeheH
M Ha MehyHapogHOM QUHAHCUJCKOM TPXUWTY Y
cpegHOopovyHoM nepuoay. Ycnoctasbakbe GMTN
nporpama y 2020. roauHu omoryhuno je
bnekcnbunHoct y mM3bopy ¢uHaHcuparba U BprKu
npucTyn GUHaHCcKMparby Ha MehyHaPO4HOM TPKULITY.

Mo3ajm/buBatbe y CTPaHO] BaAyTW, Kao HOp. Y
amMepuyKMm Jonapuma, 3a cobom nosiaunM U
OEBU3HN pU3MK ycned MNPOMEHe Kypca €eBpo —
amepuykn gonap, Te he ce n3 Tor passiora KOPUCTUTK
MoryhHOCT XelunHra.

MonunTUKa ynpas/batba jaBHUM AyroM MOpa 4a y3me y
063Mp AyropoyHy MepcrneKkTuUBYy, anu Ce OAJlyKa O
dVHaHCUpatkby BYLIETCKMX M3aaTaka Mopa AOHOCUTU
roavwme. Of/lyka O roAulibeM 3afyKuBakby ce
[OHOCM Yy OKBMpPY 3aKoHa o byyeTty 3a oapeheHy
duckanHy roamHy. Y 3aBMCHOCTM 0O MpOMeHe
OCHOBHUX duUCcKanHuX arperata moryha je Kopekuuja
n/aHa 3aJy*KuBatba TOKOM UCKaIHe roguHe.

®UHAHCUjCKM pU3SULM U Mepe 3a ynpaB/bakbe
durHaHcHjckum pusnymuma

YTMuaj OUMHAHCUjCKUMX U UCKANHUX PU3MKA MOXKe
posectn Ao Beher pacTa jaBHOr Ayra Hero LWTO
npeasvha OCHOBHWM cLeHapuo. Pusmum Koju cy
NPUCYTHU W Koju MoOry QJa pn[osefy [0 pacTa
3a4y*KEHOCTU U TPOLUKOBA CEepBUCMpPatba jaBHOT Ayra
cy: pusuk peduHaHCUparba, [AEBU3HU  PU3MK,
TPKUWHU PU3MK (PU3BMK KamaTHWUX CToMa, PU3KK
UHNaUMje), PU3MK NUKBUAHOCTU, KPeauTHU W
onepaTMBHM  pPU3ULM U PUSULM  Be3aHW 3a
ANCTpMOYLMjy TPOLIKOBa cepBucMpatba (CTPYKTypa
4yra, KoHUeHTpauuja obasesa).

Y UMby CMatbera W3N0MKEHOCTU (GUHAHCUjCKUM
pu3numnma notpebHo je cnposoauth cnegehe mepe:
1. pu3uK pedurHaHcUparba

= nosehare yyewha cpearbOpPOYHUX U AYTOPOYHMX
OUHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa AEHOMWMHOBAHUX Y
AMHapuma Ha gomahem GUHAHCUJCKOM TPXKULLTY;
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paBHOMepHa pacnogena obasesa no 0CHOBY jaBHOT
Oyra Ha roAMWHEM HMBOY Y HapeaHom
[YyropoYHOM Mepuoay;

npoAy’KaBarbe MPOCeYHe POYHOCTU Ayra Koju ce
emMmuTyje y XxapTujama o4, BpeaHOCTH;

. A€BU3HU PU3UK

HacTojatbe pga ce cmawbu  yyewhe ayra
OEHOMMHOBAHOT Yy WHO-Ba/NyTU y3 YyBarKaBarbe
TPOLIKOBA HOBOr Ayra (TPOLKOBM AMHapusauuje
Ayra);

Kopuwhere ©GUHAHCUjCKMX AepuBaTa Y LU/bY
nMmuTUparba  edekaTta npomeHe  Kypcesa
pedepeHTHUX BanyTa;

HacTojatbe [fAa Crno/bHM Ayr 6yae yrnaBHOM vy
€BpMMa U Aa ce A0NAPCKM AYT KOPUCTM CaMO aKo je
dVHaHCUparbe Ha MehyHapoOgHOM TPXKUWTY Y
Aonapuma jedTnHUje y3 Kopuwhemne
dUHaHCKHjCKUX AepuBaTa 3a IMMUTUPaHbE PU3MKa;

. TPXRUWHKU PU3KUK (PM3MK KamaTHUX CToMa, PU3MK

nHbNaumje)

HacTojatbe Oa Ce NPOAyXM MNpPOCEeYHa POYHOCT
aomaher gyra y AMHapuma;

HacTojakbe 4@ PU3MK MO OCHOBY KamMaTHUX CToMa Ha
CMO/bHM Ayl He Yrpo)KaBa AyropoyHM Uusb
MMHUMMU3aLUMje TPOLIKOBA jaBHOT A4yra;

. PU3UK TUKBUAHOCTU

nepmaHeHTHO oJp}aBakbe HMBOA FOTOBMHE Ha
payyHuma Penybnuke Cpbuje Ha HMBOY Koju
omoryhaBa HecmeTaHO ¢pUHaHcUpare obaBesa y
MWUHUMYMY OJ, YeTUPU MeceLa U Ha HUBOY KOju
omoryhaBa ancopnuujy eBeHTya/lHUX MarbhX
npuavBa MO OCHOBY 3a4yXMBatba Yy OAHOCY Ha
naaH;

afleKBaTHO ynpas/batbe CNO6OAHUM FOTOBUHCKUM
CPeACTBMMA Ha padvyHuma Penybavke Cpbuje y
CKNagy ca npuHumMnuma asset-liability management
Wy cknaay ca moryhHocTMma;

. KPEAMTHMU 1 ONepaTUBHMN PU3MLM

cnpoBohere TpaHcakumja ca  OGUHAHCUCKUM
aepusatnuma camo ca dUHAHCKUjCKMM
MHCTUTYUMjaMa KOje WMaAjy BUCOK KpeauTHM
PejTUHT;

Kopuwhere OUHAHCUJCKMX WHCTPYyMEeHaTa Koju
NMMUTUPAjY KPEOUTHU PU3KK;

f[aBakbe rapaHumja M ogobpaBatbe HOBOT Ayra
jeaMHMUAMa  NOKanHe camoynpaBe Camo  aKo
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NoCTOju afeKBaTHA aHa/M3a O PenaTUBHO HUCKOM
cTeneHy BepoBaTHohe Aa ce peanusyje rapaHuuja
WAW A3 jeAUMHULA NIOKa/He Camoynpase NnocTaHe
HEeCO/IBEHTHA Yy CpeaHOPOYHOM MEepUoay;

= yBohere aleKBaTHE KOHTPOJIE Y CBUM MOC/IOBHUM
aKTMBHOCTMMA Yy YnpaBu 3a jaBHWM JAyr U
yHanpehere 3Hatba 3aM0CieHUX;

6. pu3UUM Be3aHW 3a AUCTpUOyUMjy TpPOLUKOBA
cepBucupama

" a[eKBaTHO naaHupare 3a4yKMBarba Ha
roauvWwHbem HUBOY WM paBHOMEpHa pacnogena vy
HapeLHUM rogMHama U Tokom ducKanHe roguHe
KaKo 61 ce nsberao pusnk BesMKe KOHLLEHTpaLmje
obaBesa 3a pedpuHaHCUPaHbE;

= n3beraBarbe KOHUEHTpauuje obase3a MO OCHOBY
jaBHOT Ayra Ha Mece4yHOM HMBOY, KOju He B morao
6UTM  amopTu3oBaH  €NOBOAHMM  HOBYAHMM
cpencTBMMa Ha padyHuma Penybaunke Cpbuje.

AHanuse KopuwheHe npuaMKom uspage
Crpareruje 3a ynpas/batbe jaBHUM Oyrom

3a popmynucare Crpatermje 3a ynpaB/barbe jaBHUM
Ayrom KopuwheH je KBaHTUTAaTMBHM NpUCTyn Yy
aHanAM3M  TPOLWKOBA U pu3MKa KOjU yTUYYy Ha
ynpaB/bakbe jaBHUM AYyrOM.

Mmajyhu y BuAY MaKPOEKOHOMCKO OKpYKere U
TPKULWHe ycnoBe, ynopeaHo ce  pasmatpajy
anTepHaTMBHMU U3BOPY GUHAHCUPatbA.

Y cBpXy aHanuze KopuwheHu Ccy MHCTPYMEHTH
poctynHM  Ha  gomahem u mehyHapogHom
bGUHAHCU]CKOM TPKULUTY.

M3Bopn MHaHCKMparba AEHOMMHOBAHW Yy CTPaHO]
BaNyTU:

= 3ajmoBu CTPaHUX B/1a4a, mehyHapoaHMX
OUHAHCUjCKUX MHCTUTYUMjA, MOCNOBHUX BaHaKa u
OpyrMx — noBepwuiaua —  MNpUKasaHM  Kao
KOHL,ECMOHA/NHU WMHCTPYMEHTU [AEHOMMUHOBAHU Yy
eBpUMMa UM aMepUYKMM A0M1apuMa, ca GUKCHOM
nNu BapmjabMaHOM KamMaTHOM CTOMOM;

= [Ip)KaBHM  3anucuM U ApKaBHe obBe3Huue
emuToBaHe Ha gomahem UMAM  MHOCTPaHOM
OUMHAHCUjCKOM  TPXMWTY, AEHOMMHOBAHW Yy
eBpuMa;
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= EBpoo6BE3HMLE — emMUTOBaHe Yy eBpuUMa Wan
amepuykMm  gonapuma  Ha  mehyHapoaHom
OUHAHCUjCKOM TPXKULLTY.

M3Bopu dUHaHCKparba y gomahoj BanyTu:

= [Ip)KaBHM  3anMcM WM Ap)KaBHe  06Be3Huue
eMUTOBaHe Ha Aomahem GUHAHCUJCKOM TPXKULUTY,
AEHOMWHOBAHW Y AMHAPUMa;

= KpeauTHM  apaHXMaHuM  OeHOMWHOBAHM Y
avHapuma, ogn  gomahux  nosepunaua  3a
bUHaHCMpakbe 3HaYajHUX MpojeKaTa y 3eM/bi.

byayhe Tp)KulHe KamaTHe cTone U CLueHapuo
aHanu3a

HakoH unsbopa oarosapajyhe komnosuumje m3Bopa
OuHaHcuparba  (M3abpaHWx M KOMNapaTUBHUX
cTpatervja ¢uHaHCUparba), NPUCTyna ce aHaivsu
TpowKoBa W pu3MKa nonasehu of OCHOBHON
(HajBepoBaTHMjer) cueHapuja, HaKOH Yera ce BpLIK
cTpec TecTMpakbe 3a [04aTHe BPCTe cueHapuja —
LIOKOBA, Kako 6M ce pobuo npernes edekata
KOLUTarba pa3maTpaHux cTpaTeruja.

OcHoBHM cueHapuo ce 6asvpa Ha HajBuwe
BEPOBATHUM TPXMWHMM YC/IOBMMA 3a Tpu rpyne
TPKULIHWX Bapujaban: 4EBM3HM KypC, KamaTHe cTone
Ha MmehyHapogHOM TPXMWTY M KamaTHe cTone Ha
fomahem TpxuwTy. MpUcTyn 3a AMHApPCKe M eBpo
KamaTHe CTOmMe 3acHWBa Ce Ha CTOoMama OCTBapeHuMm
TOKOM npeTxoaHe v Tekyhe roauHe.

HakoH fgeduHMCarba OCHOBHOI CUeHapwuja, y Uu/by
cTpec Tectvparba ogabpaHe cy gogatHe BpcTe
cueHapwja — LWOKoBa:

= [lenpeuujaunja AMHapa y O4HOCY Ha CBe BayTe 0f,
15% y 2026. roguHn. Y OBOM CLEHapujy OAHOC
eBpa M amepuyKor fgonapa bu octao ctabunaH, 40K
61 camo AMHap Aenpeumpao y oaHocy Ha obe
BanyTe;

= [loBehatbe KaMaTHMX cTOona Ha pgomahem u
MefhyHapoAHOM TPXKMULWTY 33 2 M.M.;

= [loBehatbe KamaTHMX cTona Ha MmehyHapoaHom
TPXKMLWTY 20 3 N.M., @ HA LoMaheM TPXRUWTY Ao 4 n.n.;

= KombMHOBaHM LWOK KOju Cce OAdHOCU Ha
Aenpeuujauunjy guHapa y ogHocy Ha gonap 15%y
2026. roAvHN U pacT KamaTHMX cToMa 3a 2 n.n.
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AnTepHaTMBHe cTpaTervje 3agyXuBarwa 3a
nepuopa 2025-2027. roauHe

Ha 6a3un mopena Ceetcke baHke Medium Term Debt
Strategy Model — MTDS, aHanu3upaHe aaTepHaTUBHE
cTpaTteruje 3aAy>KmBaka cy:

OcHoBHa cTpaTternja (C1): npeactaB/ba cTpaTerujy
KOja yKynHe noTpebe 3a byyeTckum duHaHCUparbem
nokpuea KOMOMHAUMjoM uK3BOpa OUHaAHCUparba Y
CTpaHoj u pgomahoj BanyTu. M3Bope 6yuLeTckor
buHaHCUparba Yy  CTPaHOj BanyTM  CayukbaBsajy
Hajgehum  genom npumama on  npopaje
eBpoobBe3HMLA Ha MHOCTPAHOM (UHAHCUjCKOM
TPKUWTY (AOMMHAHTHO ydyewhe poyHOCTM Of
neTHaecT roAMHa, aan ce NaaHMpajy U POYHOCTU 0Of,
cefiam, AeceT M ABafeceT roAMHa), Kao U y3eTu
NPOrpaMcKku 3ajMoBM Of, Pa3nNYMTUX MOBepunaua.
M3Bope byleTckor duHaHcUpara y gomahoj Banytm
CaunbaBajy MpuMmarba Of, emucuje  [Ap’KaBHUX
obBe3HMUa Ha gomahem GUHAHCUJCKOM TPKULITY
(BOMMHaHTHO yyewhe poyHOCTM oOf [ABaHaecT
roguHa, 3atum cefam rogMHa U MMHUMANHWU yAeo
pPOYHOCTM oOf, TPW U nNeT roguHa). [pojeKTHO
bUHaHCUparbe, Kao M Yy NPeTXOAHMM TOoAMHAMa,
obesbehyje ce Hajpehum pgenom U3 KpeguTHUX
apaHXMaHa AeHOMWHOBAHWUX Yy CTPaHOj BanyTu Of,
MHOCTPaHWX NoBepuaaLa, aan noctaje BUA/bUB U pacT
yAena KpeauTHUX apaHXmaHa y gomahoj BanyTu, o4,
aomahux nosepunaua.

Ctpaternja (C2): y opHocy Ha cTpaTernjy C1,
LLe/IoKynHe notpebe 3a dUHaHCUparem
3a[0BO/baBajy Ce emucuMjom eBpoobBesHMLa Yy
[0NapuMa, POYHOCTM AeceT U NeTHAeCT roguHa.

Ctpaternja (C3): y opHocy Ha cTpaTernjy C1,
npeacTaB/ba cTparterunjy Koja LLe/IOKYyNHO
buHaHcupare 3acHMBA Ha emucmjama
eBpoobBe3HMLA Yy eBpuMa, Yy Hajsehoj mepwm
POYHOCTM MEeTHAecT U cefam rogmHa, Kao U jefHUM
MakUM e/IOM Ha POYHOCTU 04, ABafeceT roamHa.

CTtpaTternja gogaTtHe guHapwmsauuje (C4): npeacTtassba
cTpaTernjy Koja LefoKynHO ¢UHAHCUpare 3acHMBA
Ha emuCHjamMa OMHAPCKUX XapTuja o4, BPeaHOCTH,
Hajsehum AenoM POYHOCTM ABAHAECT roAnHa, ann u
HUMKMX POYHOCTU 04, Ceaam U NeT roanHa.
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Mopehere anTepHaTUBHUX CTpaTeruja

3a nopehere ANTePHATUBHUX cTpaTeruja
3a4yKMBaka MpUMerbeHe Cy ABe Mepe TPOLUKOBa:
oAHocC jaBHor ayra npema bAMN n HOMUHaNHa KamaTa
Kao npoueHat BAM. NMpBM 04HOC je MHANKATOP CTamba,
a Apyrv UHAMKATOpP TOoKa. Y unby nopehera, naxka
je ycmepeHa Ha pesynTtate pasmaTpaHux cTpaTeruja
Ha Kpajy 2027. roaunHe.

Ha ocHoBYy rpadMKoHa jacHO ce yoyaBajy TPOLUKOBMU
KOje CBaKa o4, pa3maTpaHux cTpaTeruja Hocu ca cobom.
Tpolwak anTepHaTMBHUX CTpaTerMja NpyM OCHOBHOM
MaKPOEKOHOMCKOM  CLeHapujy npuKasaH je Ha
BEPTUKANHO] OCU rpadMKOHa TPOLIKOBA, OOK Ce Ha
XOPU30HTAZIHO] OCM Hanasu MOTEHUMja/SIHU TPOLUAK
oppeheHe cTpaTervje 3afyKuBara (pesynTart cTpec
TecTa).

MpyM OCHOBHOM MaKPOEKOHOMCKOM CLieHapujy Ha
Kpajy 2027. roguHe, mepeHo yvewhem ayra y bAM,
HajBMLIe TPOLIKOBe UMajy ctpaternje C2 u C4, cnegmn
ctpaternja C3, ok je ctpaternja Cl Ha HajHUKem
TpPOLWKOBHOM HMBOY. Ca Apyre cTpaHe Hajsehu pusmK
Ha ogHoc ayra n BAI, ako ce o4cTynNn o4 OCHOBHOT
MaKPOEKOHOMCKOI  CLeHapuvja, Wma MNpomeHa
AeBu3Hor kKypca. [locmaTpaHo ca acneKkTta yTuuaja
LOKOBa [AeBU3HOr Kypca Ha pauwmo ayra v bAM,
Hajbo/bu MosioXKaj wma cTpaTernja C4, jep je
LEeNOKYNHO  duHaHCMpare Yy AWHapuma, [AOoK
ctpaternje C2 n C3 umajy Behy M310KEHOCT PUIUKY
npomMeHe [AeBU3HOr Kypca, jep je duHaHcupare
33aCHOBaHO Yy MOTMYHOCTU Ha WM3BOPUMA Y CTPAHOj
Banytn. Crpatermja C1 y nornesy pusnKa npomeHe
OEBU3HOI Kypca MMa HeLITO MOBOJbHUU MONOXKaj Y
oAHocy Ha cTpaTernje C2 m C3, u3 pasnora wTo
KOMbOUHyje duHaHcMparbe y aomahoj M cTpaHoj
BaNyTU.

Ca acnekta yyewha KamaTta y BN, agonapcka
ctpaternja C2 je HajcKyn/ba, jep je ca HajBULWKNM
cTonama, cneau cTpaTernja C4 6asupaHa Ha
AVHaApCcKMm obBe3HULaMa Koje Takohe nmajy BUCOKe
KamaTHe CTone Koje cy Ha HUXKeMm HMBOY 360r Kpahe
POYHOCTM WHCTPyMeHaTa OBe cTpaTervje, 3aTum
cTpaternje C3 (eBpoobBE3HULE Y €BPMMA) U HA Kpajy
C1 Kao HajnoBOJbHUja (TPHKMULLIHM U KOHLECUOHANHU
WMHCTPYMEHTK). Pe3ynTtaTu cTpec aHa/iM3e mnokasanm
Cy Aa Hajsehu pU3KMK 3a NPOMEHY OJHOCa KamaTe 1
B/1MN, aKo ce NpomeHn OCHOBHU CLUEHapMo, 40133 04,
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LOKA MPOMEHe KamaTHMX cTona Koju je Behu Ha
aomahem Hero Ha mehyHapogHOM TpXuUWTy 360r
yera ctpatervja C4 uma Hajsehu pusMK NpomeHe

OpHoc Kamata u BN Ha Kpajy 2027. roauHe

paumja Kamate u bAMN. Cnepe ctpaternje C2 n C3 Koje 23
ce cacToje 04, TPMULWHMX WMHCTPYMEHATa Koju cy 3 215 [ Nl
Takohe MNoA/NI0OKHM LIOKOBMMA MPOMEHE KaMaTHUX E 7 . ca
cTona Ha mehyHapogHOM TPXKUWTY, AOK je Kog Cl ] Los .Cl . Cc3
0Baj PU3KK ybnaxeH ycneg npucycrtea g_ '
KOHLECUMOHANHUX  MHCTPYMeHaTa ca  PUKCHUM = -
cronama. " oss 0,65 0,75 0,85 0,95
Pusuk
OpHoc gyra v BAMN Ha Kpajy 2027. roauHe
46,5
L Nw)
_ o «
£ 60 o %
3
|E' 45,5
4,5 5,0 5,5 6,0
Pusuk
Tabena 32. OgHoc jaBHor gyra u BN Ha Kpajy 2027. roguHe
CueHapuju Cc1 Cc2 c3 Cc4
OCHOBHM CL,eHapuo 46,0 46,4 46,1 46,2
Lok geBusHor Kypca (15% cBe Banyte) 51,2 52,0 51,7 50,7
KamaTtHu wok (cueHapuo 1) 46,7 47,2 46,9 47,0
KamatHu wok (cueHapuo 2) 47,1 47,6 47,3 47,6
Kom6uHoBaH#M wWokK (15% YCA n KamaTHU LWoK1) 47,9 49,5 48,1 48,2
MaKcMumanHm pusuk 5,2 5,66 5,62 4,6
Tabena 33. OgHoc nnahaka no ocHoBy Kamata u BN Ha Kpajy 2027. roguHe
CueHapuju Cc1 Cc2 c3 C4
OCHOBHM cL,eHapu1o 2,0 2,2 2,0 2,1
Lok aeBusHor Kypca (15% cee Banyte) 2,2 2,4 2,2 2,2
KamaTtHu wok (cueHapwmo 1) 2,3 2,7 2,5 2,5
KamaTtHu wok (cueHapwmo 2) 2,5 2,9 2,7 2,9
Kom6uHoBaH#M wWokK (15% YCA n KamaTHU LWoK1) 2,4 2,8 2,6 2,6
MaKcumanHm pusuk 0,59 0,74 0,74 0,90
HapeaHa Tabena npukasyje KpeTakba OCHOBHMX pasmaTpaHe CcTpaTeruje, LWTO OC/AWKaBa rope

mapameTtapa jaBHOr Jyra Mo OCHOBY CBE YeTupw
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NOMeHYTe KapaKTePMCTUKE CBaKe cTpaTeruje:
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Tabena 34. UHauKaTOpM pM3MKa 3a aATepHATUBHE cTpaTeruje Ha Kpajy 2027. roguHe

C1 C2 Cc3 c4

HomuHanuu ayr (% 6A4M)
NpumerbeHa KamaTtHa ctona (%)

46,0 46,4 46,1 46,2
4,5 51 4,7 4,8

Pusuk ATME crnosbHu noptdoamo (y roguHama) 8,7 10,2 9,5 7,3
peduHaHcuparba ATM pgomahu noptdonmo (y roamHama) 6,3 3,2 3,2 8,4
ATM yKynaH noptdosimo (y roguHama) 8,0 9,6 9,0 7,9
Pu3MK KamaTHUX cTona ATR? (y rognHama) 6,1 8,1 7,5 6,4
PeduKkcnpare (% yrynHor ayra) 26,1 21,9 22,0 22,0
Lyr no ¢puKcHUm cTtonama (% yKynHor ayra) 81,0 85,2 85,2 85,2
Pusuk gesusHor Kypca MHo-BanyTHu ayr (% ykynHor ayra) 74,9 91,1 91,0 41,3

Crpec-TecTt aHanu3a

Ha ocHoOBY NiiaHMpaHOr MaKpPOEKOHOMCKOT OKBMPa, a
y CAy4yajy M3ocTaHKa yTuuaja moryhnx pusmka, jaBHu
OYr LEeHTpanHoOr HMBOaA BfacTM 6u Ha Kpajy 2027.
roguHe Tpebano aa 6yae Ha HuBoy og 46,0% BAN.

OcHOBHUM aKToOpWM KOjU yTUUy Ha cTabunausaumujy
pauuja jasum ayr/BAMN cy pact BAMN, NO3UTUBHM
NPUMapHU pe3ynTaT U Kypc AMHapa npema WHo-
BasyTama.

Tabena 35. lonpMHOCK OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX Bapujabau Ha npomeHy pauuja
jaBHu pyr (ueHTpanHor HMBOA gprKase) — AN, y %

2022 2023 2024 n 2025 n 2026 n 2027 n
[Oyr ueHTtpanHe apskase/BAMN 52,4 48,0 47,5 47,0 46,5 46,0
MpomeHa y ogHOCYy Ha npeTxogHy roa.y % bAn -1,5 -4,4 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5
[JonpuHoc npumapHor GucKanHor pesyntata 1,7 0,3 0,8 0,9 0,9 1,0
JonpuHoc Kamata 1,4 1,7 1,9 2,1 2,1 2,0
JonpuHoc pacta HomuHaaHor BN -6,4 -8,1 -3,9 -3,3 -3,2 -3,5
JonpwuHoc octanux pakTopa 1,7 1,7 0,7 -0,2 -0,3 0,0

YTUuaj npomeHe Kypca AWHapa npema Kopnu
Banyta u3 noptdonaunja jaBHOr Ayra UeHTpasHor
HMUBOA ApXKaBe Ha NPOMeHy pauumja jasHu ayr — bAnN
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55,5 Y 512 5og
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Ha rpadukoHy je npeactaB/beHO KpeTarbe paumja
jaBHOr Agyra ueHTpasHor HMBOa Aprkase u BAMN y
3aBMCHOCTM 0OJ, MPOMEHe Kypca AuHapa npema
ofpeheHoj kopnu BanyTa. [puKasaHa je OCHOBHa
npojeKkumja ca anTepHaTUBHUM CUeHapujuma y
3aBUCHOCTH on anpeumjauuje, OZlHOCHO
Jenpeuyjaumnje Kypca guHapa y pacnoHy og 10%
anpeuyvjaumnje go 10% penpeumjauyvje AnHapa vy
OofHOCY Ha Kopny Banyta. [puMmeHOM HaBeAeHUX
cLueHapuja moxKe ce BuaeT1 aa bu ce paumo 3a 2027.
roAuHy KpeTtao y pacnoHy og 42,4% no 49,7%, nok bun
33 OCHOBHM CL,eHapuo 6Mo Ha HuBOY oz 46,0%.

[naBHM pu3nuM 3a ocTBaperse CTpaTermje, nopeg rope
HaBedeHUX GaKTopa Koju cy KBAHTUUKOBAHM, CYy U

8 ATM (Average Time to Maturity) — eHrnecka ckpaheHuua 3a npoceyHo speme o gocneha.
9 ATR (Average Time to Refixing) — eHrnecka ckpaheHwuLa 3a Npoce4YHO Bpeme L0 NPOMEHE KaMaTHMX CTOMa.

96



PesnagnpaHa ®urckanHa ctpaternja 3a 2025. rognHy ca npojekuymjama 3a 2026. n 2027. roanHy

CTabuNHOCT MaKpOEKOHOMCKe cuTyalmje y Penybanum
Cpbujn, noTpebe 3a 4OAATHUM 33YKMBaHEM KaKo br
ce peryaucanv Ayrosu Ha APYrMM HMBOMMA B/acTy,
jaBHOM CeKTopy M dUHAHCKjCKOM ceKTopy Penybanke
Cpbuje 1 akTMBMparse AaTUX rapaHLumja.

Ba)KHO je HaNOMeHyTW Oa CMakbehy jaBHOT Ayra y
ogHocy Ha BN gonpuHOCKM M afeKBaTHA KOHTpona
M3gaBarba rapaHumja M yHanpehewe npoueca
npuopuTM3aumnje MHBECTULLMOHUX NpojeKaTa, Koju ce
dUHaHcKpajy n3 KpeamuTHUX NNHWja
MYATUAATEPASTHUX U BUNaTepanHUX KpeauTopa.

[OyropoyHu cTpaTewkn OKBUP 3a ynpaB/bake
jaBHUM ayrom

OCHOBHM CTpaTelWKN UU/bEBU KOjUMA je moTpebHo
TEXWUTU Y HApPeLHOM AyropovyHOM Nepuosy, Kako 6u
ce MUHUMM3UPanu pusnum noseharba 3a4yKeHOCTU
M TPOLUKOBA CEPBUCHMpPakba jaBHOT Ayra Cy:

= na ydyewhe ayra AEHOMWHOBAHOr Yy AWHApMMA
M3HOCKM Hajmarbe 30% YKynHOr jaBHOr Ayra Ha
cpefibU PoK;

Kpetame npuHoca Ao gocneha AMHApCKUX
,06eHUmapK” emucuja ykbyueHux y GBI-EM Global
Diversified Index Ha ceKyHgapHOM TproBaky
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" na yyewhe payra AEHOMWHOBAHOI Yy eBpuUMa Yy
jaBHOM Aayry u3HOCKM Hajmarbe 65% pgyra y MHO-
BaNyTH, yk/bydyjyhu Oyayha 3agyxuBarba M
TpaHcaKkuuje;

= na ydyewhe payra ca BapujabunHOM KamaTHOM
ctonom wu3Hocu wucnog 20% y cpenHOpPOYHOM
WHTepBany;

® 3 NPOCEYHO Bpeme A0 NPOMeHe KamaTHe cTone
(ATR) byae ogpskaBaHO Ha HUBOY O MUHUMYM 5,0
roguMHa, y CKnagy ca rope HaBeLeHOM MepoMm
nocteneHor cmarbuBakba Yyyewha ayra ca
BapWjabUAHMM KaMaTHUM CTOMaMa;

= @ NpPOCeYHa NoHAepucaHa KamaTtHa ctona (WAIR)
Ha jaBHW Ayr y gomahoj BanyTu He npenasu 6,00%;

= na yyewhe KpaTKopoyHor ayra (uuje je gocnehe oo
roguHy gaHa) usHocu go 20% yKynHor jaBHoOr ayra;

= na npoceyHo Bpeme go pocneha (ATM)
YHyTpawmer ayra 6yae Ha HUBOY o4, Hajmarbe neT
roAMHa Ha cpeatbn poK;

= fa ce npoceyHo Bpeme a0 gocneha (ATM) cnosbHor
ayra ogprasa Ha Husoy og 8,0 + 0,5 roanHa y
WUCTOM BPEMEHCKOM XOPU30HTY.

MpoceuHo Bpeme go gocneha (ATM) gprKaBHUX
XapTuja o4 BpeaHOCTU eMUTOBaHUX Ha gomahem
dMHaAHCHjCKOM TPXKULITY Y Nepuogy
31. mapt 2018. — 31. aBrycT 2024. roguHe
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Mepe 3a yHanpehere TpXKULWITA AUHAPCKUX
XapTuja o4 BpeaHOCTU y nepuoay 2024-2027.
roguHe

TpXKuUWTe ApXKaBHUX XapTuja oOf, BPeaHOCTH, Y
nepuoay og 2012. roanHe go asrycrta 2024. rogmHe,
KapaKTepulle UCMyhaBakbe 3aLpPTaHUX CTPaTELLKUX
LUM/beBa, MPBEHCTBEHO Yy Mnorneay WHCTPymeHaTa
dVHaHCUpaka, Kao M Yy pasBojy M OAprKaBakby
cTabunHoctn amsepcudurosaHe 6ase MHBECTUTOPA.
Mpenackom ca KPaTKOPOYHUX M3BOPa GUHAHCMpPatba
Koju ce Be3yjy 3a nepuog o 2010. roguHe, Ha
cpearbopoyHe " AyropoyHe WMHCTPYMEHTE
bUHaHCUpakba, Y3 KOHCTAHTHO CMakbere TPOLUKOBA
3a/yKMBatba, YTUYE Ce Ha CMakere pusmka
peduHaHcMpatba, Ko jeAHOr o4 NPUMapHUX pU3MKa
y npouecy ynpas/bakba jaBHUM gyrom. Ha Kpajy 2013.
roguvHe yyewhe LYrOPOYHUX OMHAPCKNX
MHCTPYMEHATa NO OPUTMHA/NIHOj POYHOCTU O TPU U
BULIE rogmHa usHocuno je 38,3% y ctarby AMHAPCKUX
XapTuja o4, BpegHOCTH, AOK je Ha Kpajy aBrycTta 2024.
roguHe nsHocmno 88,6%.

TpaHCcnapeHTHOCT y pady Y W3BellTaBarby, Kao U
NPUCYTHOCT Ha MehyHapooHOM TPKULWWTY KanuTana,
yTM4yy Ha uMHPOpMMCAHOCT, a TUMEe M Ha
3aMHTEPeCcOBaAHOCT Hepe3uAeHaTa [a WHBEecTMpajy
KanuTan y OyXHUYKE UHCTPYMEHTE, NPBEHCTBEHO Y
Op’KaBHe  OMHApPCKe  [YyropoyHe  XapTuje o4
BPEeAHOCTW, YUMe ce OCTBapyje pacTt ctabunHe base
MHBeCTUTOpa. Ycnen — ycrewHe — peanuvsauunje
,0eHuUMapK” emucnja Tokom 2014. 1 2015. roanHe, ca
MCTOM MPaAKCOM je HacTaB/beHO TOKom 2016. roguHe.
Y o¢ebpyapy u jyny 2016. rogMHe emuToBaHe cy
,0eHuUmMapK”  Tporoauwrba M CeaMoroAuilirba
obBe3HuLa 06Mma emucuje no 110,0 mapa amHapa. Y
anpuay 2017. roguHe emMTOBaHa je Tporoguiika
,0eHUMapK” ob6Be3HULa 06MMa eMUCHje Y U3HOCY Of,
110,0 mnpa, avHapa. Y jaHyapy u ¢ebpyapy 2018.
roguHe emuToBaHe cy ,6eHYmapk” neTorogmvwa 1
JeceToroauwra obse3HUUa obuma emucuje no
110,0 mnpg pauHapa. Y janyapy 2019. roauHe
eMuToBaHe cy ,b0eHumapK” Tporoguwra U
cegmoroamta obsesHMua obuma emuncuje 100,0 n
150,0 mnpa, guHapa. Y jaHyapy u ¢ebpyapy 2020.
rogyHe no NpBu NyT Cy EMUTOBAHE NETOMNOroAuLLHe
7 [BaHaeCcToMnoroguilHe obBe3HULe ca
NonyroaubmUm  KyroHom. WMameHama Ypeapbe o
OMNWITMM YCNIOBMMA 33 EMUCUjY U MPOAAjJY APXKaBHUX
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XapTvja of BPEAHOCTM Ha MNPUMAPHOM TPXKULLTY
(,Cny»benun rnacHuk PC”, 6p. 100/14, 78/17, 66/18,
78/18 wu 140/20), omoryheHo je nosehare obuma

paHuje eMUTOBaHUX obBe3HuLa, na je
netounoroguwkbnm  obBe3HMLaMa (npBOGUTHO
eMUTOBaHMM 28.01.2020. roguHe) 7

[ABaHaecTounorogmwbim obeesHuLama (MpBOOGUTHO
emutoBaHum 18.02.2020. roguHe) 2021. roguHe
nosehaH 06um emucmje 3a no 50 mapa AMHApPa, AOK je
OeceToroamilbum obBe3HMUama (npBobUTHO
emutoBaHum 06.02.2018. roamHe) nosehaH 3a 10
mApg, guHapa. Tokom 2022. roguvHe U3BpLIEHO je
nopeharbe 06MMa emucuja  [AeceToroAuLIHbUM
obBesHMUaMa (NpBobUTHO emuToBaHMM 06.02.2018.
roauHe) 3a 25 mapa AuHapa.

OBMM emucujama 3HaTHO je nosehaH o6um
CeKYHJAPHOr TproBakba OBMM WMHCTPYMEHTMMA, LITO
je ponpuHeno v nagy U3BPLUHKMX CTONA NPUHOCA Ha
peoTBapatbMma  MOMEHYTUX emwucuja. Yuewhe
CTPAHUX MHBECTUTOPA Y AMHAPCKMM XapTujama Of,
BPeAHOCTH, Ha Kpajy asrycta 2024. roguHe N3HOCUNo
je 17,2%.

30. jyHa 2021. roguHe Tpu AuHapcke 6eHumapk
obBe3HuLe yK/bydyeHe cy y J.P. Morgan uHAeKc
APXKaBHMUX 0b6Be3HMUa 3emasba y pas3Bojy (GBI-EM
Global Diversified Index), ca gpatymom gocneha 11.
jaHyap 2026. roanHe (RSMFRSD89592), 8. debpyap
2028. roguHe (RSMFRSD55940) n 20. asryct 2032.
roguHe (RSMFRSD86176). 5. mapTta 2024. roguHe y
J.P. Morgan nHAeKc gpKaBHUX 06BE3HULA 3eMasba Y
pa3Bojy (GBI-EM Global Diversified Index), yk/byyeHa
je HoBa gMHapcKa 6eHYMapK 06Be3HMLA ca AaTyMOM
pocneha 26. oKTObap 2031. roanHe
(RSMFRSD58761).

Y 2023. roanHN o4, ANHAPCKUX XapTuja eMUTOBAHE Ccy
ABoroauime OVHapcKe obse3HuLe.
JeceToroamwmsnum  AMHApPCKMm  obsesHMLama je
nosehaH obum emucuje 3a 18,4 mnapa AuHapa u
ABaHaecTtomnoorogmwmwbum 3a 50 mapg guHapa. Y
OoKTObpy 2023. roauHe emuTOBaHa je HoBa
ocmoroamuitba AMHapcKa obBesHMua, ca obumom
emucnje 110 munmjapgm  aumHapa. Op  espo
AEHOMUHOBaHUX XapTuja eMUTOBaHe cy
agoroauvie obBesHuLe.

Y 2024. roauHu nosehaH je o06um emucuje
obBe3HuUe podyHOCTM 8 roauHa 3a 40 munnjapam
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AvHapa  (npBobuTHO  emuToBaHe  24.10.2023.
roguHe). Of eBpo  LEHOMMHOBAHMX  XapTuja
eMUTOBaHe cy Tporoguiltbe obsesHuLe.

Y nepuopay 3a Koju ce goHocu oBa CtpaTeruvja oyekyje
ce yHanpehere edUKACHOCTM MPUMAPHOT TPXKMULUTA
nytem npuctyna Euroclear nnatdopmu mn  Kpos
KOHLEeNT npumMapHuMX Auaepa, Kao MexaHu3ma
npogaje ApXaBHMX XapTuja of4 BPeaHOCTU Koju
OMPEKTHO, Yy AOyXKEeM pOKy, [AOMPUHOCK CMakbekrby
TPOLIKOBA 33aZly’KMBakba, KAa0 U CMakbeky pU3MKa
pebuHaHcupara. YBoherwe cuctema npogaje
OP’KaBHUX XapTWja of, BpPegHOCTM Ha aJomahem
OUHAHCU]CKOM TPXKULLTY MPEKO NPUMAPHUX AnNepa,
npyxuhe gobpy ocHoBy 3a yHanpeherbe TpKULIHE
ePMKaCHOCTM CEeKYHAAPHOr TPXWULWITA  APMKaBHUX
XapTuja of BpeAHocTU. PasBojem ceKyHAapHoOr
TpXKWWTa, BpemeHoM he ce ycrnocTaBuTM KOHUENT
TPXUIWHE edMKacHOCTM Yy MnpoLecy BpeaHOBaHa

APXKABHUX XapTuja oA BpesHOCTU. Yeoherbem
,0eHUMapK” emucuja o06Be3HMLA OCTBapeH je
nosutmeaH edekaT Ha 0OMM U  KOHTUHyUTET

CEeKYHJApPHOr TproBaka, Kao M Ha yHanpehere
TPXUIWHE edMKAcHOCTM Yy  NOCTYNKy npojaje
APXKABHUX XapTuja Ha MPUMaPHOM TPXKULITY.

Kao Bogehe dakTope Koju yTuuy Ha KpuBy NpuMHOCa
[PKAaBHUX XapTuja of BpeAHOCTM mnoTpebHo je
M3BOjUTU GUCKANHW pPe3ynTaT, OYEKMBaHYy CTOMy
unobnaumje n pesmsHu Kypc. Kao nocebHy rpyny
dakTopa noTpebHO je M34BOJUTU MaKPOEKOHOMCKA
KpeTatba M OYeKMBarba, Kao W MNpomMeHe Ha
mehyHapogHOM GMHAHCUJCKOM TPXKULITY, Koje ce
pednekTyjy Ha Npemujy pusnKa semsbe.

Ha Kpajy 2012. roanHe npoceyHa pOYHOCT ANHAPCKMX
XapTvja on, BpeaHOCTU M3Hocuna je 394 paHa (1,1
roavHy), Ha kpajy 2013. roauHe 469 paHa (1,3
roavHe), Ha Kpajy 2014. roguHe 645 paHa (1,8
roavHy), Ha kKpajy 2015. roauHe 749 paHa (2,1
roavHy), Ha kKpajy 2016. roauHe 789 paHa (2,2
roguHe), Ha Kpajy 2017. roguHe 864 paHa (2,4
roguMHe), Ha kKpajy 2018. roguHe 1.188 paHa (3,3
roguMHe), Ha kKpajy 2019. roguHe 1.403 paHa (
roguMHa), Ha Kpajy 2020. roguHe 1.429 paHa (3,9
roguMHa), Ha Kpajy 2021. roauHe 1.377 paHa (
roguHe), Ha Kpajy 2022. roguHe 1.220 paHa (
roguHe), Ha Kpajy 2023. roguHe 1.427 paHa (3,9
roguHe), a Ha Kpajy aBrycta 2024. roguHe 1.474 panHa
(4 rogune).
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Pa3sBoj momaher TpKuWTa APMKABHUX XapTuja of,
BpegHoOCTM  of  cTpaHe  Penybnuke  Cpbuje
NOTNOMOrHYT je cneaehnum mepama:

O6Be3Huue Penybnuke Cpbuje ykbydeHe cy y J.P.
Morgan rnobanHu MHAEKC Ap*KaBHMX 06Be3HuMLUa y
JIOKa/HUM BanyTama 3emasba Yy pas3Bojy (GBI-EM
Global Diversified Index) wto 6u Tpe6ano 3HayajHO Aa
noseha 6a3y uWHBecTUTOpa M A[0AATHO Mochewm
CEeKYHAApHO Tprosake, WTo he pasbe AONPUHETU
CMatbetby TPOLUKOBA 3ayKMBarba MyTeM emucuja
OVHAPCKUX OPYKABHUX XapTHUja 04 BPEAHOCTH;

Y uuby Kpeupara wTo Behe 6ase nHBecTUTOpa U
pa3Boja  CeKyHAapHOr TpXuWTa XapThja oA,
BPEAHOCTM €eMUTOBaHUX Ha JAomahem TpxuUWTy,
KpeupaH je jegHaK Mopecku TpeTmaH gomahux wm
CTpaHUX wHBecTMTOpa Kpajem 2011. roguHe, n vy
HapegHom nepuody Texwuhe ce yKnarbarby CBUX

€BEeHTYya/IHUX npenpexka 3a cno6o,an NPOTOK
Kanutana;
MNpenysete cy aKTUBHOCTU Ha OMOF\/haBaI-by

canguparba OpXKaBHUX XapTuja o4 BPeAHOCTM Ha
MHOCTPAHOM TPXMWTY. M3meHama W pgonyHama
3aKoHa o jaBHOM ayry u3 geuembpa 2019. roauHe,
omoryheHo je [a KAVMPUHT U canguparbe Ap>KaBHUX
XapTvja of, BPeAHOCTM EeMWTOBaAHMX Ha Jomahem
TPKUWTY, nopes LleHTpanHor pernctpa BpLumM 1 4pyro
CTPaHO NpaBHO NLE Koje 06aB/ba NOC/IOBE KANPUHTA
M canamnparba.

Tokom 2022. n 2023. rogmMHe aKTUBHO Ce pagnao Ha
ycarnawasaky  3aKOHCKe perynatmee u  UT
MHPPACTPYKType 3a ycrnocTaB/batbe mehyHapogHor
NMHKa (i-Link) usmehy LleHTpanHor pernctpa, fenoa u
KAMPUHIa XxapTuja og BpegHoctn u Euroclear 6aHke,
WTO je HacTaB/beHo U y 2024. roAvHU Kako 6u ce

OTNoYeso  canavparbe  ApMKaBHWUX  BeHumapk
obeesHMua npeko Euroclear nposajaepa noct
TPrOBMHCKMUX TpaHcakuuja. OCHOBHe NpeaHoCTM

npuctynara Euroclear cuctemy cy wuperbe 6ase
MHBECTUTOPA KPO3 NaKWwy AOCTynHOCT Aomahux
XapTuja og, Bpe4HOCTU CTPAHUM UHBECTUTOPMMA, LITO
Ja/be CMatbyje TPOLIKOBE Yy peAyKOBAaHOM naHLy
yUYeCHWKa KYNoBMHE XapTuja oA, BPEAHOCTH, @ TUME U
nag npuHOCa Ha XapTuje W HUKe TPOLUKOBe
3a4yKmMBarba emuTeHTa. Takohe, nosehaBa ce
JNIMKBUAHOCT CEKYHAAPHOT TPXKMLWTA Wnperem Hase
MHBECTUTOPA.
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IV. 3ABPLUHE OAPEABE

CactaBHM peo oBe pesuaupaHe PuckanHe cTtpaternje umHe [Mpunor 1 — [lpojekumja OCHOBHMX
MAKPOEKOHOMCKUX MHAMKaTopa, Mpunor 2 — ®ucKkanHM OKBUpP cekTopa apxkase y 2025. roguHn u Mpunor 3 —
Mpernen WHBECTULMOHUX NpojekaTa y penybavykom byyeTty — usgaum 3a HedUHAHCUjCKY MMOBMHY (npeko 20
MW/IMOHA eBpa), KOjM Cy OALITaMMNaHM y3 0By peBuamnpaHy OuckanHy ctparterujy.

OBy peBuaunpaHy ®uckanHy cTpaternjy 4octasutn ogbopy HapoaHe CKynTUHE Haa1eXXHOM 3a dUHaHcKje,
peny6nyKkK ByLIeT 1 KOHTPOY TPOLLEHA jaBHUX cpeacTaBa U MuHUCTAapCcTBY GUHAHCKja.

OBy pesuampaHy ®uckanHy ctpaterujy objasutn y ,Cnyk6eHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje” n Ha
WHTEpHeT cTpaHuum Bnage n MuHuctapctea duHaHcuja.

05 Bpoj:
Y Beorpagay, oktobpa 2024. rognHe

BNAAA
NPEACEAHMK

Mwunow Byyesuh
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Mpwunor 1 — MpojeKumja OCHOBHUX MAaKPOEKOHOMCKMX MHAMKATOPA

2024 2025 2026 2027
Crona peanHor pacta BAM, % 3.8 4.2 4.0 5.0
BAM y Tekyhum TpRUWHMM LeHama (Y Mapa AuHapa) 9,604.8 10,328.9 11,087.6 11,993.1
M3BOpWM pacTa: NPOLLEHTHE NMPOMEHE Y CTa/IHUM LieHama
JInyHa noTpowma 4.5 4.1 3.2 2.9
[prKaBHa NoTpoLWHa 3.1 2.2 2.2 2.0
MHBecTMLNje y OCHOBHa cpeacTBa 9.2 7.7 7.5 7.0
M3B03 pobe u ycnyra 4.4 5.9 6.9 9.9
YB03 pobe un ycnyra 8.0 6.5 6.8 7.4
JonpuHoc pacty BAI, NpoLeHTHU NoeHun
[Jomaha Tpaxkrba 6.3 5.0 4.5 4.0
JInyHa noTpowma 2.8 2.6 2.0 1.8
[p*KaBHa NOTpOLWHA 0.5 0.4 0.4 0.3
MHBecTMumje y OCHOBHa cpeacTBa 2.2 2.0 2.0 1.9
MpomeHa y 3anmxama 0.7 0.0 0.0 0.0
HeTo n3Bo3 pobe u ycnyra -2.5 -0.9 -0.5 1.0
Pact B/1B no cektopuma 1 HeTo nopesa, %
MNomonpuspesa -4.2 4.2 0.0 0.0
NHaycTpnja 2.8 4.0 4.3 4.8
[paheBuHapcTBO 9.1 8.4 7.3 7.2
Ycnyre 4.3 4.0 4.1 5.4
Heto nopesu 3.6 3.9 3.7 4.4
JonpuHoc pacty BAl, NpOLEeHTHM NoeHn
MNossonpuspesa -0.2 0.2 0.0 0.0
NHaycTtpumja 0.6 0.8 0.9 1.0
IpaheBMHapcTBO 0.5 0.4 0.4 0.4
Ycnyre 2.4 2.2 2.3 3.0
HeTo nopesu 0.7 0.6 0.5 0.6
KpeTtame ueHa, %
BAMN nednatop 5.0 3.2 3.2 3.0
MoTpowayke ueHe (roguLLHby NPOCeK) 4.7 3.5 3.5 3.3
Kpetara y cnosbHom cekTopy, % BAMN
Canpo Tekyher pauyHa -4.4 -5.2 -5.4 -4.2
PuckanHu uHagmnkatTopu, % AN
durcKanHM pe3ynTaT CekTopa gprKase -2,7 -3,0 -3,0 -3,0
Mpuxoaun cekTopa gpxase 40,8 41,3 40,9 40,5
Pacxoau cektopa gpxase 43,6 44,3 43,9 43,5
BbpyTo Ayr cekTopa gpxase 47,9 47,5 47,0 46,5
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Mpwnor 2 — duckanHmn oKkBmp onwTe gp*Kase y 2025. rognHm

OnwTa byuert Jepurinue pasosu n BaHbyletcku
JNIOKanHe AN BojsoguHa 00CO dong NNO P®30 HC3 ®doHg COBO
ApKaga Peny6nuke OnwTUHe KOPWUCHULM
camoynpase
1=2+3+6+7 2 3=4+5 4 6 7=8+9+10+11 8 9 10 11
JaBHu npuxoaun 4.264,9 2.293,0 507,2 459,1 48,1 80,5 1.384,3 931,9 418,6 29,0 4,8
Tekyhu npuxoan 4.226,6 2.257,5 504,7 456,6 48,1 80,5 1.383,9 931,9 418,5 28,8 4,8
Mopecku npuxogmn 3.750,5 1.985,2 420,4 378,0 42,4 1.345,0 931,9 380,7 27,9 45
Mopes Ha pJoxoaak 427,0 138,4 288,7 275,0 13,7
JonpuHocu 1.345,0 1.345,0 931,9 380,7 27,9 45
Mopes Ha gobut 287,4 258,8 28,7 28,7
nas 1.056,0 1.056,0
AKkumze 420,0 420,0
LapuHe 95,4 95,4
OcTanu nopeckn npuxoamu 119,7 16,6 103,0 103,0
Henopecku npuxoan 476,1 272,4 84,3 78,6 5,7 80,5 39,0 37,8 1,0 0,2
[oHauuje 38,3 35,4 2,5 2,5 0,4 0,2 0,2
JaBHu pacxoau 4.578,9 2.181,8 525,4 478,9 46,5 123,7 1.748,0 1.100,6 613,2 25,0 9,1
Tekyhu pacxoam 3.771,2 1.524,7 415,5 374,8 40,7 103,8 1.727,4 1.099,1 594,6 24,6 9,0
Pacxoau 3a 3anocneHe 884,5 508,5 100,4 95,5 4,9 19,7 255,8 4,8 248,5 2,4
JonprHocu Ha TepeT nocnogasua 132,7 80,6 12,8 12,2 0,7 3,4 35,8 0,8 34,5 0,5
KynosuHa poba 1 ycnyra 820,4 255,3 198,2 194,5 3,7 75,4 291,5 5,7 277,2 2,4 6,3
OTnnarta KamaTa 222,7 220,3 2,3 2,0 0,3 0,1
Cy6BeHumje 246,5 197,6 48,9 33,7 15,2
CouwjanHa nomoh v TpaHchepu 1.344,1 197,3 6,6 6,3 0,3 1.140,3 1.086,3 32,4 19,1 2,5
of yera neHsuje 1.042,0 1.042,0 1.042,0
Octanu Tekyhu pacxoam 120,3 65,2 46,2 30,7 15,6 51 3,9 1,5 2,0 0,3 0,1
KanutanHu pacxoam 762,9 614,7 107,7 101,9 5,8 19,9 20,6 1,5 18,6 0,4 0,1
HeTo 6ylieTcke nosajmuue 22,6 20,5 2,2 2,2
AKTMBMpPaHe rapaHuuje 22,1 22,1 0,0
®duUcKanHu pe3ynTaT UCK/b. TpaHchepe -314,0 111,1 -18,2 -19,8 1,5 -43,2 -363,7 -168,8 -194,6 4,0 -4,3
TpaHcdepu oa Apyrux HUBOA BRaAcTH 670,2 53,4 88,9 76,5 12,4 43,2 484,8 277,1 202,6 0,8 4,3
Byuet Penybnuke 478,5 80,5 68,1 12,4 43,2 354,8 265,8 88,0 0,8 0,3
[pagoBu 1 onwTUHe 56,8 53,4 3,4 3,4
Al BojBoaunHa 13,9 8,4 8,4 55 55
®oHg NNO 108,4 108,4 104,3 4,0
P®30 8,0 8,0 8,0
HC3 4,7 4,7 3,4 1,4
doHp COBO
OcTanu Husou
TpaHcdepu gpyrum HUBOMMA BACTU 670,2 478,5 70,7 56,8 13,9 0,0 121,1 108,4 8,0 4,7 0,0
Byuet Penybauke 53,4 53,4 53,4
[pagoBsu 1 onwTuHe 76,5 68,1 8,4 8,4
Al BojsoguHa 12,4 12,4
®oHpg NNO 277,1 265,8 11,3 8,0 3,4
P®30 202,6 88,0 8,9 3,4 5,5 105,7 104,3 1,4
HC3 0,8 0,8
®oHp COBO 4,3 0,3 4,0 4,0
OcTtanu Husou 43,2 43,2
Heto TpaHcdepu Apyrum HUBOMMA BAACTU 0,0 -425,1 18,2 19,8 -1,5 43,2 363,7 168,8 194,6 -4,0 4,3
®duckanHu pesyntar -314,0 -314,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Y Tabenu je npuKasaH OKBMPHM M3HOC NpuxoAda u pacxona y 2023. roauHu Koju je y Behoj mepu 3acHOBaH Ha CTaTUCTUYKO] METOZO0/I0TUjM payyHa jaBHUX PUHaAHCKja HEero Ha payvyHoBoACTBEHOj. Byayhu na Tokom

6yLieTcKor npoueca Moxe Aohu [0 U3MEHA Y BUCUHM U CTPYKTYPU NOjeMHUX KaTeropuja, 0BU M3HOCU HUCY 3aKOHCKM 0basesyjyhu
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Mpwnor 3 — Mpernea MHBECTULMOHUX NpojeKaTa y penybanykom byleTty — nsgaum 3a HepUHaHCKjCKY MMOBUHY (M3Hag, 20 mMaMoHa eBpa)

p. LWugpa . Tpowax do 2024. lpoyerweHuU byyemupaHu lpojekmoeaHu lpojekmoeaHu lpoyereHa
. Has3ue kanumanHoe2 npojekma mpowak y 2024. usHoc y 2025. mpowak y 2026. | mpowaky 2027. | yKynHa epedHocm
6p. | npojekma 200. .
200. 200. 200. 200. npojekma
1| 501 | Habaskaonpeme,usrpaarea xanrapa 893.935.544 980.171.000 5.486.437.000 992.089.271 0 8.352.632.815
n npatehux objekata
2| so73 | V3rpaAma HaumonanHor 7.600.000.000 20.100.000.000 |  18.600.000.000 |  21.200.000.000 0 67.500.000.000
dyabanckor ctagmoHa
3| 5088 | Mumujcka urdpacTpyktypa 10.100.000.000 6.200.000.000 |  12.400.000.000 |  11.800.000.000 0| 40.500.000.000
EXPO beorpag 2027 - beorpaacku
4| sogp | Ciam 3owa B (dopym, usnonberin 3.092.787.755 43.000.000.000 |  46.000.000.000 |  47.500.000.000 0| 139.592.787.755
NpPOCTOpK, NAPKUHT, ypehere),
lNocnosHa 30Ha E, TONNOTHM 13BOP
5| soge | [YHe/ oA Kapahophese ynuue Ao 0 0 6.000.000.000 5.000.000.000 5.000.000.000 26.000.000.000
[JyHaBcke nagnHe
6| 5008 Eg::‘f::pahaj”“”a 16 peaa Hoeu 29.263.012.962 13.691.831.000 |  15.800.000.000 |  15.600.000.000 0| 74.354.843.962
7| so1s | MPoiexar mahapcko - cpncke 93.055.560.075 39.429.433.000 |  17.989.622.000 5.000.000.000 0| 155.474.615.075
xrenesHumue
M3rpaarba beorpascke obunasHuue
Ha aytonyTy E-70/E-75, aeoHuua:
8| 5019 | Mocr npeko peke Case Koa 40.909.834.220 3.401.117.000 60.000.000 355.474.241 0| 44.726.425.460
OcTpy*HUUe-bybar MoToK (cekTopu
4,516)
9| 5027 | PeKOHCTPYKUMja KenesHuuke npyre 2.002.238.045 7.180.839.000 |  13.000.000.000 |  12.002.014.000 | 11.998.293.000 46.737.645.320
Huw - umuTtposrpas
10| 5034 | /13TPaareaayronyra E-763, AeoHmua: 47.255.537.751 8.339.825.000 |  11.201.000.000 6.001.000.000 1.630.367.769 74.427.730.519
MpesbuHa - Moxkera
11| 5035 | /3TPaaraayronyra E-761, AcOHMUA: | a0 533 130 a3 38.683.562.000 | 30.000.000.000 |  29.000.000.000 | 16.123.666.218 | 252.040.358.660
MojaTe - Npe/mduHa
12| 504y | BaheroenotoHyne Hemauke nore 870.214.507 117.643.000 527.400.000 551.038.000 705.640.000 4.106.955.999
u3 [lpyror ceeTcKor paTa
13| 5043 ?2;2?5;3 ayronyra E-761 beorpaa- 31.635.841.581 2.350.000.000 7.800.000.000 3.700.000.000 2.514.158.419 48.000.000.000
14| 5045 | V3TPaAra cacbpahajHuuye Pyma - 56.738.079.260 24.428.313.000 |  15.900.000.000 4.200.000.000 5.303.607.740 | 106.570.000.000
Wabau, - TozHunua
15| o4 | e/M3auMia MpojeKaTa kenesHuke 9.030.364.008 502.000.000 1.300.000.000 2.969.823.000 2.000.000.000 19.514.186.411
MHOPaCTPYKType
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p. LWugpa . Tpowax do 2024. lpoyerweHuU byyemupaHu lpojekmosaHu lpojekmoesaHu lpoyereHa
. Has3ue kanumanHo2 npojekma mpowak y 2024. usHoc y 2025. mpowak y 2026. | mpowaky 2027. | yKynHa epedHocm
6p. | npojekma 200. .
200. 200. 200. 200. npojekma
16| sos0 | /3TPaaraayronyra Huu-Mepaape, 2.478.646.426 1.374.121.000 1.000.000 2.000.000.000 2.700.000.000 |  37.310.000.000
aeoHnua: Huw-MnoyHuk
YHanpehere ycnosa 3a npesohemre
17| 5054 | 6pomosay oksupy 6paHe Ha Tucw 55.614.176 32.752.000 21.000.000 1.039.400.000 |  3.045.155.000 9.599.325.000
kon Hosor Beueja
18 | 5055 | Warpaarwa Hose Jlyke y Beorpaay 5.576.981 0 400.000.000 2.499.335.000 |  2.773.600.000 |  11.376.111.981
19| 5056 | POWvperbe kanauureta Jlyke 27.137.507 120.263.000 400.000.000 500.000.000 1.200.000.000 6.626.400.000
Cpemcka Mutposuua
20| 5057 ngo”jJe“Bie”’e kanauywrera Jlyke 229.191.220 5.000.000 400.000.000 500.000.000 1.200.000.000 7.896.476.900
21| 5058 ﬂg:;”;‘;e”’e kanauywrera Jlyke 40.944.823 863.018.000 1.200.000.000 1.001.037.177 2.300.000.000 5.405.000.000
22| sosg | AanTausia bpoacke npesoarmue y 1.925.197.708 2.261.727.386 765.960.000 0 0 4.952.885.094
cactay XEINC ,bepaan 2
23| s0e1 | PEKOHCTPYKUMIA M AOTPaAKba 2.170.890.644 400.000.000 380.000.000 94.909.356 0 3.045.800.000
rpaHMuHOr npesnasa Xoprow
24| 5062 | VI3rPaArbaayronyra, AeoHmua: 0 0| 12.013.000.000 | 12.000.000.000 | 12.045.000.000 | 187.600.000.000
beorpag, - 3perbaHuH
25| soga | /137PaArba HOBOT MOCTa npeko peke 595.744.848 3.366.923.000 2.160.000.000 2.800.000.000 1.040.000.000 12.000.000.000
Case y beorpaay
26| sog | /13rPaArea bpse caobpahajumue, 16.313.468.451 8.300.488.000 5.700.000.000 2.348.990.545 0| 32.662.946.996
AeoHuua: Misepak-/lajkosay,
M3rpa,£l,l-ba MOCTa - 06Mﬂa3HML|,e OKO
27| 5067 | Hosor Caga ca npuctynHum 29.760.000 3.811.000.000 3.000.000.000 8.024.836.000 |  5.215.000.000 |  24.745.000.000
caobpahajHmuama
28| 5069 T”ypHoefj:aT M3rpaarbe 0bunasHua u 3.430.718.083 2.610.000.000 3.700.000.000 2.600.000.000 |  2.500.000.000 |  16.000.000.000
MpojeKaT u3rpagrbe KOMyHanHe
(kaHanM3aumnoHe) MHOPaACTPYKTYpE U
29| 5070 | uHdpacTpykType 3a opnaratbe 27.191.110.142 8.278.162.000 |  10.000.000.000 |  10.027.149.000 | 10.054.575.000 | 367.895.069.040
KOMYHa/IHOT YBPCTOr oTnaaa y
Peny6anum Cpbuju
MpojekaT cakyn/barba 1
30| so71 | MPedMwhasatea OTNaAHMX BOA 846.095.280 1.000.000.000 5.000.000.000 6.700.000.000 |  6.700.000.000 |  32.604.000.000
LleHTpanHor KaHanM3aLMoHor
cuctema paga beorpaga
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p. LWugpa . Tpowax do 2024. lpoyerweHuU byyemupaHu lpojekmosaHu lpojekmoesaHu lpoyereHa
. Has3ue kanumanHo2 npojekma mpowak y 2024. usHoc y 2025. mpowak y 2026. | mpowaky 2027. | yKynHa epedHocm
6p. | npojekma 200. .
200. 200. 200. 200. npojekma

31| 5072 | V13rPaara beorpaackor metpoa 2.048.253.100 7.407.705.000 6.452.356.000 6.500.000.000 6.474.770.000 72.850.000.000
(Hnja 1 - paze 1 mn 2)

32| 5074 E;;F;jj‘;*:jacesep“e obunasnmue oko 1.156.082.990 5.131.881.000 |  10.000.000.000 |  10.000.000.000 |  10.000.000.000 40.200.000.000

33| 5076 | BP3acacbpahajumua E-75, neta 24.048.102.950 11.349.422.000 |  11.000.000.000 |  11.000.000.000 1.450.000.000 61.500.000.000
Moskapesal, - Fonybal,

34| 5077 | V13TPaArea uenTpa 3a 0byky unanosa 32.368.664 27.197.000 2.233.144.000 2.130.000.000 463.996.000 5.195.350.000
nocage 6poaoBsa

35| so7g | VIOAGPHM3AUMIA KeNeHUMKOT 200.389.573 1.034.066.000 2.390.031.000 2.085.769.000 2.200.000.000 12.036.000.000
cektopa y Cpbuju

36| so3g | AAanTauvia bpoacke npesoarmue y 3.511.665.290 12.000.000 0 0 0 3.523.665.290
cactay XEINC ,bepgan 1

37| soag | /13"PaAreaaytonyra E-763, Aeonmua: 9.898.167.048 600.000.000 600.000.000 800.000.000 11.000.000 11.913.416.608
Hosu beorpaa-CypunH

38| s0g2 | V13rPaawa npyre usmehy 3emyn 0 8.778.270.000 |  18.000.000.000 |  15.500.000.000 4.876.717.664 47.154.987.664
MNOJ/ba U HaLl,VlOHaﬂHor CTaaMOHa

39| 5084 | [ EGKOHCTPYKUMja v MOAepHU3aUyja 0 0 0| 10.000.000.000 | 30.000.000.000 | 208.618.748.882
AeoHuue npyre beorpag — Huw
M3rpa,£l,l-ba newayko-

40| sogs | OvumkamcTMuKOr MOCTa Ha 0 0 500.000.000 500.000.000 5.000.000.000 6.000.000.000
cTyboBMMa cTapor mocTta y Hosom
Cagy

41| o1 | V13rpaAwacucremasa 8.123.955.962 1.233.232.000 417.466.000 361.346.038 0 10.136.000.000
HaBOAHaBak€ - NpBa dasa

42| o3 | BPanacaarymynaunom ,APW/BE 4.804.290.501 1.701.209.000 701.209.000 701.209.000 1.523.330.000 19.111.000.000
npooun ,,CBPAYKOBO” Apusbe

43| 5003 | Habaskaonpemesacakynmaroe u 1.288.232.768 561.000.000 561.000.000 561.000.000 561.000.000 3.532.232.768
PeLMKAaxKy

44 | 5002 L":ZLF;Z’::Z” 06pasoBHo-HayuHmx 0 135.360.000 455.360.000 1.955.360.000 1.955.360.000 4.751.304.000

a5 | 5001 | PeKOHCTRYKUMjA YHUBEp3UTETCKOT 14.149.448.096 175.000.000 500.000.000 855.000.000 0 15.679.448.096
KAMHWYKOT LieHTpa Cpbuje, Beorpag,

46| 5003 | Habaskaonpemesa VKU Bojsoaune, 0 3.900.800.000 1.699.200.000 0 0 5.600.000.000
Hosu Cag,

47| soo1 | V13rPaArapesepsoapay cknapuwity 2.588.359.615 350.070.000 16.420.000 0 0 2.954.849.615
nepusata HadTe y Cmeaepesy
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p. LWugpa . Tpowax do 2024. lpoyerweHuU byyemupaHu lpojekmosaHu lpojekmoesaHu lpoyereHa
. Has3ue kanumanHo2 npojekma mpowak y 2024. usHoc y 2025. mpowak y 2026. | mpowaky 2027. | yKynHa epedHocm
6p. | npojekma 200. .
200. 200. 200. 200. npojekma
a8 | soog | /13rpaarwa Hosesrpase 0 0 500.000.000 9.809.000.000 510.000.000 |  10.819.000.000
Mpupoaraykor myseja
M3rpaatba 1 ypeherbe TypUcTUUKe
49 5004 MHOPACTPYKTYypPE 1 CynpacTpyKType 706.204.869 1.579.000.000 1.300.000.000 599.714.524 191.853.000 4.376.772.393
Ha noapyyjy MoayHasba
50| 500 | |Pvbasmaree objexatay ceojury 723.696.319 2.504.000.000 1.654.000.000 338.303.681 0 5.220.000.000
Penybnuke Cpbuje
51| s5op7 | /I3rPaARa rpanudHor npenasa 0 800.000.000 2.500.000.000 3.200.000.000 0 6.500.000.000
Cpemcka Paya
YcnocTtassbake [JaTa LeHTpa 3a
52 5004 pernctpe, ,,Backup” ueHrtap u 1.297.674.705 550.000.000 260.000.000 530.000.000 500.000.000 3.483.742.560
,Disaster Recovery”
53 5006 M3rpagrba [ata ueHTpa y Kparyjesuy 10.029.835.800 500.000.000 1.362.000.000 2.215.000.000 2.728.107.046 16.834.942.846
54| 5014 | SAVHCTBEHA MHOOPMAUyOHa 1.743.195.335 450.000.000 700.000.000 750.000.000 1.129.376.952 4.472.572.288
KOMYHUWKaLMOHA MpexKa e Ynpase
KpeaTtnsHo
55 5018 MHOBATUBHWU/MYNTUDYHKLMOHANHM 3.096.124.015 1.200.000.000 1.600.000.000 900.000.000 0 6.796.124.015
ueHTap ,,JloxkmoHnua”
56 5019 MHoBaunoHn ancTpukT Kparyjesal, 0 528.670.000 1.000.000.000 2.532.000.000 2.750.000.000 7.830.141.725
YKYMHO: 615.466.680.041 291.337.070.386 | 313.607.605.000 | 301.830.797.833 | 168.374.573.808 | 2.464.707.495.739
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