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uvoD

Mesecni izvestaj Uprave za javni dug je
izvestaj, je izveStaj koji predstavlja analizu
stanja, strukture i dinamike javnog duga
Republike Srbije, kao i analizu rizika u
procesu u procesu upravljanja javnim dugom,
sa ciljem podizanja nivoa transparentnosti i
tatne 1  pravovremene
investitora, drzavnih institucija i drugih lica
zainteresovanih  za temu javnog duga
Republike Srbije.

informisanosti

UVODNA REC DIREKTORA

ZaduZivanje kroz emitovanje drzavnih hartija
od vrednosti na doma¢em i1 medunarodnom
trziStu kapitala bio je osnovni izvor
finansiranja u 2013. godini. Republika Srbija
je u 2013. godini ostvarila istorijski najveci
obim operacija sa drzavnim hartijama od
vrednosti na domacéem finansijskom trzistu u
iznosu od 401,8 milijardi dinara, Sto je
predstavljalo preko 64% svih primanja od
zaduzivanje tokom 2013. godine. Bilo je
aktivnosti 1 na medunarodnom finansijskom
trziStu kroz emisije evroobveznica Srbija
2020, sedmogodisnje dolarske obveznice
emitovane u februaru sa kuponom 4,875%, i

Mesecni izvestaj Uprave za javni dug ima za
cilj da svojim informativnim sadrzajem
doprinese unapredenju aktivnosti Republike
Srbije na polju javnog duga, u skladu sa
medunarodno  priznatim  standardima i
dobrom poslovhom praksom, kao i da
omoguci zainteresovanim licima da na lak i
pravilan nac¢in razumeju javni dug, kao i
oblast javnih finansija, odnosno aktivnosti i
ciljeve Uprave za javni dug.

Srbija 2018, petogodisnje dolarske obveznice
emitovane u novembru sa kuponom 5,875%.
U 2013. godini je jedna tre¢ina ukupnih
potreba za finansiranjem, odnosno 208
miljjardi dinara, obezbedena emisijama
evroobveznica, dok je iz programskog zajma
Ruske Federacije povuceno 300 miliona
americkih dolara. Kako je preko 97% svih
potreba za zaduZivanjem bilo obezbedeno
kroz trziSne instrumente, odnosno drzavne
hartije od vrednosti, zakljucak je da je
prethodna godina bila vrlo uspe$na. Posebno
je potrebno naglasiti da su u toku prvih pet
meseci 2013. godine kao i u periodu od
septembra do decembra 2013. godine,
zabeleZeni trendovi smanjenja kamatnih
stopa kod svih instrumenata, dok je na
mnogim postignut  istorijski
minimum u domenu troSkova zaduzivanja
tokom 2013. godine.

ro¢nostima

Novembra 2013. godine, Vlada je usvojila
Fiskalnu strategiju koja predvida znacajno
smanjenje budzetskog deficita do 2016.
godine Sto je osnovni preduslov stabilizacije
ucesca javnog duga u BDP. Prema planu za
teku¢i godinu, definisanim Zakonom o
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budzetu Republike Srbije za 2014. godinu,
predvideno je da se ponovo najveéi deo
sredstava za finansiranje finansijskih potreba
obezbedi emisijama drzavnih hartija od
vrednosti. Budzetom za 2014. godinu
predvidena su primanja od obveznica na
domacdem finansijskom trziStu u iznosu od
330 milijardi dinara, 750 miliona dolara po
osnovu evroobveznica, a ostala primanja iz
bilateralnih i multilateralnih  kreditnih
aranzmana su predvidena u iznosu od 264
milijarde dinara.

Mesecni izvestaj — januar 2014

Razvijanjem domaceg trziSta drzavnih hartija
od vrednosti i  uvodenjem  novih
instrumenata, Republika Srbije je obezbedila
ucesce u globalnim finansijskim tokovima, a
time je postala osteljiva na brojne ekonomske
i politicke faktore na lokalnom i globalnom
nivou. Poslednje najave promene monetarne
politike Sistema federalnih rezervi uticace i
na mogucnosti zaduzivanja Republike Srbije.
Obaveza Uprave za javni dug je da kao i do
sada takve promene prati i u skladu sa njima

omogu¢i §to  optimalnije  sprovodenje
strategije 1 operacija zaduZivanja.
Direktor
Branko Dr¢eli¢

Ministarstvo finansija — Uprava za javni dug | Pop -Lukina 7 — 9, Beograd



UPRAVA ZA JAVNI DUG

Mesecni izvestaj — januar 2014

UPRAVA ZA JAVNI DUG — ORGANIZACIJA | NADLEZNOST

Iz razloga povecane zaduzenosti vecine
evropskih zemalja, politika javnog duga, kao
grana ekonosmke politik, postaje veoma
znacajna. U skladu sa medunarodnom
praksom i predlozima Svetske banke, 1.
oktobra 2009.godine je osnovana Uprava za
javni dug kao organ u okviru Ministarstva
finansija. Primarni cilj Uprave za javni dug je
minimiziranje troskova zaduzivanja uz
prihvatljiv nivo rizika, odnosno
uspostavljanje njihovog optimalnog odnosa.

Prema pravnim propisima, kojima se regulise
system javnih finansija, servisiranje javnog
duga je apsolutna i bezuslovna obaveza i ima
prioritet nad svim ostalim budzetskim
obavezama. Sve ovo ukazuje na vaznost
postojanja i efikasnog funkcionisanja Uprave
za javni dug, kao nosioca politika javnog
duga.

Takode, naglasava se obaveza otplate
dospelog javnog duga ne prestaje cak
prilikom privremene obustave.

Pravni osnov za osnivanje i funkcionisanje
Uprave za javni dug daje Zakon o javnom
dugu, a takode i Zakon o budzetskom
sistemu, Zakon o budzetu i drugi zakonski i
podzakonski akti.

Prema zakonu o javhom dugu, Uprava za
javni dug se, u ime Republike Srbije, moze
zaduzivati na domac¢em i inostranom trzistu,
u nacionalnoj i stranoj valuti, za potrebe
finansiranja budzetskog deficita, servisiranje
postojeceg javnog duga, finansiranje
projekata od opsteg znacaja, kao i drugih
obaveza predvidenih Zakonom. Sa druge
strane, Zakon o budzetskom sistemu definise
opsta i posebna fiskalna pravila, kojima se
regulise fiskalna disciplina.

Ministarstvo finansija — Uprava za javni dug | Pop -Lukina 7 — 9, Beograd



Mesecni izvestaj — januar 2014

STRATEGIJSKE SMERNICE
Aktuelna srednjorocna strategija je razvijena u saradnji sa ekspertima Svetske banke, uz
koris¢enje MTDS modela ( Medium Term Debt Strategy), koji je nasap prakti¢nu primenu u
vise desetina zemalja sirom sveta. Dokumentom su definisane sledece smernice:

Osiguranje fiskalnog deficit Republike Srbije, u smislu kratkoro¢nog deficita (
likvidnosti) 1 dugoro¢nog deficita, kao deo politike odrzavanja stabilnosti sistema
javnih finansija.

Definisanje prihvatljivog nivoa rizika, u skladu sa ciljanom strukturom javnog
duga u smislu valutne strukture duga, strukture kamatnih stopa, struktura ro¢nosti
i strukture duga prema instrumentima.

Podrska razvoju trziSta drzavnih hartija od vrednosti koje se emituju na domacem

1 medunarodnom trzis$tu, kako bi se doprinelo smanjenju troskova zaduzivanja na
srednji | dugi rok.
Podizanje nivoa transparentnost i predvidivost procesa zaduzivanja.

Strategija upravljanja javnim dugom treba da bude podrzana i konzistentna sa
opstim Vladinim srednjoro¢nim okvirom.

Na dan 31. januara 2014. godine, ucesce
duga denominovanog u dinarima je iznosilo
20,0%. Ucesce dinarskog duga je nisko, ali
se povecava u poslednje cetiri godine.
Uvodenjem dinarskih hartija od vrednosti
duze ro¢nosti (petogodisnje i
sedmogodisnje), smanjuje  se rizik
refinansiranja, koji je karakteristican kod
dinarskih hartija od vrednosti, i utice se na
produzenje roc¢nosti dinarske krive prinosa.

Cilj Strategije upravljanja javnim dugom je
da se najveci deo potreba za finansiranjem
Republike Srbije vr$i na domacem trzistu,
emisijama u dinarima, Sto je u skladu sa
strategijom dinarizacije.
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ZAKON O BUDZETU, IZVRSENJE BUDZETA REPUBLIKE SRBIJE ZA 2014.GODINU

Prema Zakonu o javnom dugu (,,S1. Glasnik
RS*, br. 61/05 i 107/09), kao pravnom
osnovu zaduzivanja, Republika Srbija se
moze zaduzivati na unutrasnjem i spoljnom
trziStu, u domacoj 1 stranoj valuti. Republika
se moze zaduzivati za finansiranje deficita
tekuc¢e likvidnosti, za servisiranje javnog
duga (refinansiranje) 1 za finansiranje
investicionih projekata.

Na osnovu toga, pored funkcije odrzavanja
likvidnosti, zaduzivanje, odnosno javni dug
uma i razvojnu funkciju. Pored direktnog
zaduzivanja, Republika Srbija moze izdavati
garancije u korist javnih preduzeca i jedinica
lokalne samouprave.

Prema pomenutom zakonu, javni dug Republike Srbije jeste:

1) Dug Republike koji nastaje po osnovu ugovora koji zakljuci Republika,

2) Dug Republike po osnovu hartija od vrednosti,

3) Dug Republike po osnovu ugovora, odnosno sporazuma kojim su reprogramirane
obaveze koje je Republika preuzela po ranije zaklju¢enim ugovorima, kao i emitovanim

hartijama po posebnim zakonima,

4) Dug Republike koji nastaje po osnovu date garancije Republike, ili po osnovu
neposrednog preuzimanja obaveza u svojstvu duznika za isplatu duga po osnovu date
garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika,

je Republika dala garanciju.
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Stanje i struktura javnog duga i duga opste drzave na dan 31.01.2014. godine
Tabela br. 1

Direktne obaveze - A

Unutrasnji dug
Spoljni dug

Direktne obaveze ukupno

Indirektne obaveze - B

Unutrasnji dug
Spoljni dug

Indirektne obaveze ukupno
Negarantovani dug lokalne vlasti - C

Unutrasnji dug
Spoljni dug

UPOREDNA ANALIZA JAVNOG DUGA

Negarantovani dug lokalne vlasti ukupno
Javni dug ukupno (A+B)

Dug opste driave ukupno (A+B+C)

EUR

7.063.225.203
10.373.872.023
17.437.097.226
0

803.375.945
1.984.280.907
2.787.656.853

331.754.842
117.514.544
449.269.386
20.224.754.079
20.674.023.465

UsSD

9.568.553.199
14.053.487.390
23.622.040.588
0

1.088.333.623
2.688.105.912
3.776.439.534

449.428.379
159.196.986
608.625.366
27.398.480.123
28.007.105.488

RSD

818.794.493.182

1.202.576.590.817
2.021.371.083.998

0

93.130.231.751
230.024.986.206
323.155.217.957

38.458.215.618
13.622.709.002
52.080.924.620

2.344.526.301.955
2.396.607.226.575

BDP %

21,8%
32,0%
53,7%

2,5%
6,1%
8,6%

1,0%
0,4%
1,4%
62,3%
63,7%

Dinamika javnog duga

Tabela br. 2 U milionima EUR
Datum Unutrasnji dug Spoljni dug Mesecna promena
Direktne obaveze = Indirektne obaveze  Direktne obaveze Indirektne obaveze stanja javnog duga
28.02.13 51,7 16,7 1.288,1 141,0 14975
31.03.13 172,4 -3,6 174,6 1,3 344,8
30.04.13 81,7 37,3 -452,8 249 -308,9
31.05.13 -134,8 -2,8 27,6 3,2 -106,8
30.06.13 -84,0 1,7 1,0 12,0 -69,3
31.07.13 2,4 4,2 170,7 -39 173,5
31.08.13 -2,5 30,2 439 1,6 73,2
30.09.13 21,2 13,0 -101,6 -8,7 -76,0
31.10.13 334,3 4,6 -70,3 -41,5 227,2
30.11.13 154,6 0,0 49,8 2,5 206,8
31.12.13 -15,1 -29,3 639,0 -135 581,1
31.01.14 32,2 -19,1 129,0 -6,0 136,1

Grafikon br.1
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Grafikon br. 2 Vuewhe jasnoe oyea yenmpanue opocase y B/I11%
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Valutna struktura javnog duga na dan 31.01.2014. godine
Grafikon br. 3
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Tabela br. 3

Datum aukcije

07.11.13
16.01.14

Datum aukcije

29.08.13
03.10.13
05.12.13

Datum aukcije

12.02.13
26.03.13
09.04.13
21.05.13
11.06.13
10.07.13
11.09.13
09.10.13
29.10.13
03.12.13
30.12.13
21.01.14

Datum aukcije

04.09.12
20.11.12
11.12.12

Datum aukcije

22.02.12
13.03.12
10.04.12
17.04.12
07.05.12
22.05.12
19.06.12
18.12.12

Datum
aukcije
08.01.13
19.03.13
02.04.13
14.05.13
02.07.13
03.09.13
26.10.13
06.11.13
10.12.13
28.01.14

Datum
aukcije
30.03.11
10.05.11
21.06.11
19.07.11
09.08.11
20.09.11
11.10.11
22.11.11
28.02.12
27.03.12

UPRAVA ZA JAVNI DUG

Datum dospeca

06.02.14
17.04.14

Datum dospeca

27.02.14
03.04.14
05.06.14

Datum dospeca

20.02.14
03.04.14
17.04.14
29.05.14
19.06.14
18.07.14
19.09.14
19.06.14
06.11.14
11.12.14
09.01.15
29.01.15

Datum dospeca

06.03.14
22.05.14
12.06.14

Datum dospeca

21.02.14
13.03.14
13.03.14
21.02.14
21.02.14
22.05.14
22.05.14
18.12.14

Datum
dospeca
10.01.15
21.03.15
04.04.15
16.05.15
04.07.15
05.09.15
26.10.15
08.11.15
12.12.15
30.01.16

Datum
dospeca
01.04.14
01.04.14
01.04.14
01.04.14
01.04.14
01.04.14
01.04.14
01.04.14
01.03.15
01.03.15
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UNUTRASNJI DUG — EMITOVANE HARTIJE OD VREDNOSTI
Pregled hartija od vrednosti emitovanih na domacéem trzistu — valuta RSD

Vrednost emisije

4.000.000.000
3.000.000.000

Vrednost emisije

3.000.000.000
3.000.000.000
3.000.000.000

Vrednost emisije

10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000

7.599.290.000
10.000.000.000

5.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000

Vrednost emisije
20.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000

Vrednost emisije

TROMESECNO ZAPISI
Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Stopa prinosa
ponuda
6.262.070.000 3.132.070.000 9,09%
6.551.770.000 3.000.000.000 7,91%
SESTOMESECNO ZAPISI
Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Stopa prinosa
ponuda
8.610.050.000 3.000.000.000 9,39%
4.822.900.000 3.000.000.000 9,50%
4.984.290.000 3.000.000.000 8,98%

PEDESTTRONEDELJNI ZAPISI
Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost

Stopa prinosa

ponuda

29.639.270.000 10.000.000.000 10,49%
25.041.140.000 10.000.000.000 9,95%
23.246.420.000 10.000.000.000 9,58%
23.364.420.000 10.000.000.000 9,14%

6.480.710.000 2.400.710.000 9,13%
11.070.540.000 9.829.540.000 10,20%
17.372.140.000 10.000.000.000 10,77%
14.560.630.000 7.599.290.000 9,95%
18.144.760.000 10.000.000.000 10,14%
13.989.400.000 4.684.100.000 9,40%
19.968.250.000 10.000.000.000 8,89%
20.073.100.000 9.738.100.000 8,37%

Nominalna vrednost

OSAMNAESTOMESECNI ZAPISI
Vrednost dostavljenih

Stopa prinosa

ponuda
8.622.240.000 7.122.240.000 14,97%
14.215.660.000 10.000.000.000 13,99%
19.903.150.000 9.365.430.000 12,90%

Nominalna vrednost

DVADESETCETVOROMESECNI ZAPISI
Vrednost dostavljenih

Stopa prinosa

Diskontna cena

9.775,39
9.803,97

Diskontna cena

9.546,80
9.541,73
9.565,73

Diskontna cena

9.024,41
9.069,96
9.101,44
9.139,16
9.140,02
9.048,82
9.000,97
9.351,27
9.053,88
9.116,83
9.160,73
9.205,92

Diskontna cena
8.149,66
8.249,59
8.363,65

Diskontna cena

ponuda
5.000.000.000 2.234.410.000 2.234.110.000 13,25% 7.886,78
10.000.000.000 5.005.720.000 5.000.720.000 13,49% 7.856,71
4.999.280.000 5.673.360.000 4.999.280.000 13,29% 7.946,49
2.765.890.000 1.650.780.000 1.450.780.000 13,25% 8.014,74
1.315.110.000 1.025.000.000 1.025.000.000 13,49% 8.034,11
10.000.000.000 2.231.330.000 2.231.330.000 13,99% 7.794,79
7.768.670.000 1.144.570.000 1.144.570.000 14,45% 7.806,57
5.000.000.000 6.829.490.000 4.158.120.000 12,99% 7.919,62
DVOGODISNJE OBVEZNICE
Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Izvr$na stopa Ostvarena
dostavljenih ponuda vrednost (10% god.) prinosa cena
10.000.000.000 9.328.780.000 8.728.780.000 872.878.000 12,29% 9.614,45
10.000.000.000 15.870.900.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,80% 9.862,63
10.000.000.000 19.831.720.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,24% 9.958,48
10.000.000.000 14.165.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000 9,89% 10.019,12
10.000.000.000 3.996.990.000 3.336.990.000 333.699.000 10,48% 9.917,23
10.000.000.000 6.939.220.000 4.387.670.000 438.767.000 11,50% 9.744,82
11.156.790.000 11.156.790.000 11.156.790.000 1.283.030.850 11,50% 10.000,00
5.000.000.000 10.848.960.000 4.978.160.000 497.816.000 10,70% 9.879,64
10.000.000.000 12.335.780.000 7.175.780.000 717.578.000 10,09% 9.984,40
10.000.000.000 18.497.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000 8,98% 10.179,48
TROGODISNJE OBVEZNICE
Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Stopa prinosa Ostvarena
dostavljenih ponuda vrednost (10% A) cena
20.000.000.000 2.702.670.000 2.302.670.000 115.133.500 14,05% 9.035,97
17.697.330.000 4.025.280.000 2.925.280.000 146.264.000 14,25% 9.103,64
14.772.050.000 2.299.900.000 2.299.900.000 114.995.000 13,89% 9.299,35
12.472.150.000 2.669.220.000 2.669.220.000 133.461.000 14,50% 9.235,76
9.802.930.000 791.090.000 291.090.000 14.554.500 14,50% 9.292,51
9.511.840.000 3.816.750.000 1.896.750.000 94.837.500 14,89% 9.320,69
7.615.090.000 1.371.150.000 841.150.000 42.057.500 14,89% 9.036,81
6.773.940.000 1.017.120.000 1.011.520.000 50.576.000 14,89% 9.152,19
20.000.000.000 9.073.660.000 8.910.080.000 445.504.000 14,70% 8.891,86
11.089.920.000 11.366.900.000 10.234.250.000 511.712.500 14,70% 8.988,35
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Realizacija

78,30%
100,00%

Realizacija

100,00%
100,00%
100,00%

Realizacija

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
24,01%
98,30%
100,00%
100,00%
100,00%
93,68%
100,00%
97,38%

Realizacija

35,61%
100,00%
93,65%

Realizacija

44,68%
50,01%
100,00%
52,45%
77,94%
22,31%
14,73%
83,16%

Realizacija

87,29%
100,00%
100,00%
100,00%

33,37%
43,88%
100,00%

99,56%

71,76%
100,00%

Realizacija

11,51%
16,53%
15,57%
21,40%
2,97%
19,94%
11,05%
14,93%
44,55%
92,28%



25.04.12
26.06.12
30.07.12
28.08.12
12.09.12
26.09.12
16.10.12
04.12.12
19.02.13
23.04.13
25.06.13
13.08.13
15.10.13
25.11.13
27.11.13
17.12.13

Datum
aukcije
24.01.12
29.05.12
06.11.12
22.01.13
28.05.13
23.07.13
19.11.13

Datum
aukcije
05.03.13
10.04.13
24.09.13

Datum aukcije

25.02.13
04.06.13
23.10.13
12.11.13
23.12.13

Datum aukcije

13.11.12
12.12.12

Datum
aukcije
26.03.12
06.06.12
24.07.12
31.12.12
20.03.13
22.05.13
17.07.13
20.11.13
25.12.13

Datum
aukcije
30.05.11
23.01.13
18.06.13
09.09.13
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27.04.15
27.04.15
27.04.15
27.04.15
14.09.15
28.09.15
18.10.15
06.12.15
21.02.16
25.04.16
27.06.16
15.08.16
17.10.16
27.06.16
15.08.16
19.12.16

Datum
dospecéa
26.01.17
31.05.17
08.11.17
24.01.18
30.05.18
25.07.18
21.11.18

Datum
dospeéa
07.03.20
12.04.20
26.09.20

Datum dospeca

05.03.14
12.06.14
12.06.14
20.11.14
01.01.15

Datum dospeca

15.05.14
13.06.14

Datum
dospeca
28.03.14
08.06.14
26.07.14
04.01.15
22.03.15
24.05.15
19.07.15
22.11.15
27.12.15

Datum
dospeca
01.06.14
25.01.16
20.06.16
11.09.16

20.000.000.000
15.089.020.000
14.724.020.000

5.349.510.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
20.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000

8.099.260.000

6.579.290.000
10.000.000.000

Vrednost emisije

3.000.000.000
3.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000

Vrednost emisije
3.000.000.000

5.000.000.000
5.000.000.000

Vrednost emisije
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4.910.980.000 4.910.980.000
365.000.000 365.000.000
9.374.510.000 9.374.510.000
5.262.130.000 4.962.130.000
10.371.380.000 10.000.000.000
2.909.660.000 2.407.740.000
10.204.040.000 6.863.750.000
5.528.410.000 4.230.500.000
23.815.280.000 18.921.150.000
14.372.490.000 10.000.000.000
2.405.740.000 1.900.740.000
3.680.710.000 3.420.710.000
17.019.690.000 10.000.000.000
12.887.300.000 8.069.310.000
8.053.150.000 5.258.150.000
15.588.040.000 6.421.980.000
PETOGODISNJE OBVEZNICE
Nominalna vrednost Nominalna
dostavljenih ponuda vrednost
4.908.160.000 2.703.660.000
520.000.000 520.000.000
6.911.000.000 5.000.000.000
10.293.570.000 5.000.000.000
2.115.580.000 1.265.580.000
1.167.170.000 367.170.000
9.030.160.000 4.950.380.000
SEDMOGODISNJE OBVEZNICE
Nominalna vrednost Nominalna
dostavljenih ponuda vrednost
3.811.230.000 3.000.000.000
3.862.780.000 3.462.780.000
801.520.000 674.760.000

245.549.000
18.250.000
468.725.500
248.106.500
500.000.000
120.387.000
343.187.500
211.525.000
1.892.115.000
1.000.000.000
190.074.000
342.071.000
1.000.000.000
806.931.000
525.815.000
642.198.000

Kupon
(10% god.)
135.183.000
26.000.000
250.000.000
500.000.000
126.558.000
36.717.000
495.038.000

Kupon
(10% god.)
300.000.000
346.278.000
67.476.000

PEDESETTRONEDELJNI EVRO ZAPISI

Vrednost dostavljenih

ponuda
50.000.000 € 132.533.000 €
75.000.000 € 73.839.000 €
44.898.000 € 69.467.000 €
50.000.000 € 90.292.000 €
50.000.000 € 63.860.000 €

Vrednost emisije

Nominalna vrednost

50.000.000

30.102.000 €
43.300.000 €
49.572.000 €
41.840.000 €

OSAMNAESTOMESECNI EVRO ZAPISI

Vrednost dostavljenih

Nominalna vrednost

ponuda
40.000.000 € 44.295.000 € 38.480.000 €
40.000.000 € 128.959.000 € 36.121.000 €
DVOGODISNJA EVRO OBVEZNICA
Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon
dostavljenih ponuda vrednost
50.000.000 € 58.053.000 € 50.000.000 € 5,75%
50.000.000 € 65.659.000 € 50.000.000 € 5,75%
60.000.000 € 11.984.000 € 11.984.000 € 5,75%
100.000.000 € 89.505.000 € 70.927.000 € 4,88%
50.000.000 € 59.738.000 € 50.000.000 € 4,88%
50.000.000 € 112.835.000 € 50.000.000 € 4,50%
50.000.000 € 71.803.000 € 50.000.000 € 4,50%
100.000.000 € 110.320.000 € 88.320.000 € 4,50%
50.000.000 € 82.859.000 € 50.000.000 € 4,50%
TROGODISNJA EVRO OBVEZNICA
Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon
dostavljenih ponuda vrednost

100.000.000 € 71.960.000 € 58.890.000 € 5,00%
30.000.000 € 42.856.000 € 30.000.000 € 4,88%
50.000.000 € 45.877.000 € 33.877.000 € 4,50%
50.000.000 € 37.680.000 € 37.680.000 € 4,50%

Stopa prinosa

Stopa prinosa

14,99%
14,99%
15,74%
15,84%
15,99%
15,99%
14,99%
13,95%
11,39%
10,49%
10,50%
12,00%
11,85%
10,50%
10,50%
10,18%

Izvrsna stopa
prinosa
14,70%
15,01%
14,74%
12,94%
10,50%
10,69%
11,89%

Izvrsna stopa
prinosa
12,65%
12,25%
12,99%

Pregled hartija od vrednosti emitovanih na domac¢em trzi$tu — valuta EUR

3,93%
3,15%
3,33%
3,80%
3,50%

5,85%
5,05%

Izvrsna stopa
prinosa
6,10%
6,25%
6,20%
4,88%
4,88%
4,18%
4,48%
4,68%
4,28%

Izvrsna stopa
prinosa
5,00%
4,88%
4,50%
5,00%
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8.828,71
9.047,56
9.019,40
9.108,94
8.615,24
8.615,24
8.828,71
9.057,88
9.662,61
9.879,19
9.876,74
9.519,63
9.554,51
10.298,89
10.167,32
9.955,38

Ostvarena
cena
8.375,83
8.280,94
8.363,51
8.964,42
9.812,86
9.742,98
9.316,84

Ostvarena
cena
8.815,13
8.981,24
8.677,23

Diskontna cena

961,08 €
968,56 €
979,17 €
962,31 €
965,10 €

Diskontna cena

918,51 €
928,86 €

Ostvarena
cena
993,50 €
990,73 €
991,66 €
1.000,00 €
1.000,00 €
1.006,02 €
1.000,37 €

996,64 €
1.004,13 €

Ostvarena
cena
1.000,00 €
1.000,00 €
1.000,00 €
986,38 €

24,55%
2,42%
63,67%
92,76%
100,00%
24,08%
68,64%
42,31%
94,61%
100,00%
19,01%
34,21%
100,00%
99,63%
79,92%
64,22%

Realizacija

90,12%
17,33%
100,00%
100,00%
25,31%
7,34%
99,01%

Realizacija

100,00%
69,26%
13,50%

Realizacija

100,00%
40,14%
96,44%
99,14%
83,68%

Realizacija

96,20%
90,30%

Realizacija

100,00%
100,00%
19,97%
70,93%
100,00%
100,00%
100,00%
88,32%
100,00%

Realizacija

58,89%
100,00%
67,75%
75,36%
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Datum Datum Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Izvr$na stopa Ostvarena Realizacija
aukcije dospeca dostavljenih ponuda vrednost prinosa cena
16.04.13 18.04.18 50.000.000 € 48.311.000 € 43.311.000 € 4,50% 5,00% 978,35 € 86,62%
20.08.13 22.08.18 50.000.000 € 31.700.000 € 26.700.000 € 4,50% 5,25% 967,75 € 53,40%
08.10.13 10.10.18 50.000.000 € 23.034.000 € 18.034.000 € 4,50% 5,75% 946,99 € 36,07%
24.12.13 10.10.18 31.966.000 € 35.975.000 € 24.475.000 € 4,50% 5,25% 978,26 € 76,57%
31.12.13 22.08.18 23.300.000 € 20.144.000 € 19.154.000 € 4,50% 5,15% 990,31 € 82,21%
29.01.14 31.01.19 50.000.000 € 50.108.000 € 48.568.000 € 4,50% 5,10% 974,09 € 97,14%
.~ PETNAESTOGODISNJAEVROOBVEZNICA
Datum Datum Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Izvr$na stopa Ostvarena Realizacija
aukcije dospecéa dostavljenih ponuda vrednost prinosa cena
14.02.11 16.02.26 200.000.000 € 97.351.000 € 97.351.000 € 5,85% 5,85% 1.000,00 € 48,68%
01.06.11 16.02.26 102.649.000 € 46.930.000 € 46.930.000 € 5,85% 5,85% 1.017,29 € 45,72%

Pregled inflatorno indeksiranih i amortizacionih obveznica

Datum aukcije Datum dospeca Nominalna vrednost Nominalna cena Kuponska stopa SA (CPI + ¢huxcra mapaica) Realizacija
05.03.12 05.03.15 1.992.580.000 10.000 2,00% 100,00%
26.05.12 26.05.15 9.839.226.000 10.000 2,00% 100,00%

~_ AMORITIZACIONA DVOGODISNJA OBVEZNICA SA VARJABILNIM KUPONOM

Datum aukcije Datum dospeca Nominalna vrednost Nominalna cena Kuponska stopa SA (NBS ref. stopa + ¢purcna Realizacija

mapoica)
01.08.12 05.03.15 6.682.000.000 10.000 4,00% 66,82%
05.02.13 07.02.15 5.400.000.000 10.000 0,98% 54,00%
07.08.13 09.08.15 8.250.000.000 10.000 2,08% 82,50%
22.10.13 24.10.15 9.429.000.000 10.000 2,70% 94,29%
26.11.13 28.11.15 4.857.270.000 10.000 2,19% 48,57%

Datum aukcije Datum dospeca Nominalna vrednost Nominalna cena Kuponska stopa Realizacija
06.04.13 06.04.15 1.392.910.000 10.000 10,00% 100,00%
08.04.13 08.04.15 1.477.020.000 10.000 10,00% 100,00%
13.06.13 13.06.15 525.400.000 10.000 10,00% 100,00%

Grafikon br. 6
Dinamika domaceg trziSta dinarskih hartija od vrednosti
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Grafikon br. 8
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Grafikon br. 10

1,5%

Pregled poslednjih izv8nih stopa
dinarskih HoV

12,99%

11,89%

8,98%

8,98%

7,91%

3M

Procenat realizacije poslednje aukcije

Inf. indeksirane 100,0%
15G - EUR 45,7%
5G - EUR 97,1%
3G -EUR 75,4%
2G -EUR 100,0%
53N - EUR 83,7%
Amortizaciona FiksK 2G 100,0%
Amortizaciona VarK 2G 48,6%
7G
5G 99,0%
3G
2G 100,0%
53N 97,4%
6M 100,0%
3M 100,0%
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Struktura emitovanih hartija od vrednosti po originalnoj ro¢nosti

u3M
E6M
m 53N
u18M
u2G
u3G
u5G
u7G
=156

u Inflatorno indeksirane

Pregled prosecnih izvr$nih stopa Grafikon br. 9

dinarskih HoV

13,22%

13,23%

12,49%

10,60%
9,72%

8,51%

« s e .. Grafikon br. 11
Prosecan procenat realizacije aukcija

Inf. indeksirane 100,0%
15G - EUR 47,2%
5G - EUR 72,0%
3G -EUR 75,5%
2G -EUR 86,6%
53N - EUR 83,9%
Amortizaciona FiksK 2G 100,0%
Amortizaciona VarK 2G 69,2%
7G 60,9%
5G 62,7%
3G 48,5%
2G 83,6%
53N 92,8%
6M 100,0%
3M 89,2%
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Grafikon br. 12 Grafikon br. 13
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Grafikon br. 14 . . .
Rezidualna ro¢nost drzavnih HoV denominovanih u RSD
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Grafikon br. 15

Rezidualna ro¢nost drzavnih HoV denominovanih u EUR
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Tabela br. 4 ANALIZA UKUPNOG UNUTRASNJEG DUGA

YHYTPAIILU YT JUPEKTHE OBABE3E (y xusbagama)

VKVIIHO JJP’KABHE XAPTHUJE O/l BPEJJTHOCTHU EMUTOBAHE HA JIOMAREM TP)KULIITY 5.177.561
KpaTkopouHe xapTHje 01 BpeIHOCTH (Ap)KaBHH 3aIIHCH) RSD 15.132.070 130.535
JlyropouHe xapTuje O BPEIHOCTH EMUTOBaHE Ha JoMaheM (GDHHACH]CKOM TPXKUILUTY Y THHAPHMA RSD 440.673.161 3.801.410
JlyropouHe xapTuje 011 BpeJHOCTH EMUTOBaHE Ha JoMaheM (MHACHJCKOM TPXKHUILTY y €BpUMa EUR 1.245.616 1.245.616
VKVIIHO KPE/TUTH I1I0CJIOBHUX BPAHAKA 34 ®QUHAHCHUPAKE BYIIETCKOI' JEDUILIUTA 136.460
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 5.000
Alpha Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 7.500
Piraeus Bank a.d. Beograd EUR 40.000 10.000
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 6.250
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 38.892 19.446
Raiffisen banka a.d. Beograd EUR 38.892 19.446
UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 46.662 23.331
Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 15.554 7.777
Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 20.000 12.500
Eurobank a.d. Beograd EUR 20.000 10.000
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 10.000
NLB Banka a.d. Beograd EUR 10.000 5.210
VKVIIHO KPE/JUTH II0OCJIOBHUX BAHAKA 34 ®UHAHCHUPAHE IIPOJEKATA 23.213
Komercijalna banka a.d. Beograd- Kynosuna 3rpage Am6acaze y Bpuceny EUR 12.500 8.036
Eurobank a.d. Beograd - IIpojekar yrnpassbama HyklieapHuM o0jektuma y Cpouju usD 25.000 5.428
Komercijalna banka a.d. Beograd - kymoBuHa 3rpase 3a norpebe IIpsor ocHoBHor cyna y beorpany EUR 13.000 9.750
VKVIIHO OCTAJIE OFABE3E 1.725.991
HBC - Crapa neBusHa mTeama RSD 525.844 1.656
I'pabhanu - Ctapa JeBH3HA ITEABA EUR 4.200.000 1.584.923
banke - Crapa neBU3HA IITEHA EUR 98.816 29.759
HossompuBpennuin - J{yr mo ocuoBy PemyGumidkor GoHma 3a MeH3HjCKO W HHBAIHICKO OCHIYPAEhe RSD 20.000.000 23.111
3anocienu - JIyr mo ocHOBY mpey3umarba Pemy6mmdkor hoHIa 3a MeH3HjKO 1 HHBATUICKO RSD 23.500.000 6.283
Oobage3a Vojvodanske banke a.d. Novi Sad npema HBC RSD 296.736 2.560
Oobasese npema DoHxy 3a pa3Boj RSD 13.945.882 42.215
3ajaM 3a IPUBPEIHU Pa3Boj EUR 56.000 7.766
Ipey3umame o6aBe3a 3APaBCTBEHHX YCTAaHOBA RSD 4.828.741 27.718

YKYITHO YHYTPAILIBU JIYT (oupexkmue ooasese) 7.063.225
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YHYTPALILU AYT UHIAUPEKTHE OBABE3E (y xu/bagama)

VKVIIHO KPE/TUTU [IPEMA I10OCJIOBHUM FAHAKAMA 803.376
JII Cp6ujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 50.000 42.500
JIT Cp6ujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 120.000 102.000
JIT Cp6ujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 45.000 45.000
JII Cpbujarac - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 40.000 40.000
JIT Cpbwujarac - Erste Bank a.d. Novi Sad EUR 40.000 40.000
JIT Cp6ujarac - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 20.000 20.000
JII Cp6ujarac - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 35.000 35.000
JIT Cp6ujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 30.000
JIT Cpbujarac - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
JIT Cpbujarac - Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 20.000
JIT Cp6ujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
JIT Cp6ujarac - Sberbank Srbija a.d. Beograd EUR 70.000 70.000
JIT Cp6ujarac - OTP banka Srbija a.d. Novi Sad EUR 10.000 10.000
JII Cp6ujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 20.000
JIT Cpb6ujarac - Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 20.000
JII ITyreu Cp6uje - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 75.000 9.210
JII ITyresu Cp6uje - Marfin Bank a.d. Beograd EUR 60.000 7.347
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 15.385
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 15.385
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 4.750 3.654
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 4.750 3.654
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 1.000 769
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 1.000 769
Air SERBIA a.d. Beograd - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 10.000 5.833
Air SERBIA a.d. Beograd - Banca Intesa a.d. Beograd- EUR 10.000 10.000
JAT Texnuka JIOO - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 5.000 5.000
Tanennka AJl Beorpan -Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
Tanennka AJl Beorpan - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 30.000
lanenuka AJ] Beorpan - AIK banka a.d. Ni§ EUR 20.000 20.000
Tanennxa AJl Beorpan - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
Tanennka AJl Beorparn - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 2.500 2.500
I'anennka AJl beorpan - AIK banka a.d. Nis§ EUR 2.500 2.500
I'pahesuncka nqupekimja Cp6uje - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd - "Crena Crenanosuh" 3a EUR 5.730 2.152
I'paheBuncka nupekimja Cpbuje - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd - "Crena Crenanosuh" 3r EUR 4.610 2.057
I'pahesuncka qupekimja Cpouje -Hypo Alpe-Adria- Bank a.d. Beograd - "Crena Crenanosuh" 36 EUR 4.635 3.361
I'pahesuncka nqupekimja Cp6uje - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd- "Crena Crenanosuh" 38 EUR 4.950 3.733
I'pahesuncka nqupekimja Cp6uje - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd - "Crena Crenanosuh" 3r, 31, 31, 3¢ EUR 15.075 10.933
Omurrina Kocosecka Mutposuia - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd - M3rpajsa pernoHaiHOT BOJ0BOAA EUR 4511 4511
Omuruna 3euan - Hypo Alpe-Adria-Banka a.d. Beograd - Wsrpaama perroHanHor BogoBoa EUR 2.255 2.255
Omurruna 3youn [Torok - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd - Wsrpazsa perroHanHor BogoBoaa EUR 2.255 2.255
Donp 3a pa3soj - XKenesapa CmenepeBo noo u AIK banka a.d. Ni§ EUR 15.000 15.000
Donpx 3a passoj - XKenesapa Cmenepeso noo u Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 25.000 25.000
Donp 3a passoj - XKenesapa CmenepeBo moo u Banca Intesa a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
Donp 3a passoj - XKenesapa Cmenepeso 100 u Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 6.000 6.000
®Dony 3a pa3soj - Arpoxus AJ] XKutnmre -AlIK banka a.d. Ni§ EUR 5.000 5.000
AOO®U - Terpoxemuja AJl-AIK banka a.d. Ni$ EUR 11.000 00
AOODU - Kenezapa Cmenepeso oo u Banke Postanske Stedionice a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
AO®U - XKenezapa Cmenepeso noo u Banke Postanske Stedionice a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
AO®U - Kenezapa Cmenepeso noo n UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd Usb 25.300 4.289
AOODU - Keneszapa CmenepeBo 100 u Sberbank Srbija a.d. Beograd usb 30.000 20.324

YKYIIHO YHYTPALIIIBH JIYI (unoupexmmne ooasese) 803.376

YKYITHO YHYTPAIIGH JIVT (Oupexmnue u unoupexkmie odagese) 7.866.601

Ministarstvo finansija — Uprava za javni dug | Pop -Lukina 7 — 9, Beograd RS



ISTARST > FINAR Mesecni izvestaj — januar 2014
UPRAVA ZA JAVNI DUG

Grafikon br. 16 Dinamika unutra$njeg duga januar 2013. - januar 2014. godine
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Mesecni izvestaj — januar 2014

SPOLJNI DUG — EMITOVANE HARTIJE OD VREDNOSTI

Tabela br. 5

Evroobveznice Republike Srbije 2021 sa " Tap'* emisijom
Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch)
Datum dospeca: 28. septembar 2021. godine
Kupon: 7,25% sa polugodisnjom isplatom
*Obim emisije: USD 2,0 mird
**Zahtevana stopa prinosa: 6,625%
Kupovna cena: 104,179
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 497,0 bps
Datum aukcije: 27. septembar 2012. roxune
Listing: Londonska berza

*Primarna emisja USD 1,0 mird 21.9.2011.; Re-otvaranje 27.9.2012.
USD 1,0 mird. **Zahtevana stopa prinosa na re-otvaranju emisije.

Grafikon br. 21

Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2021

Datum Cena na Srednji prinos  Mesecna promena Mesecna
zatvaranju do dospeca % cene u % promena prinosa
u%

31.01.14 105,51 6,328 -0,3% 0,7%
31.12.13 105,82 6,285 0,8% -2,3%
30.11.13 104,95 6,433 0,3% -1,0%
31.10.13 104,59 6,497 0,1% -0,4%
30.09.13 104,48 6,521 3,8% -8,6%
31.08.13 100,68 7,136 -1,9% 4,6%
31.07.13 102,62 6,823 -0,3% 0,8%
30.06.13 102,97 6,771 -7,5% 22,3%
31.05.13 111,29 5,535 -5,2% 17,2%
30.04.13 117,36 4,723 5,5% -15,2%
31.03.13 111,22 5,572 -0,6% 1,4%
28.02.13 111,85 5,496 -3,8% 11,7%

Kriva cena/prinos - Evroobveznice 2021 Republike Srbije
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Srednji prinos do dospeca
Kamatni swap na dolarske hartije od vrednosti - 79
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Tabela br. 6

Evroobveznice Republike Srbije 2017
Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch)
Datum dospeca: 21.novembar 2017. godine
Kupon: 5,25% sa polugodis$njom isplatom
*Obim emisije: USD 750 min
**Zahtevana stopa prinosa: 5,45%
Kupovna cena: 99,135
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 482,5 bps
Datum aukcije: 14.novembar 2012. roause
Listing: Londonska berza

Grafikon br. 24
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Razlika u prinosu Evroobveznica 2017 i referentne obveznice
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Cena i prinos do dospecéa srpske evroobveznice 2017

Cena na
zatvaranju
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Tabela br. 7

Evroobveznice Republike Srbije 2020

Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch)
Datum dospeca: 25. februar 2020. godine
Kupon: 4,875% sa polugodisnjom isplatom

Obim emisije: USD 1,5 mird
Zahtevana stopa prinosa: 5,15%
Kupovna cena: 98,401

Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 378,4 bps

Datum aukcije: 14. februar 2013. godine
Listing: Londonska berza

Grafikon br. 27
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Datum Cena na Srednji prinos  Mesecna promena
zatvaranju do dospeéa % cene u %
31.01.14 95,42 5,781 0,3%
31.12.13 95,17 5,821 1,3%
30.11.13 93,98 6,048 -0,7%
31.10.13 94,66 5,899 1,1%
30.09.13 93,63 6,091 3,3%
31.08.13 90,64 6,679 -1,7%
31.07.13 92,22 6,344 -0,4%
30.06.13 92,61 6,250 -6,3%
31.05.13 98,81 5,086 -4,2%
30.04.13 103,15 4,335 4,2%
31.03.13 98,95 5,056 0,9%

Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2020 Republike Srbije
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Razlika u prinosu Evroobveznica 2020 i referentne obveznice
denominovane u valuti dolar

Grafikon br. 28
480 bps

450 bps

420 bps

390 bps

360 bps

330 bps

300 bps

270 bps

3 A A A A A A A A A A A RO A RO A A
000 100 A0 00 A0 0 0 0 0 0 0 A
R P R NN R SRS A OO

v

AN N R RN R SRR R NN AN

R RN N RN N RN N N N RN N RN N RN N R e R e R R\
e A T o e S

Srednji prinos do dospeca

7,50
7,00
6,50
6,00
5,50
5,00
4,50
4,00
3,50
3,00

0,0 0 O A A A A
.\f».\ .\W. Q‘\.Q‘\.Q‘\.Q‘\.

QY Q' Q' Q" QD Q7. Q" QL QNN LNANINAN
S AN N N N N A N NN AN AN IN O

U procentima

Mesecni izvestaj — januar 2014

Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2020

Mesecna
promena prinosa
u%
-0,7%
-3,8%
2,5%
-3,2%
-8,8%
5,3%
1,5%
22,9%
17,3%
-14,3%
-2,8%

Odnos prinosa na Evroobveznice 2020 Republike Srbije i kamatnog swap-a
adekvatne ro¢nosti za valutu dolar

75

7,0 4

6,5
6,0
55
50

£ 45

40

35

530
25
20
15
10
05
00

rocent

:W

R R R R R R R R R R R R R R RN
NENINANYT N NI NINTNTINI N NN INTINI N NN
S D S S S S S O S e
NN NSNS RN RN G NN RS

A

<}’6bﬁ}*§\q>

== Srednji prinos do dospeca

Kamatni swap na dolarske hartije od vrednosti - 6g

Ministarstvo finansija — Uprava za javni dug | Pop -Lukina 7 — 9, Beograd E;

Grafikon br. 29



ISTARSTVO FINA} Mesecni izvestaj — januar 2014
UPRAVA ZA JAVNI DUG

Tabela br. 8
Evroobveznice Republike Srbije 2018 Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2018
S . . . - Datum Cena na Srednji prinos  Mesecna promena Mesecna
Emlt(.ant.. I\/{lr_ustarstvo finansija Repl{bllke Srbije zatvaranju o O cene U % promena prinosa
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch); B1(Moody’s) u%
Datum dospeca: 3.decembar 2018. godine 31.01.14 102,16 5,360 0,4% -1,9%
Kupon: 5,875% sa polugodi$njom isplatom 31.12.13 101,74 5,465 0,6% -2,6%
Obim emisije: USD 1,0 mird 29.11.13 101,13 5612
Zahtevana stopa prinosa: 6,125%
Kupovna cena: 98,937
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 476,5 bps
Datum aukcije: 21. novembar 2013. godine
Listing: Londonska berza
Grafikon br. 30 Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2018 Republike Srbije
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Mesecni izvestaj — januar 2014

AMORTIZACIONA OBVEZNICA - LONDONSKI KLUB POVERILACA
Nominalna vrednost

1.080.000.000

Diskontna vrednost
972.000.190

Srednja cena i prinos do dospeca
Mesecna promena cene u %  Mesecna promena prinosa u

Srednji prinos do
dospeca %
6,765
6,904
6,925
6,975
7,038
7,191
7,011
6,814
6,589
6,528
6,696
6,685

1,1%
0,2%
0,4%
0,5%
1,2%
-1,4%
-1,5%
-1,8%
-0,5%
1,3%
-0,1%
-0,6%

Kriva cena/prinos - Amortizacione obveznice Londonskog kluba
2024 Republike Srbije

Tabela br. 9
Datum aukcije Datum dospeca
1.10.2004 1.11.2024
Datum Cena na zatvaranju
31.01.14 99,88
31.12.13 98,83
30.11.13 98,67
31.10.13 98,29
30.09.13 97,80
31.08.13 96,65
31.07.13 97,98
30.06.13 99,49
31.05.13 101,27
30.04.13 101,78
31.03.13 100,43
28.02.13 100,51
Grafikon br. 33
103,0%
102,0%

101,0$
100,0 $
99,0%
98,0%
97,0%
96,0%
950%

== Cena na zatvaranju

Razlika u prinosu obveznica Londonskog kluba i referentne obveznice
denominovane u valuti dolar
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Tabela br. 10 ANALIZA UKUPNOG SPOLJNOG JAVNOG DUGA

CIIO/bHU AYT JUPEKTHE OBABE3E (y xubagama)

VKVIIHO MEBYHAPOJ/[HA FAHKA 34 OBHOBY U PA3BOJ 1.443.914
IBRD A EUR 477.430 337.925
IBRD B EUR 907.264 642.161
IBRD - [lonatHo ¢punancupame npojexta Eneprercke eduxacnoctu 3a Cpoujy EUR 13.300 11.749
IBRD - IIpyxame yHanpeheHnx yciayra Ha JIOKaTHOM HHBOY EUR 32.000 22.235
IBRD - IIpojekar Pernonasnnu pa3soj bopa EUR 24.300 6.435
IBRD - PexaOwiuraruja cuctemMa 3a HaBOIHaBakhe U OJIBOAHABAE EUR 36.800 30.828
IBRD - IIpojexat pedopme MOJBONPUBPEAE y TPAHIUIHU EUR 7.977 7.020
IBRD - IIporpamcku pa3Boj npuBaTHOr U ¢punancujckor cekropa (PFDPL) EUR 34.900 34.900
IBRD - Kopugop 10 EUR 275.200 90.324
IBRD - IIporpamcku 3ajam 3a pa3Boj IPUBATHOT U (pUHAHCH]CKOT cekTopa Il EUR 70.800 70.800
IBRD - IIporpamcku 3ajam 3a pa3Boj jaBHUX (DHHAHCHja EUR 70.100 70.100
IBRD - IIpojexkart 3apaBcTBa EUR 10.155 10.155
IBRD - JlonatHo ¢uHaHCHpame IpojeKTa peKOHCTPYKIHje caoopahaja EUR 35.756 31.775
IBRD - [lpyru nporpaMcKH 3ajaM 3a pa3Boj jaBHHX (pHUHaHCHja UsbD 100.000 73.817
IBRD - IIpojekat ocuryparba pr3nKa y CiIy4ajy eJIeMEeHTAPHUX HEemoroaa uUsb 5.000 3.691
VKYIIHO MEBYHAPO/JHA ACOLIUJALIHIA 34 PA3BOJ 489.035
IDA - Kpenur 3a cTpyKTypHO NIpHlarohaBame SDR 55.500 50.350
IDA - lpyru KpeauT 3a CTPYKTYpHO mpuiarohaBame SDR 30.100 34.134
IDA - Kpenur 3a pa3Boj mpuBaTHOT U OaHKapCKOT CEKTOpa SDR 68.100 65.642
IDA - Ipyru xpenur 3a npuiarolhasarmbe IpUBATHOT U (GHHAHCH]CKOT CEKTOpa SDR 58.700 63.238
IDA - Ilpojekar 3a ¢puHaHCHpamke CTPYKTYPHOT IpHiIarohaBama COLMjaHOT CEKTOpa SDR 60.400 65.070
IDA - Ilpojekat pa3Boja MIKOJICTBA SDR 7.306 7.042
IDA - Ilpojekar 3a onakiaBame TProBune u caobpahaja y Jyroucrounoj Espomnu SDR 4.345 4.189
IDA - Ilpojexat omoryhaBama (puHaHCHpamba H3BO3a SDR 8.345 8.044
IDA - Ilpojekar Texun4ke momohu y MpUBaTH3ALMjU U PECTPYKTYpHpamy OaHaka u npenyseha SDR 7.711 7.870
IDA - TIpojekat mpoMoIHje 3arolbaBama SDR 1.780 1.917
IDA - Ilpojekar 3apaBcTBa SDR 14.693 15.829
IDA - Ilpojekar 3a kaTacTap HEOKPETHOCTH M yIHc npaBa y Cpouju SDR 19.274 21.857
IDA - Tlpojekar eneprercke epukacuoct y Cpouju SDR 14.095 15.983
IDA - Ilpojekat KOHCONMAANHje HAIIaTe M pehopMe IeH3HoHe aaMuHncTpanuje y Cpouju SDR 16.265 18.444
IDA - Ilpojekat peBnTaNM3aIMje CHCTEMa 32 HABOH-AaBAKE U OBOAMmaBame Cpoije SDR 16.600 17.635
IDA - IIpBu KpeauT 32 MPOrPaMCKH Pa3Boj MOJUTHKE y IIPUBATHOM H (PUHAHCH]CKOM CEKTOPY SDR 38.000 43.093
IDA - IIpojekar pekoHCTpyKItHje caobpahaja y Cpouju SDR 36.665 41.579
IDA - JlonaTHo (mHAHCHpame MpojeKTa eHepreTcke eukacHoctr 3a Cpoujy SDR 6.600 7.117
IDA - Pernonanau pa3soj bopa SDR 6.600 00
VKVIIHO EBPOIICKA MHBECTHUIJHOHA FAHKA 708.783
EIB - O6HOBa pernonaaHux OOIHALA EUR 50.000 40.511
EIB - Ipojekar o6HOBe mKoa EUR 25.000 23.137
EIB - Apex Global 1 EUR 20.000 516
EIB - Apex Global 2 EUR 45.000 25.280
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 3 EUR 250.000 178.940
EIB - Omurruscka u peronania nHpacTpyKTypa EUR 50.000 42.252
EIB - HctpaxuBarme i pa3Boj y jaABHOM CEKTOPY EUR 200.000 70.250
EIB - Ipojekar MojepHU3aIuje mKona EUR 50.000 12.888
EIB - Knmanuku nenTpu/A EUR 80.000 18.500
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 4 EUR 250.000 205.269
EIB - Kopunop X (E-80) EUR 265.000 51.663
EIB - Kopunop X (E-75) EUR 314.000 39.576
VKYIIHO EBPOIICKA FAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 30.889
EBRD - Kopumop X EUR 150.000 30.889
VKYIIHO FAHKA 34 PA3BOJ CABETA EBPOIIE 58.872
CEB - Kimmznmra Il (pexoHcTpyknuja 1 00HOBa ctambeHe HHPPACTPYKType) EUR 20.000 7.900
CEB - 136ernuie (06e36ehere TpajHux cTaMOCHIX jeIHHHIA) EUR 10.000 2.000
CEB - Kimmsnmira I (pekoHcTpyKIja 1 00HOBa cTaMOeHe HH(PPaCcTPyKType) EUR 10.000 9.452
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CEB - Pexabunuranuja 1 npeBeHIja HAKOH IoILIaBa y BojBoqunu

CEB - O6e36eheme cmemraja 3a Minaze uctpaxusade y Cpouju

CEB - O6pa3oBatbe 3a colujaany HHKIY3H]jy

CEB - O6e36eheme cmeruraja 3a mitaze uctpaxusade y Cpouju 2

VKVIIHO KPEJTUTU CTPAHUX BJIAJIA

Brana Pycke ®eneparuje - Punancupame Oyyerckor aepuiura

Brana Peny6nuke Utanuje - Pa3Boj mpuBaTHOT CeKTOpa MyTeM KpEeIUTHE JIHHUjE
Brnana Perryonuke Wranuje - Pa3Boj Manux u cpeqmux npenyseha

Export - Import Bank of China - Penporpamupase o6asese

Export - Import Bank of China - Ha6aBka ckenepa

Export - Import Bank of China - Moct 3emyn-Bopua

Ocraie ctpane Biaje - Penporpamupane o6asese- Kysajt

Brana Penrybnuke @paniycke - NATIXIS

JIubuja - Heperynucan nyr

Export - Import Bank of China - ITaker npojexar Kocronar b

Biana Perryoimke Asep6ejyan - M3rpanma neonnna ayromyra E-763

Biana Pycke ®eneparmje - Punancupame Oyuerckor aeduiura 2

VKYVIIHO EBPOOFBE3HHULJE PEITYFJIUKE CPBUJE

EBpoo6Be3nnne 2021

EBpooGBesnune 2017

EBpooGBesunune 2020

EBpoo6Be3nune 2018

VKYIIHO HEMAYKA PA3BOJHA BAHKA (KfW)

KFW - Pexabunmurarija JOKaIHOT cuctema rpejama y Cpouju - dasa 111

KFW - Pexabunmranyja JOKaIHOT cucTeMa rpejama y Cpouju - daza IV

KFW - BomoBon u pexabminTanuja y onmTHHaMa cpeibe Benmante y Cpouju 1 - daza 11
KFW - BomoBoj u pexabuinTalyja y ontiHama cpeibe Bennunne y Cpouju 2 - dasa 11
KFW - dunancupaimbe Mepa eHepreTcke epuKacHOCTH, MOJbONPUBPEE U MpexpaMOeHe HHIYCTPHje
VKVIIHO OBFABE3E IIPEMA I[TAPYCKOM U JIOHJOHCKOM KJIVEY [IOBEPHIIALIA
Iapucku kiy6

Jlonnoncku Ki1y0o

VKVIIHO OFABE3E [IPEMA EYV

EU 55 - Makpoexonomcka momoh

EU 200 - Makpoekoromcka momoh

VKYVIIHO MEBYHAPOIHU MOHETAPHU ®OH]]

MM® - cpencTBa anokanuje

VKYIIHO KPEJJUTH MHO - IIOCJIOBHUX bAHAKA Y OCTAJINX KPEJ[UTOPA
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam

VTB Capital plc

Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam

NKB Maribor

Societe Generale Bank Paris - ®unancuparme Oyyerckor aepuuura
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195
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440.418
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12.500
33.333
15.000
5.000
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10.373.872

YKYIIHO CIIOJbHU JIYT (oupexmmue oobagese)
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CIIOJbHU AYT UHAUPEKTHE OBABE3E (y xumagama)

VKVIIHO EBPOIICKA FAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 348.520
JIT EIIC - XuTHa pEeKOHCTPYKI[Hja CHEPTETCKOT CEKTOpa EUR 39.599 12.526
JIT EIIC - XuTtHa peKOHCTpyKIMja eHepreTckor cexropa 11 EUR 59.864 30.309
JIT ETIC - HabaBka u yrpanma eIeKTPOHCKHX ITaMeTHUX Opojuia EUR 40.000 977
JIT EINIC - TIpojekar 3a Maie XHIpoeineKTpaHe EUR 45.000 450
JIT EIIC - Ipojexar 3a Komy6apy EUR 80.000 13.379
JIT EMC - XuTHa peKOHCTPYKLIHja €HEPreTCKOr CEKTOpa EUR 34.094 9.494
AJl XKenesnune Cpouje - Canarmja kopumopa X EUR 56.988 15.542
AJl XKenesnuue Cpouje - BosHa cpeacta EUR 60.000 41.719
A/l Kenesuurie Cpouje - Bo3Ha cpeacTa-BUIIEACITHE €IEKTPOMOTOPHE FAPHUTYPE EUR 100.000 19.855
AJl XKenesnuue Cpouje - Kopumop 10 EUR 100.000 10.664
AJ] Kenesnune Cpouje - [IpojexaT pexabunuranuje 1 MoJepHH3anuja Mpexke npyra Ha Kopunopy X EUR 95.000 950
JII [yreBu Cpouje - Horpaama kopumopa X EUR 76.000 24.182
JII [ytesu Cpouje - Ayromyt br-HC u moct kox Beruke EUR 71.984 43.513
JIT ITyreBu Cpbuje - O6nnazuunna oko beorpana EUR 80.000 57.408
JIT Cp6ujarac - Pedpunancupare 3ajM0Ba, OApIKABabE M U3TPaiba MOA3EMHOT CKIIAIHIITA EUR 150.000 44.737
Areniuja 3a koutpouy jerema Cpouje u Lpae I'ope moo EUR 29.880 16.156
I'pax Hum - YHanpeheme objekara 3a BorocHabeBambe U IIpepajy OTIAIHHX BOza EUR 5.548 1.035
I'pax KparyjeBarn - YHanpeheme cucrema BogocHaOjeBama EUR 3.939 739
I'pag Cybotuia - PexoHcTpyKIMja i MOJEpHH3AIMja TPAJCKe MPEKe 3a OTIAJHE BOJIE EUR 9.000 4.885
VKVIIHO EBPOIICKA HHBECTHUIJHOHA bAHKA 906.797
JIT ETIC - Ypehaju 3a eHepreTcku CHCTEM EUR 22.000 18.360
JIT EMC - PekoOHCTpYKIHja €HEPreTCKOr CHCTEMA EUR 25.272 22.622
JIT EMC-IIpojekar ynanpehema enekrpompexe JIT EMC EUR 24.500 12.697
AJl XKenesuune Cp6uje - [Ipojekar 00HOBe jkene3HHIIa EUR 70.000 43.952
AJl XKenesunne Cpouje - [Ipojexar o6HOBe xemne3nuna 11 EUR 80.000 43.200
JII [yreBu Cpouje - Pexabuiurauunja moctojehnx myresa EUR 95.000 74.247
JII TTyreBu CpbOuje - XuTHa caHaiuja caoopahaja EUR 37.000 21.140
JIT ITyren Cpbuje - IIpojexar eporckux myrea b EUR 120.000 118.957
JII MyteBu Cpouje - Pexabunuranuja mocta ['azena EUR 33.000 33.000
JII MyteBu Cpouje - Pexabunurauuja myreBa u MmoctoBa b2 EUR 33.000 33.000
JIT ITyren Cpbuje - O6mnasznnma oko beorpana EUR 60.000 21.000
JIT ITyresn Cpbuje -O6unazanna oko beorpana b EUR 40.000 21.000
Areniuja 3a koutpony jerema Cpouje u Lpue ['ope 1.0.0. EUR 31.280 26.217
AJl Aepoapom "Hukona Tecna" - XurHa cananmja caodpahaja EUR 13.000 8.992
OUAT ayromobmmm Cpouja JJOO- KommakT ayromobmmm 1 EUR 150.000 142.917
OUAT ayromobmmu Cpouja JJOO- Kommakt ayromooumu 2 EUR 50.000 46.875
I'pax Beorpaz - OGHOBa Georpaackor jesrpa EUR 90.000 83.307
I'pay beorpan - Moct Ha CaBu A EUR 70.000 70.000
I'pax Beorpan - Moct Ha Casu b EUR 90.000 59.089
I'paxg HoBu Can - XutHa 06HOBa CHCTeMa BOJOCHA0IeBatba EUR 15.000 6.225
VKVIIHO HEMAYKA PA3BOJHA BAHKA (KfW) 49.082
JIT EINIC - HabaBka onpeme 3a TamHaBy EUR 16.000 3.692
JIT EIIC - Pexabunuraunja XE Bajuna bamrra EUR 30.000 19.464
JIT ETIC - Mepe eKOJIOIIKe 3aIITHTE y TEPMOETEKTpaHaMa Ha JTUTHUT EUR 36.000 25.627
JIT EIIC - Peurammsarmja XE 3BopHUK EUR 70.000 299
VKYIIHO OFABE3E [IPEMA EY 134.278
JIT ETIC - Penporpawm EIB kpenuta (EU 225) EUR 2.483 1.490
AJl XKenesnune Cp6uje - Penporpam EIB kpeaura (EU 225) EUR 35.769 21.461
JIT IyreBu Cpouje - Penporpam EIB kpenuta (EU 225) EUR 185.545 111.327
VKYIIHO EYPODUMA 92.343
AJl XKenesnune Cp6uje- Eypoduma 2771 CHF 43.000 35.139
AJl XKenesnune Cp6uje- Eypodpuma 2636 CHF 20.000 16.344
AJl Kenesuurie Cpouje- Eypodima 2599 CHF 7.500 6.129
AJl Kenesuurie Cpouje- Eypodima 2632 CHF 20.000 16.344
AJl XKenesnune Cp6uje- Eypodpuma 2653 CHF 11.000 8.989
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AJ] Kenesuune Cpbuje- Eypoprma 2602 CHF 2.500 2.043
AJ] Kenesuune Cpbuje- Eypopuma 2666 CHF 9.000 7.355
VKVIIHO MEBYHAPOIHA ACOLIHJALIHJA 34 PA3BOJ 15.054
JIT EIIC - IIporpam eneprercke 3ajenuuiie jyroucroune EBpore - [Ipojexar 3a Cpoujy SDR 11.799 13.380
JIT EMC - TIporpam eneprercke 3ajequuiie jyroucroune EBporne - ITpojekar 3a CpOujy SDR 1.476 1674
VKVIIHO JATIAHCKA ATEHLIUJA 34 MEBYHAPOIIHY CAPA/IBY 2.218
JIT EIIC - O6ase3se npema JICA - IIpojekat 3a usrpanmy noctpojema TE "Hukona Tecna" JPY 28.252.000 2.218
VKVIIHO KPEJTUTU CTPAHUX BJIAJIA 53.995
JIT EIIC - Oo6aBe3e npema Bnanu Peny6inuke [osbeke - O6HOBa enektponpuspene Cpouje USD 49.997 18.165
JIT Jyroummopt CAIIP - O6aBe3e npema MuHHCTapCTBY on0pane AJDKHpa EUR 42.113 35.830
VKYVIIHO EMIRATES ADVANCED RESEARCH & TECHNOLOGY 5.723
AO®U - JII Jyroummopt CAIIP - 'apanmmja 3a U3BO3HU IPOjeKaT uUsbD 3.101 2.289
AO®U - JTI Jyroumnopt CAIIP - 'apanimja 3a U3BO3HU IPOjeKaT usb 4.651 3.434
VKVIIHO KPEJIUTH UHO - IIOCJIOBHUX FAHAKA Y OCTAJIUX KPEJUTOPA 376.270
AJ] Kenesnune Cpouje- Obasese nmpema KyBajTckoM (oHITy 3a apanicku eKOHOMCKH Pa3Boj KWD 10.000 444
JIT ITyresn Cpbuje - Ob6asese npema Societe Generale EUR 100.000 10.204
JIT Cpbujarac - Ob6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 50.000 47.059
JIT Cp6ujarac - Obasese npema Amsterdam Trade Bank N.V. EUR 20.000 18.824
JIT Cpbujarac - O6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 30.000 30.000
JIT Cpbujarac - Obasese npema Deutsche Bank AG - London Branch - TIpojekar Jys:xuu Tok EUR 30.000 30.000
JIT Cp6ujarac - Obasese npema Credit Suisse Bank EUR 100.000 100.000
PTB Bop 100- Ob6asese npema Export Development Canada- ®dunanCcHpame KynoBHHE poda H yciryra UsbD 101.250 74.740
PTB Bop 100.- O6asese npema Export Development Canada- ®uHaHcHpame KynoBruHe poba u yciyra EUR 55.000 55.000
lanenuka AJ] Beorpax - O6ase3e mpema Erste GCIB Finance I B.V. Amsterdam EUR 10.000 10.000

YKYITHO CIIOJbHHU 1T (Oupexmue u unoupexmue obasese) 12.358.153
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Grafikon br 36 Grafikon br. 37
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ANALIZA KREDITNOG ZADUZENJA JEDINICA LOKALNE SAMOUPRAVE
Grafikonbr. 41 P1INamika i struktura kreditnog zaduzenja jedinica lokalne samouprave
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—y . L o
Grafikon br. 44 Ucesce kreditnog zaduzenja jedinica lokalne samouprave u BDP%
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KONTAKTI
@ o
Ministarstvo finansija Republike Srbije - Uprava za javni dug, Pop — Lukina 7-9 Beograd
Tel: +381 11 3202 461
www.javnidug.gov.rs; www.publicdebt.gov.rs;front.office@javnidug.gov.rs
Bloomberg page <RSMF> <GO>
LINKOVI
L ®
e Narodna banka Republike Srbije www.nbs.rs;
e Ministarstvo finansija Republike Srbije www.mfin.gov.rs;
e Narodna skupstina Republike Srbije www.parlament.gov.rs;
¢ Vlada Republike Srbije www.srbija.gov.rs;
e Republicki zavod za statistiku www.stat.gov.rs;
e Beogradska Berza www.belex.rs;
e Ministarstvo finansija — Uprava za trezor www.trezor.gov.rs;
o Fiskalni savet Republike Srbije www.fiskalnisavet.rs;
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