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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Mesecni izvestaj — septembar 2013

uvoD

Mesecni izvestaj Uprave za javni dug je
izvestaj, je izvesStaj koji predstavlja analizu
stanja, strukture i dinamike javnog duga
Republike Srbije, kao i analizu rizika u
procesu u procesu upravljanja javnim dugom,
sa ciljem podizanja nivoa transparentnosti i
informisanosti

tatne 1  pravovremene

investitora, drzavnih institucija i drugih lica

zainteresovanih  za temu javnog duga
Republike Srbije.
UVODNA REC DIREKTORA

ZaduZivanje kroz emitovanje drzavnih hartija
od vrednosti na domac¢em i medunarodnom
trziStu kapitala je osnovni izvor finansiranja
drzave u 2013. godini. Reforme koje se
sprovode u oblasti javnih finansija i privredni
rast baziran na izvozu ne mogu uravnoteziti
budzetske prihode i rashode u kratkom roku,
pa su bruto potrebe za finansiranjem i dalje
visoke, posebno u delu koji se odnosi na
budzetski deficit.

U periodu januar — maj 2013. godine,
Uprava za javni dug je izvrSila znacajno
smanjenje kamatnih stopa na drzavne

Mesecni izvestaj Uprave za javni dug ima za
cilj da svojim informativnim sadrzajem
doprinese unapredenju aktivnosti Republike
Srbije na polju javnog duga, u skladu sa
medunarodno  priznatim  standardima i
dobrom poslovhom praksom, kao i da
omoguci zainteresovanim licima da na lak i
pravilan nac¢in razumeju javni dug, kao i
oblast javnih finansija, odnosno aktivnosti i
ciljeve Uprave za javni dug.

dinarske i eurske hartije od vrednosti
emitovane na domacem finansijskom trzistu.
Takode, sredinom februara je
dosada najuspesnija emisija drzavnih hartija
od vrednosti na medunarodnom trzistu
kapitala, odnosno
Celokupna ponuda od 1,5 milijardi americkih

1zvrsena

trzi§tu evroobveznica.

dolara sa rofnoséu od sedam godina je
realizovana sa kuponom od 4,875 procenata.
Baza medunarodnih investitora u
evroobveznice Republike Srbije je znatno
proSirena, a ukupna traZznja je nekoliko puta
bila ve¢a od ponude S$to je omogucilo da se
kamatna stopa znacajno spusti u odnosu na
prethodne emisije.

U cilju sprovodenja dalje fiskalne
konsolidacije, sredinom godine je Narodna
skupStina usvojila rebalans republickog
budzeta za 2013. godinu, ¢ime je revidiran 1
plan finansiranja. Kako je budZetski deficit
povecan sa 4,7 na 5,2 procenata, bilo je
potrebno obezbediti nova sredstva za
pokri¢e, pa je i plan finansiranja bio znatno
veci od prvobitnog.
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Uprava za javni dug je do sredine septembra
realizovala 80 procenata plana finansiranja
na domacem finansijskom

niskih  kamatnih

trziStu, uz

stopa na
primarnim aukcijama drzavnih hartija od
vrednosti, uprkos pritisku trzista da se one
povecaju u periodu jun — septembar. Sa
druge strane, prema novom planu
zaduzivanja, definisanim rebalansom budzeta
za 2013. godinu, za emisije na
medunarodnom trzistu ostalo je prostora od
oko jedne milijarde americkih dolara.

odrzavanje

Iako domace trziste jos uvek nije dovoljno
razvijeno, posebno imajuéi u vidu
sekundarno trgovanje hartijama od vrednosti,
Republika Srbija se u poslednih nekoliko
godina umreZila u globalno finansijsko trziste
i postala je vidljiva za mnoge investitore u
duznicke instrumente Sirom sveta. Iz tog
razloga, stanje i dinamika domaceg trziSta
zavisi od kretanja na globalnom nivou,
posebno od buduce odluke Sistema
federalnih rezervi o tzv. kvantitativnom
olakSavanju 1 drugim merama monetarne
politike Sjedinjenih drzava.

Mesecni izvestaj — septembar 2013

Kao 1 dosada, Uprava za javni dug ¢e shodno
kretanju  globalnog finansijskog trzista
donositi odluke u najboljem interesu drzave i
gradana u skladu sa osnovnim nacelom
upravljanja javnim dugom, smanjivanja
troSkova zaduzivanja uz prihvatljiv nivo
rizika.

Direktor

Branko Dr¢eli¢
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UPRAVA ZA JAVNI DUG — ORGANIZACIJA | NADLEZNOST

Iz razloga povecane zaduzenosti vecine
evropskih zemalja, politika javnog duga, kao
grana ekonosmke politik, postaje veoma
znacajna. U skladu sa medunarodnom
praksom i predlozima Svetske banke, 1.
oktobra 2009.godine je osnovana Uprava za
javni dug kao organ u okviru Ministarstva
finansija. Primarni cilj Uprave za javni dug je
minimiziranje troskova zaduzivanja uz
prihvatljiv nivo rizika, odnosno
uspostavljanje njihovog optimalnog odnosa.

Prema pravnim propisima, kojima se regulise
system javnih finansija, servisiranje javnog
duga je apsolutna i bezuslovna obaveza i ima
prioritet nad svim ostalim budzetskim
obavezama. Sve ovo ukazuje na vaznost
postojanja i efikasnog funkcionisanja Uprave
za javni dug, kao nosioca politika javnog
duga.

Takode, naglasava se obaveza otplate
dospelog javnog duga ne prestaje cak
prilikom privremene obustave.

Pravni osnov za osnivanje i funkcionisanje
Uprave za javni dug daje Zakon o javnom
dugu, a takode i Zakon o budzetskom
sistemu, Zakon o budzetu i drugi zakonski i
podzakonski akti.

Prema zakonu o javhom dugu, Uprava za
javni dug se, u ime Republike Srbije, moze
zaduzivati na domac¢em i inostranom trzistu,
u nacionalnoj i stranoj valuti, za potrebe
finansiranja budzetskog deficita, servisiranje
postojeceg javnog duga, finansiranje
projekata od opsteg znacaja, kao i drugih
obaveza predvidenih Zakonom. Sa druge
strane, Zakon o budzetskom sistemu definise
opsta i posebna fiskalna pravila, kojima se
regulise fiskalna disciplina.
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STRATEGIJSKE SMERNICE
Aktuelna srednjorocna strategija je razvijena u saradnji sa ekspertima Svetske banke, uz
koris¢enje MTDS modela ( Medium Term Debt Strategy), koji je nasap prakti¢nu primenu u
vise desetina zemalja sirom sveta. Dokumentom su definisane sledece smernice:

Osiguranje fiskalnog deficit Republike Srbije, u smislu kratkoro¢nog deficita (
likvidnosti) 1 dugoro¢nog deficita, kao deo politike odrzavanja stabilnosti sistema
javnih finansija.

Definisanje prihvatljivog nivoa rizika, u skladu sa ciljanom strukturom javnog
duga u smislu valutne strukture duga, strukture kamatnih stopa, struktura ro¢nosti
i strukture duga prema instrumentima.

Podrska razvoju trziSta drzavnih hartija od vrednosti koje se emituju na domacem
1 medunarodnom trzistu, kako bi se doprinelo smanjenju troskova zaduzivanja na
srednji | dugi rok.

Podizanje nivoa transparentnost i predvidivost procesa zaduzivanja.
Strategija upravljanja javnim dugom treba da bude podrzana i konzistentna sa
opstim Vladinim srednjoro¢nim okvirom.

Na dan 30. septembra 2013. godine, ucesce
duga denominovanog u dinarima je iznosilo
18,9%. Ucesce dinarskog duga je nisko, ali
se povecava u poslednje cetiri godine.
Uvodenjem dinarskih hartija od vrednosti
duze ro¢nosti (petogodisnje i
sedmogodisnje), smanjuje  se rizik
refinansiranja, koji je karakteristican kod
dinarskih hartija od vrednosti, i uti¢e se na
produZenje ro¢nosti dinarske Krive prinosa.

Cilj Strategije upravljanja javnim dugom je
da se najveci deo potreba za finansiranjem
Republike Srbije vr$i na domacem trzistu,
emisijama u dinarima, Sto je u skladu sa
strategijom dinarizacije.
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ZAKON O BUDZETU, IZVRSENJE BUDZETA REPUBLIKE SRBIJE ZA 2013.GODINU

Prema Zakonu o javnom dugu (,,Sl. Glasnik
RS*, br. 61/05 i 107/09), kao pravnom
osnovu zaduzivanja, Republika Srbija se
moze zaduzivati na unutrasnjem i spoljnom
trziStu, u domacoj i stranoj valuti. Republika
se moze zaduzivati za finansiranje deficita
teku¢e likvidnosti, za servisiranje javnog
duga (refinansiranje) 1 za finansiranje
investicionih projekata.

Na osnovu toga, pored funkcije odrzavanja
likvidnosti, zaduzivanje, odnosno javni dug
uma i razvojnu funkciju. Pored direktnog
zaduZivanja, Republika Srbija moZe izdavati
garancije u korist javnih preduzeca i jedinica
lokalne samouprave.

Prema pomenutom zakonu, javni dug Republike Srbije jeste:

1) Dug Republike koji nastaje po osnovu ugovora koji zaklju¢i Republika,

2) Dug Republike po osnovu hartija od vrednosti,

3) Dug Republike po osnovu ugovora, odnosno sporazuma kojim su reprogramirane
obaveze koje je Republika preuzela po ranije zaklju¢enim ugovorima, kao i emitovanim

hartijama po posebnim zakonima,

4) Dug Republike koji nastaje po osnovu date garancije Republike, ili po osnovu
neposrednog preuzimanja obaveza u svojstvu duznika za isplatu duga po osnovu date
garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika,

je Republika dala garanciju.
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Tabela br. 1

Datum aukcije

18.07.13
08.08.13
26.09.13

Datum aukcije

28.03.13
04.04.13
06.06.13
29.08.13

Datum aukcije

05.09.12
23.10.12
27.11.12
26.12.12
15.01.13
12.02.13
26.03.13
09.04.13
21.05.13
11.06.13
10.07.13
11.09.13

Datum aukcije

24.04.12
09.05.12
12.06.12
17.07.12
07.08.12
04.09.12
20.11.12
11.12.12

Datum aukcije

31.01.12
22.02.12
13.03.12
10.04.12
17.04.12
07.05.12
22.05.12
19.06.12
18.12.12

Datum
aukcije
08.01.13
19.03.13
02.04.13
14.05.13
02.07.13
03.09.13

Datum
aukcije
30.03.11
10.05.11
21.06.11
19.07.11
09.08.11
20.09.11

UPRAVA ZA JAVNI DUG

Datum dospeca

17.10.13
07.11.13
26.12.13

Datum dospeca

26.09.13
03.10.13
05.12.13
27.02.14

Datum dospeca

13.09.13
31.10.13
05.12.13
03.01.14
23.01.14
20.02.14
03.04.14
17.04.14
29.05.14
19.06.14
18.07.14
19.09.14

Datum dospeca

24.10.13
08.11.13
12.12.13
12.12.13
12.12.13
06.03.14
22.05.14
12.06.14

Datum dospeca

30.01.14
21.02.14
13.03.14
13.03.14
21.02.14
21.02.14
22.05.14
22.05.14
18.12.14

Datum
dospeca
10.01.15
21.03.15
04.04.15
16.05.15
04.07.15
05.09.15

Datum
dospeca
01.04.14
01.04.14
01.04.14
01.04.14
01.04.14
01.04.14

UNUTRASNJI DUG — EMITOVANE HARTIJE OD VREDNOSTI
Pregled hartija od vrednosti emitovanih na domacéem trzistu — valuta RSD

Vrednost emisije

3.000.000.000
4.000.000.000
3.000.000.000

Vrednost emisije

3.000.000.000
3.000.000.000
3.000.000.000
3.000.000.000

Vrednost emisije

10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000

Vrednost emisije

10.000.000.000
5.000.000.000
10.000.000.000
7.478.770.000
6.589.770.000
20.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000

Vrednost emisije

Stopa prinosa

Mesecni izvestaj — septembar 2013

Diskontna cena

ponuda

9.235.300.000

9.733.200.000
22.797.400.000
25.230.230.000
25.997.520.000
29.639.270.000
25.041.140.000
23.246.420.000
23.364.420.000

6.480.710.000
11.070.540.000
17.372.140.000

ponuda
9.007.790.000
5.709.860.000
2.521.230.000
1.164.000.000
6.155.000.000
8.622.240.000
14.215.660.000
19.903.150.000

TROMESECNO ZAPISI
Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost
ponuda
7.677.600.000 3.000.000.000
8.155.690.000 4.000.000.000
8.096.150.000 3.000.000.000
SESTOMESECNO ZAPISI
Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost
ponuda
6.520.130.000 3.000.000.000
4.832.250.000 3.000.000.000
5.762.200.000 2.812.200.000
8.610.050.000 3.000.000.000

PEDESTTRONEDELJNI ZAPISI

Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost

9.235.300.000
8.733.200.000
3.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
2.400.710.000
9.829.540.000
10.000.000.000

OSAMNAESTOMESECNI ZAPISI

Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost

8.707.790.000
4.659.860.000
2.521.230.000
889.000.000
6.155.000.000
7.122.240.000
10.000.000.000
9.365.430.000

DVADESETCETVOROMESECNI ZAPISI

Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost

9,39% 9.768,14
9,35% 9.769,11
9,18% 9.773,21

Stopa prinosa

Diskontna cena

9,45% 9.544,03
9,39% 9.546,80
9,10% 9.560,18
9,39% 9.546,80

Stopa prinosa

Diskontna cena

14,59% 8.692,95
13,99% 8.739,92
12,49% 8.859,62
11,87% 8.910,06
11,24% 8.961,90
10,49% 9.024,41
9,95% 9.069,96
9,58% 9.101,44
9,14% 9.139,16
9,13% 9.140,02
10,20% 9.048,82
10,77% 9.000,97

Stopa prinosa

Diskontna cena

13,20% 8.331,94
13,39% 8.311,99
13,99% 8.249,59
14,50% 8.293,12
14,94% 8.310,13
14,97% 8.149,66
13,99% 8.249,59
12,90% 8.363,65

Stopa prinosa

Diskontna cena

ponuda
10.000.000.000 8.856.780.000 7.818.020.000 13,09% 7.906,96
5.000.000.000 2.234.410.000 2.234.110.000 13,25% 7.886,78
10.000.000.000 5.005.720.000 5.000.720.000 13,49% 7.856,71
4.999.280.000 5.673.360.000 4.999.280.000 13,29% 7.946,49
2.765.890.000 1.650.780.000 1.450.780.000 13,25% 8.014,74
1.315.110.000 1.025.000.000 1.025.000.000 13,49% 8.034,11
10.000.000.000 2.231.330.000 2.231.330.000 13,99% 7.794,79
7.768.670.000 1.144.570.000 1.144.570.000 14,45% 7.806,57
5.000.000.000 6.829.490.000 4.158.120.000 12,99% 7.919,62
DVOGODISNJE OBVEZNICE
Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Izvr$na stopa Ostvarena
dostavljenih ponuda vrednost (10% god.) prinosa cena
10.000.000.000 9.328.780.000 8.728.780.000 872.878.000 12,29% 9.614,45
10.000.000.000 15.870.900.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,80% 9.862,63
10.000.000.000 19.831.720.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,24% 9.958,48
10.000.000.000 14.165.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000 9,89% 10.019,12
10.000.000.000 3.996.990.000 3.336.990.000 333.699.000 10,48% 9.917,23
10.000.000.000 6.939.220.000 4.387.670.000 438.767.000 11,50% 9.744,82
TROGODISNJE OBVEZNICE
Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Stopa prinosa Ostvarena
dostavljenih ponuda vrednost (10% A) cena
20.000.000.000 2.702.670.000 2.302.670.000 115.133.500 14,05% 9.035,97
17.697.330.000 4.025.280.000 2.925.280.000 146.264.000 14,25% 9.103,64
14.772.050.000 2.299.900.000 2.299.900.000 114.995.000 13,89% 9.299,35
12.472.150.000 2.669.220.000 2.669.220.000 133.461.000 14,50% 9.235,76
9.802.930.000 791.090.000 291.090.000 14.554.500 14,50% 9.292,51
9.511.840.000 3.816.750.000 1.896.750.000 94.837.500 14,89% 9.320,69
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Realizacija

100,00%
100,00%
100,00%

Realizacija

100,00%
100,00%
93,74%
100,00%

Realizacija

92,35%
87,33%
30,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
24,01%
98,30%
100,00%

Realizacija

87,08%
93,20%
25,21%
11,89%
93,40%
35,61%
100,00%
93,65%

Realizacija

78,18%
44,68%
50,01%
100,00%
52,45%
77,94%
22,31%
14,73%
83,16%

Realizacija

87,29%
100,00%
100,00%
100,00%

33,37%
43,88%

Realizacija

11,51%
16,53%
15,57%
21,40%
2,97%
19,94%



11.10.11
22.11.11
28.02.12
27.03.12
25.04.12
26.06.12
30.07.12
28.08.12
12.09.12
26.09.12
16.10.12
04.12.12
19.02.13
23.04.13
25.06.13
13.08.13

Datum
aukcije
24.01.12
29.05.12
06.11.12
22.01.13
28.05.13
23.07.13

Datum
aukcije
05.03.13
10.04.13
24.09.13

Datum aukcije

03.09.12
31.10.12
25.02.13
04.06.13

Datum aukcije

23.05.12
25.06.12
13.11.12
12.12.12

Datum
aukcije
26.03.12
06.06.12
24.07.12
31.12.12
20.03.13
22.05.13
17.07.13

Datum
aukcije
30.05.11
23.01.13
18.06.13
09.09.13

Datum
aukcije
16.04.13
20.08.13

UPRAVA ZA JAVNI DUG

01.04.14
01.04.14
01.03.15
01.03.15
27.04.15
27.04.15
27.04.15
27.04.15
14.09.15
28.09.15
18.10.15
06.12.15
21.02.16
25.04.16
27.06.16
15.08.16

Datum
dospecéa
26.01.17
31.05.17
08.11.17
24.01.18
30.05.18
25.07.18

Datum
dospecéa
07.03.20
12.04.20
26.09.20

Datum dospeca

11.09.13
08.11.13
05.03.14
12.06.14

Datum dospeca

22.11.13
25.12.13
15.05.14
13.06.14

Datum
dospeca
28.03.14
08.06.14
26.07.14
04.01.15
22.03.15
24.05.15
19.07.15

Datum
dospeca
01.06.14
25.01.16
20.06.16
11.09.16

Datum
dospeca
18.04.18
22.08.18

7.615.090.000

6.773.940.000
20.000.000.000
11.089.920.000
20.000.000.000
15.089.020.000
14.724.020.000

5.349.510.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
20.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000

Vrednost emisije

3.000.000.000
3.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000

Vrednost emisije
3.000.000.000

5.000.000.000
5.000.000.000

Vrednost emisije
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1.371.150.000
1.017.120.000
9.073.660.000
11.366.900.000
4.910.980.000
365.000.000
9.374.510.000
5.262.130.000
10.371.380.000
2.909.660.000
10.204.040.000
5.528.410.000
23.815.280.000
14.372.490.000
2.405.740.000
3.680.710.000

PETOGODISNJE OBVEZNICE

Nominalna vrednost

dostavljenih ponuda
4.908.160.000
520.000.000
6.911.000.000
10.293.570.000
2.115.580.000
1.167.170.000

SEDMOGODISNJE OBVEZNICE

Nominalna vrednost

dostavljenih ponuda
3.811.230.000
3.862.780.000
801.520.000

841.150.000
1.011.520.000
8.910.080.000

10.234.250.000
4.910.980.000

365.000.000
9.374.510.000
4.962.130.000

10.000.000.000
2.407.740.000
6.863.750.000
4.230.500.000
18.921.150.000
10.000.000.000
1.900.740.000
3.420.710.000

Nominalna
vrednost
2.703.660.000

520.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
1.265.580.000

367.170.000

Nominalna
vrednost
3.000.000.000
3.462.780.000
674.760.000

42.057.500
50.576.000
445.504.000
511.712.500
245.549.000
18.250.000
468.725.500
248.106.500
500.000.000
120.387.000
343.187.500
211.525.000
1.892.115.000
1.000.000.000
190.074.000
342.071.000

Kupon
(10% god.)
135.183.000
26.000.000
250.000.000
500.000.000
126.558.000
36.717.000

Kupon
(10% god.)
300.000.000
346.278.000
67.476.000

PEDESETTRONEDELJNI EVRO ZAPISI

Vrednost dostavljenih

Nominalna vrednost

Stopa prinosa

ponuda
60.000.000 € 42.714.000 €
50.000.000 € 65.758.000 €
50.000.000 € 132.533.000 €
75.000.000 € 73.839.000 €

Vrednost emisije

42.214.000
47.662.000
50.000.000
30.102.000 €

OSAMNAESTOMESECNI EVRO ZAPISI

Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost

Stopa prinosa

ponuda
100.000.000 € 132.418.000 € 100.000.000 €
100.000.000 € 108.613.000 € 99.113.000 €
40.000.000 € 44.295.000 € 38.480.000 €
40.000.000 € 128.959.000 € 36.121.000 €
DVOGODISNJA EVRO OBVEZNICA
Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon
dostavljenih ponuda vrednost
50.000.000 € 58.053.000 € 50.000.000 € 5,75%
50.000.000 € 65.659.000 € 50.000.000 € 5,75%
60.000.000 € 11.984.000 € 11.984.000 € 5,75%
100.000.000 € 89.505.000 € 70.927.000 € 4,88%
50.000.000 € 59.738.000 € 50.000.000 € 4,88%
50.000.000 € 112.835.000 € 50.000.000 € 4,50%
50.000.000 € 71.803.000 € 50.000.000 € 4,50%
TROGODISNJA EVRO OBVEZNICA
Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon
dostavljenih ponuda vrednost
100.000.000 € 71.960.000 € 58.890.000 € 5,00%
30.000.000 € 42.856.000 € 30.000.000 € 4,88%
50.000.000 € 45.877.000 € 33.877.000 € 4,50%
50.000.000 € 37.680.000 € 37.680.000 € 4,50%
PETOGODISNJA EVRO OBVEZNICA
Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon
dostavljenih ponuda vrednost
50.000.000 € 48.311.000 € 43.311.000 € 4,50%
50.000.000 € 31.700.000 € 26.700.000 € 4,50%

14,89%
14,89%
14,70%
14,70%
14,99%
14,99%
15,74%
15,84%
15,99%
15,99%
14,99%
13,95%
11,39%
10,49%
10,50%
12,00%

Izvrsna stopa
prinosa
14,70%
15,01%
14,74%
12,94%
10,50%
10,69%

Izvrsna stopa
prinosa
12,65%
12,25%
12,99%

Pregled hartija od vrednosti emitovanih na domaéem trzistu — valuta EUR

6,15%
5,75%
3,93%
3,15%

6,19%
6,30%
5,85%
5,05%

Izvrsna stopa
prinosa
6,10%
6,25%
6,20%
4,88%
4,88%
4,18%
4,48%

Izvr$na stopa
prinosa
5,00%
4,88%
4,50%
5,00%

Izvrsna stopa
prinosa
5,00%
5,25%
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9.036,81
9.152,19
8.891,86
8.988,35
8.828,71
9.047,56
9.019,40
9.108,94
8.615,24
8.615,24
8.828,71
9.057,88
9.662,61
9.879,19
9.876,74
9.519,63

Ostvarena
cena
8.375,83
8.280,94
8.363,51
8.964,42
9.812,86
9.742,98

Ostvarena
cena
8.815,13
8.981,24
8.677,23

Diskontna cena

940,40 €
944,06 €
961,08 €
968,56 €

Diskontna cena

914,18 €
912,78 €
918,51 €
928,86 €

Ostvarena
cena
993,50 €
990,73 €
991,66 €

1.000,00 €
1.000,00 €
1.006,02 €
1.000,37 €

Ostvarena
cena
1.000,00 €
1.000,00 €
1.000,00 €
986,38 €

Ostvarena
cena
978,35 €
967,75 €

11,05%
14,93%
44,55%
92,28%
24,55%

2,42%
63,67%
92,76%
100,00%
24,08%
68,64%
42,31%
94,61%
100,00%
19,01%
34,21%

Realizacija

90,12%
17,33%
100,00%
100,00%
25,31%
7,34%

Realizacija

100,00%
69,26%
13,50%

Realizacija

70,36%
95,32%
100,00%
40,14%

Realizacija

100,00%
99,11%
96,20%
90,30%

Realizacija

100,00%
100,00%
19,97%
70,93%
100,00%
100,00%
100,00%

Realizacija
58,89%
100,00%
67,75%
75,36%

Realizacija

86,62%
53,40%
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Datum Datum Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Izvr$na stopa Ostvarena Realizacija
aukcije dospeca dostavljenih ponuda vrednost prinosa cena
14.02.11 16.02.26 200.000.000 € 97.351.000 € 97.351.000 € 5,85% 5,85% 1.000,00 € 48,68%
01.06.11 16.02.26 102.649.000 € 46.930.000 € 46.930.000 € 5,85% 5,85% 1.017,29 € 45,72%

Pregled inflatorno indeksiranih i amortizacionih obveznica

Datum aukcije Datum dospeca Nominalna vrednost Nominalna cena Kuponska stopa SA (CPI + ¢puxcra mapaica) Realizacija
05.03.12 05.03.15 1.992.580.000 10.000 2,00% 100,00%
26.05.12 26.05.15 9.839.226.000 10.000 2,00% 100,00%
11.06.12 11.06.22 5.000.000.000 10.000 2,00% 100,00%

~__ AMORITIZACIONA DVOGODISNJA OBVEZNICA SA VARIJABILNIMKUPONOM

Datum aukcije Datum dospecéa Nominalna vrednost Nominalna cena Kuponska stopa SA (NBS ref- stopa + ¢uxcua Realizacija

mapaica)
01.08.12 05.03.15 6.682.000.000 10.000 4,00% 66,82%
05.02.13 07.02.15 5.400.000.000 10.000 0,98% 54,00%
07.08.13 09.08.15 8.250.000.000 10.000 2,08% 82,50%
~__ AMORITIZACIONA DVOGODISNJA OBVEZNICA SA FIKSNIMKupONOM

Datum aukcije Datum dospeca Nominalna vrednost Nominalna cena Kuponska stopa Realizacija
06.04.13 06.04.15 1.392.910.000 10.000 10,00% 100,00%
08.04.13 08.04.15 1.477.020.000 10.000 10,00% 100,00%
13.06.13 13.06.15 525.400.000 10.000 10,00% 100,00%

Grafikon br. 1
Dinamika domaceg trZiSta dinarskih hartija od vrednosti
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Grafikon br. 2

Grafikon br. 3

Pregled poslednjih izv§nih stopa
dinarskih HoV
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Grafikon br. 5 L. . .
Procenat realizacije poslednje aukcije

Inf. indeksirane
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Struktura emitovanih hartija od vrednosti po originalnoj ro¢nosti

u3M
= 6M
=53N
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= 15G

u Inflatorno indeksirane

Pregled prose¢nih izvrsnih stopa Grafikon br. 4

dinarskih HoV
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« s .. Grafikon br. 6
Prosecan procenat realizacije aukcija

Inf. indeksirane 100,0%
15G - EUR 47,2%
5G - EUR 70,0%
3G-EUR 75,5%
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53N - EUR 77,2%
Amortizaciona FiksK 2G 100,0%
Amortizaciona VarK 2G 67,8%
7G 60,9%
5G 56,7%
3G 41,7%
2G 77,4%
53N 86,0%
6M 98,8%
3M 100,0%
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Grafikon br. 7 Grafikon br. 8
Valutna struktura emitovanih HoV na Proseéno vreme dospeca emitovanih
domacéem trzistu HoV na dan
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Grafikon br. 9 . . .
Rezidualna ro¢nost drzavnih HoV denominovanih u RSD
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Grafikon br. 10
Rezidualna ro¢nost drzavnih HoV denominovanih u EUR
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Tabela br. 2 ANALIZA UKUPNOG UNUTRASNJEG DUGA

YHYTPALIBU YT JUPEKTHE OBABE3E (y xubagama)

VKVIIHO JIP)KABHE XAPTHUJE O/l BPEJHOCTU EMUTOBAHE HA JIOMAREM TP)KULLTY 4.602.438
KpatkopouHe xapTuje o1 BpeAHOCTH (Ip>KaBHH 3aIHCH) RSD 18.812.200 164.149
JlyropouHe xapTuje off BpeAHOCTH eMUTOBaHE Ha foMaheM (UHACHjCKOM TPXKUIITY Y JHHAPUMA RSD 381.536.543 3.329.161
JlyropouHe xapTuje o1 BpeAHOCTH EMUTOBaHE Ha joMalieM (PHHACHjCKOM TPIXKUILTY Y eBpHUMa EUR 1.109.128 1.109.128
VKVIIHO KPEJJUTH IIOCJIOBHUX FAHAKA 34 ®UHAHCUPARE BYIIETCKOI' JEDHUIIUTA 175.644
Vojvodanska banka ad Novi Sad EUR 20.000 7.500
Alpha Bank Srbija ad Beograd EUR 30.000 11.250
Piraeus Bank ad Beograd EUR 40.000 15.000
Vojvodanska banka ad Novi Sad EUR 20.000 7.917
Banca Intesa ad Beograd EUR 38.892 24.308
Raiffisen Banka ad Beograd EUR 38.892 24.308
Unicredit Bank Srbija ad Beograd EUR 46.662 29.164
Societe Generale Srbija EUR 15.554 9.721
Hypo Alpe-Adria-Bank ad Beograd EUR 20.000 15.000
Eurobank a.d. EUR 20.000 12.500
Vojvodanska banka ad Novi Sad EUR 20.000 12.500
KBC Banka ad Beograd EUR 10.000 6.478
VKVIIHO KPEJJUTH IIOCJIOBHUX FAHAKA 34 ®UHAHCHUPAHGE ITIPOJEKATA 25.946
Komercijalna Banka ad, Beograd- Kynosuna 3rpane Am6acazne y Bpucery EUR 12.500 8.036
Hypo Alpe-Adria-Bank ad Beograd RSD 1.500.000 00
Eurobank a.d. Beograd - ITpojekat ynpaBibatba HykIeapHUM objextuma y Cpouju usD 25.000 6.535
Komercijalna Banka ad, Beograd - kymosuna 3rpaje 3a norpe6e [Ipsor ocHoBHor cyna y beorpany EUR 13.000 11.375
TOTAL OTHER LIABILITIES 1.753.157
HBC - Crapa neBu3Ha mreama RSD 525.844 2.135
I'pahann - Ctapa neBu3Ha mTenma EUR 4.200.000 1.597.850
banke - Crapa neBn3Ha mITeHa EUR 98.816 29.759
Tossonpuspenanmy - JIyr o ocHoBy Pemy6mmakor ¢oHma 3a MEH31jCKO U HHBAIHIICKO OCHTYparmbe RSD 20.000.000 23.645
3amocnenu - JIyr mo ocHOBY mpey3umarsa PermyOumidakor GoHma 3a MeH3HjKO i HHBATUACKO RSD 23.500.000 6.179
O6ase3a Bojsoharcke 6anke a.n1. HoBu Cax nmpema HBC RSD 296.736 2.589
O6agese npema DoHLY 32 pa3Boj RSD 7.083.143 47.618
3ajaM 3a IPUBpPEIHU Pa3Boj EUR 56.000 7.766
IIpeysumame obaBe3a 3APaBCTBEHIX YCTaHOBA RSD 4.831.233 31.700
ITyrapcka npemyseha - [Iporpam mepa 3a npey3umanje o6asesa JII "ITyreBa Cpouje" RSD 1.346.775 3.917

YKYITHO YHYTPALLUIBU JIYT (oupexkmue ooasese) 6.557.186
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YHYTPALILU AYT UHIAUPEKTHE OBABE3E (y xu/bagama)

VKYVIIHO KPEJJUTHU IIPEMA IIOCJIOBHUM FAHAKAMA 847.241
JIT Cpbwujarac - Banca Intesa ad Beograd - nukBunHOCT EUR 50.000 47.500
JI1 Cpbwujarac - Banca Intesa ad Beograd- nuksugsoct EUR 120.000 114.000
JIT Cpbwujarac - Banca Intesa ad Beograd- smkengsoct EUR 45.000 45.000
JIT Cpbwujarac - Societe Generale Srbija- nuksugrHOCT EUR 40.000 40.000
JII Cp6ujarac - ObaBese npema Erste Bank a.d. Beograd- nukBuanoct EUR 40.000 40.000
JIT Cp6wujarac - Komercijalna banka ad Beograd- nukeuasoct EUR 20.000 20.000
JIT Cpbwujarac - Hypo Alpe Adria ad Beograd- mukengsoct EUR 35.000 35.000
JIT Cp6wujarac - UniCredit ad Beograd- nukBuaHOCT EUR 30.000 30.000
JI1 Cp6wujarac - Societe Generale Srbija- nukBugHOCT EUR 10.000 10.000
JIT Cpbujarac - Vojvodanska banka ad Novi Sad- nukBuaHOCT EUR 20.000 20.000
JIT Cp6wujarac - UniCredit ad Beograd- nukBuaHOCT EUR 10.000 10.000
JIT Cp6wujarac - Sherbank Srbija- muxksunHOCT EUR 70.000 70.000
JIT Cp6wujarac - OTP banka ad Novi Sad- nukBuaHoct EUR 10.000 10.000
JIT Cp6wujarac - UniCredit ad Beograd- iukBugHOCT EUR 20.000 20.000
JII Cp6ujarac - Vojvodanska banka ad Novi Sad- nmukBuaHOCT EUR 20.000 20.000
JIT ITyresu Cp6uje - UniCredit ad Beograd- nuksugsocT EUR 75.000 15.330
JII Tlyresu CpOwuje - Marfin banka ad Beograd- muksumHOCT EUR 60.000 12.245
JAT Airways AD - UniCredit ad Beograd - npojexat EUR 20.000 16.923
JAT Airways AD - Societe Generale Srbija - npojexar EUR 20.000 16.923
JAT Airways AD - UniCredit ad Beograd - npojexar EUR 4.750 4.019
JAT Airways AD - Societe Generale Srbija - npojexar EUR 4.750 4.019
JAT Airways AD - UniCredit ad Beograd - npojexar EUR 1.000 846
JAT Airways AD - Societe Generale Srbija - npojexar EUR 1.000 846
JAT Airways AD - Komercijalna banka ad Beograd- smkeugsoct EUR 10.000 7.500
JAT Airways AD - Banca Intesa ad Beograd- simkBuHOCT EUR 10.000 10.000
JAT Texuuka 100 - O6asese npema UNICREDIT BANK SRBIJA A.D. BEOGRAD - npojexar EUR 5.000 5.000
Tanennka AJl beorpan - Societe Generale Srbija- mkBuaHOCT EUR 10.000 10.000
Tanennka AJ] beorpasn - UniCredit ad Beograd- nmkBuaHOCT EUR 30.000 30.000
Tanennka AJl Beorpan - AIK banka- nuksugHoCT EUR 20.000 20.000
Tanenuka AJl Beorpax - Komercijalna banka ad Beograd- nuksugsoct EUR 10.000 10.000
Tanennka AJl beorpan - Komercijalna banka ad Beograd- muksugaoct EUR 2.500 2.500
Tanennka AJl Beorpar - AIK banka- muksuaHoct EUR 2.500 2.500
I'pahesuncka qupexiuja Cpouje - Komercijalna banka ad Beograd - "Crena Crenanosuh" - mpojexkar EUR 18.539 2.947
I'pahesuncka qupekuuja Cpouje - Societe Generale Srbija - "Crena Crenanosuh" 3a - mpojexar EUR 5.730 2.347
I'paheuncka qupekuuja Cpouje - Societe Generale Srbija - "Cremna Crenanouh" 3r - mpojexar EUR 4.610 2.212
I'pahesuncka qupekimja Cpbuje - Societe Generale Srbija - "Crena Crenanosuh" 36 - npojexkat EUR 4.635 4321
I'pahesuncka mupekiuja Cpbuje - Societe Generale Srbija - "Crena Crenanosuh" 38 - mpojekar EUR 4.950 4.799
I'pahesuncka qupexumja Cpouje - Societe Generale Srbija - "Crena Crenanosuh" 3r, 31, 31, 3e - npojexar EUR 15.075 14.056
Donp 3a pas3soj - XKenesapa Cmenepero 100 u AIK banka- nmukBumHOCT EUR 15.000 15.000
Donp 3a pa3soj - XKenesapa Cmenepero 100 u Komercijalna banka ad Beograd- nmukBumaocT EUR 25.000 25.000
Donp 3a pa3soj - XKenezapa CmenepeBo noo u Banca Intesa ad Beograd - muxsuaHOCT EUR 10.000 10.000
®onp 3a pa3soj - XKenezapa CmenepeBo noo u Komercijalna banka ad Beograd- nmukBumHocT EUR 6.000 6.000
®onp 3a pas3soj - XKenezapa CmeznepeBo 100 u Banke Postanske $tedionice a.d. Beograd- mukBuaHOCT EUR 10.000 10.000
Donp 3a pas3soj - XKenesapa CmenepeBo 100 u Banke Postanske Stedionice a.d. Beograd- muksumHoCT 2 EUR 10.000 10.000
Donp 3a pas3soj - XKenezapa CmenepeBo noo u UniCredit ad Beograd-rapanimja 3a mokpuBarme akpeIuTHBA usD 25.300 9.009
Donp 3a pa3soj - XKenesapa CmenepeBo 100 u Sberbank Srbija-rapaniija 3a moKpuBambe aKpeAUTHBA usD 30.000 21.578
Omrruaa Kocoscka Mutposwna - Hypo Alpe Adria banka - mpojexat EUR 4511 2410
OrnurruHa 3Beyan - Hype Alpe Adria banka - npojekar EUR 2.255 1.205
Omrtuna 3youH Iotok - Hypo Alpe Adria banka - npojexar EUR 2.255 1.205
Arpoxus AJl Xutumre -AIK banka a.d. Nis-o6ptHa cpencra EUR 5.000 5.000

YKYIIHO YHYTPAILUbHU JIYT (unoupexmmue odagese) 847.241

YKYIIHO YHYTPAILLIEbHU /YT (Oupekmmue u unoupekmue ooasese) 7.404.427
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SPOLJNI DUG — EMITOVANE HARTIJE OD VREDNOSTI

Tabela br. 3
Evroobveznice Republike Srbije 2021 sa "*Tap™ emisijom Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2021
Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cena na Srednji prinos  Mesecna promena Mesecna
PR . zatvaranju do dospeca % cene u % promena prinosa
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) u%
Datum dospeca: 28. septembar 2021. godine 30.09.13 104,48 6,521 3,8% -8,6%
Kupon: 7,25% sa polugodisnjom isplatom 31.08.13 100,68 7,136 -1,9% 4,6%

. e 31.07.13 102,62 6,823 -0,3% 0,8%
*Obim emisije: USD 2,0 mird ! ! : '
wxZahtevana st rinosa: 6 625% 30.06.13 102,97 6,771 -7,5% 22,3%

antevana stopa prinosa: 5,525 31.05.13 111,29 5,535 -5,2% 17,2%
Kupovna cena: 104,179 30.04.13 117,36 4,723 5,5% -15,2%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 497,0 bps 31.03.13 111,22 5,572 -0,6% 1,4%
Datum aukcije: 27. septembar 2012. roqune 28.02.13 111,85 5496 -3,8% 11,7%

R 31.01.13 116,24 4,920 0,9% -2,9%
Listing: Londonska berza 31.12.12 11524 5,067 2.1% -6.0%
*Primarna emisja USD 1,0 mird 21.9.2011.; Re-otvaranje 27.9.2012. 30.11.12 112,88 5,393 5,3% -12,9%
USD 1,0 mlrd. **Zahtevana stopa prinosa na re-otvaranju emisije. 31.10.12 107,15 6,191 1,0% -2,5%
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Tabela br. 4

Evroobveznice Republike Srbije 2017
Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije

Kreditni rejting: BB- (S&P)

: BB- (Fitch)

Datum dospeca: 21.novembar 2017. godine
Kupon: 5,25% sa polugodisnjom isplatom

*Obim emisije: USD 750 m
**Zahtevana stopa prinosa:
Kupovna cena: 99,135

Razlika u odnosu na referen

In
5,45%

tnu dolarsku obveznicu: 482,5 bps

Datum aukcije: 14.novembar 2012. roause

Listing: Londonska berza

Datum

30.09.13
31.08.13
31.07.13
30.06.13
31.05.13
30.04.13
31.03.13
28.02.13
31.01.13
31.12.12

Mesecni izvestaj — septembar 2013

Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2017

Cena na
zatvaranju

100,16
98,13

98,32

98,44

102,56
105,67
103,22
102,90
105,33
104,09

Srednji prinos
do dospeca %

5,205
5,753
5,695
5,655
4,609
3,877
4,472
4,556
4,016
4,310

Mesecna promena
cene u %

2,1%
-0,2%
-0,1%
-4,0%
-2,9%
2,4%
0,3%
-2,3%
1,2%
1,4%
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Tabela br. 5

Evroobveznice Republike Srbije 2020

T A . . Datum Cena na Srednji prinos ~ Mesecna promena
Emlt(.ant.. I\/I.lr.ustarstvo finansija Repl{bllke Srbije zatvaranju o (s % S
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch)

Datum dospeca: 25. februar 2020. godine 30.09.13 93,63 6,091 3,3%
Kupon: 4,875% sa polugodisnjom isplatom gig?ig gggg ggzz ézz’

- T . . i} Y Y 0
Obim emisije: USD_ 1,5 mird 30.06.13 92,61 6.250 6.3%
Zahtevana stopa prinosa: 5,15% 31.05.13 9881 5086 -4.2%
Kupovna cena: 98,401 30.04.13 103,15 4,335 4,2%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 378,4 bps 31.03.13 98,95 5,056 0,9%
Datum aukcije: 14. februar 2013. godine
Listing: Londonska berza

Grafikon br. 22 Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2020 Republike Srbije
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Tabela br. 6
AMORTIZACIONA OBVEZNICA - LONDONSKI KLUB POVERILACA
Datum aukcije Datum dospeca Nominalna vrednost Diskontna vrednost Kuponska stopa
1.10.2004 1.11.2024 1.080.000.000 972.000.190 6,75%
Srednja cena i prinos do dospeca
Datum Cena na zatvaranju Srednji prinos do Mesecna promena cene u %  Mesecna promena prinosa u
dospeca % %

30.09.13 97,80 7,038 1,2% -2,1%
31.08.13 96,65 7,191 -1,4% 2,6%
31.07.13 97,98 7,011 -1,5% 2,9%
30.06.13 99,49 6,814 -1,8% 3,4%
31.05.13 101,27 6,589 -0,5% 0,9%
30.04.13 101,78 6,528 1,3% -2,5%
31.03.13 100,43 6,696 -0,1% 0,2%
28.02.13 100,51 6,685 -0,6% 1,1%
31.01.13 101,09 6,614 -1,0% 1,8%
31.12.12 102,06 6,497 0,3% -0,6%
30.11.12 101,75 6,536 2,2% -4,0%
31.10.12 99,53 6,808 1,1% -1,9%

Grafikon br. 25
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Tabela br. 7 ANALIZA UKUPNOG SPOLJNOG JAVNOG DUGA

CIIO/bHU AYT JUPEKTHE OBABE3E (y xubagama)

VKYIIHO MEBYHAPOJHA bAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 1.444.240
IBRD A EUR 477.430 337.925
IBRD B EUR 907.264 660.035
IBRD - JlonatHo ¢uHaHCHpame npojekTa Eneprercke eduxacHoctr 3a Cpoujy EUR 13.300 11.749
IBRD - Ilpyxame yHanpeheHHX ycayra Ha JIOKaTHOM HHBOY EUR 32.000 20.890
IBRD - Ilpojekar Perronannu pa3soj bopa EUR 24.300 6.435
IBRD - PexaOunuTanuja cuctemMa 3a HaBOAKABAKE U OJIBOAHABAKE EUR 36.800 30.828
IBRD - IIpojexat pedopme mopOnpuBpese y TPaH3UIMj U EUR 10.162 7.059
IBRD - IIporpaMcku pa3Boj npusatHor u ¢puHascujckor cekropa (PFDPL) EUR 34.900 34.900
IBRD - Kopuop 10 EUR 275.200 73.819
IBRD - IIporpamcku 3ajam 3a pa3Boj IPUBATHOT U (HHAHCH]CKOT cexTopa 11 EUR 70.800 70.800
IBRD - IIporpamcku 3ajam 3a pa3Boj jaBHUX (puHAHCH]ja EUR 70.100 70.100
IBRD - Ilpojekar 3apaBcTBa EUR 10.155 10.155
IBRD - JlonatHo ¢mHaHCHpame IpojeKkTa peKOHCTpYyKIHje caobpahaja EUR 35.756 31.775
IBRD - [Ipyru nporpaMcKH 3ajaM 3a pa3Boj jaBHHX (HHAHCH]ja usD 100.000 74.069
IBRD - Ilpojekar ocurypama pu3HKa y CIydajy eJIeMEHTapHUX Hemoroaa usD 5.000 3.703
VKVIIHO MEBYHAPO/IHA ACOLIUJALIMIA 34 PA3BOJ 496.767
IDA - Kpenurt 3a CTpyKTypHO IIpHiIarohaBame SDR 55.500 53.553
IDA - Ipyru Kpemut 3a CTpPYKTypHO mpuiarol)aBame SDR 30.100 34.169
IDA - Kpenur 3a pa3Boj IpUBaTHOT U GaHKAPCKOT CEKTOPa SDR 68.100 69.576
IDA - Ipyru xpenurt 3a npuiaarohaBame IpUBaTHOT U (GUHAHCH]CKOT CEKTOpa SDR 58.700 63.304
IDA - Ilpojekat 3a ¢puHAHCHpaEke CTPYKTYPHOT IpHiIarohaBama COLHjaHOT CEKTOpa SDR 60.400 65.138
IDA - IlpojekaT pa3Boja MKOJICTBA SDR 7.306 7.464
IDA - Ilpojekat 3a oakiaBame Tpropune u caobpahaja y Jyroucroutnoj EBpornu SDR 4.345 4.440
IDA - IlpojexaT omoryhaBama (puHaHCHpamba H3B03a SDR 8.345 8.052
IDA - IlpojekaT TexuHuuke moMohu y mpuBaTH3ALKjU U PECTPYKTYpUpamy OaHaka u npery3eha SDR 7.711 8.316
IDA - IpojekaT mpoMolIije 3anonubaBarmba SDR 1.780 2.020
IDA - Tlpojekar 3apaBcTBa SDR 14.693 15.845
IDA - TIpojekar 3a katacTap HEIIOKPETHOCTH | yIHc npaBa y Cpouju SDR 19.274 21.880
IDA - Ilpojekat eneprercke epukacuocta y Cpouju SDR 14.095 16.000
IDA - Tlpojekar koHconuanuje HaraTe 1 pedopme NeH3noHe aaMuHNCTparmje y Cpouju SDR 16.265 18.463
IDA - Tlpojekat peBuTanm3aImje CHCTeMa 3a HaBO/IFaBamke U 0JIBOIaBame Cpouje SDR 16.600 16.648
IDA - [IpBu KpeauT 3a MPOrPaMCKH Pa3Boj MOIUTHKE Y IPUBATHOM H (PUHAHCH]CKOM CEKTOPY SDR 38.000 43.138
IDA - Ilpojekat pexorcTpykuuje caobpahaja y Cpouju SDR 36.665 41.623
IDA - JlonaTHo (MHAHCHpame NpojekTa eHepreTcke epukacHocTr 3a Cpoujy SDR 6.600 7.137
IDA - Pernonaman pa3soj bopa SDR 6.600 00
VKVIIHO EBPOIICKA HHBECTHUILIHOHA FAHKA 687.897
EIB - O6rOBa pernonaaHux GoMHNUIA EUR 50.000 41.316
EIB - Ipojexar 00HOBe 1IKONA EUR 25.000 23.766
EIB - Apex Global 1 EUR 20.000 624
EIB - Apex Global 2 EUR 45.000 27.572
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 3 EUR 250.000 193.167
EIB - Omurruncka u perronainna nHbpacTpyKTypa EUR 50.000 42.252
EIB - UctpaxuBaise 1 pa3Boj y jABHOM CEKTOPY EUR 200.000 60.000
EIB - IIpojexar MoaepHU3anHje MIKOJIA EUR 50.000 12.888
EIB - Kimmuanuku neHTpi/A EUR 80.000 18.500
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 4 EUR 250.000 195.854
EIB - Kopuaop X (E80) EUR 265.000 32.383
EIB - Kopuaop X (E75) EUR 314.000 39.576
VKVIIHO EBPOIICKA BAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 27.591
EBRD - Kopumop X EUR 150.000 27.591
VKVIIHO bAHKA 34 PA3BOJ CABETA EBPOIIE 58.872
CEB - Kinmzmmira Il (pekoHcTpyKIja 1 00HOBa crambeHe HHPPACTPYKType) EUR 20.000 7.900
CEB - Us6ernurie (06e36eherbe TpajHux cTaMOSHHX jeIMHUTIA) EUR 10.000 2.000
CEB - Kimmzumra I (pexoHcTpykuuja 1 00HOBa cTaMOeHe HHPPACTPYKType) EUR 10.000 9.452
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CEB - PexabunuTanuja 1 nIpeBeHIHja HAKOH MoIIaBa y BojBoauHu EUR 9.600 7.680
CEB - O6e30eheme cmemTaja 3a Minaje uctpaxusade y Cpouju EUR 35.000 26.000
CEB - O6pa3oBambe 32 COLHUjaIHy HHKIY3H)Y EUR 28.500 2.840
CEB - O6e30eheme cmernTaja 3a Miage uctpaxusaue y Cpouju 2 EUR 70.000 3.000
VKVIIHO KPEJJUTHU CTPAHUX BJIA/IA 1.008.464
Biana Pycke ®eneparmje - Ounancupame OyiieTckor qedumura usD 200.000 122.213
Brana Peny6iuke Urtanuje - Pa3Boj npuBaTHOT ceKTOpa MyTeM KpeJUTHE JHHHje EUR 33.250 24.938
Brnana Pemry6nuke Urtanmje - Pa3Boj Manux u cpenmux npegyseha EUR 30.000 15.000
Export - Import Bank of China - Penporpamupane o6ase3se usD 101.212 51.113
Export - Import Bank of China - Ha6agka ckenepa usD 31.523 23.349
Export - Import Bank of China - Mocr 3emyn-Bopua usD 217.400 78.241
Ocrasie cTpane Bnaje - Penporpamupane obasese- Kysajt UsbD 375.715 278.287
Biana Peny6nuke @panmycke - NATIXIS EUR 11.185 8.804
JIubuja - Heperysucan ayr usD 53.790 38.677
Export - Import Bank of China - ITaker npojekar Kocronar b usD 293.000 72.985
Bnana Perryomike Azepbejiian - Msrpanma neonnia ayromyra E-763 EUR 300.000 72.653
Brana Pycke ®eneparmje - Ounancupambe Oyyerckor neduimra 2 usbD 500.000 222.206
VKYVIIHO EBPOOBBE3HHUIJE PEITYHJINKE CPBUJE 3.147.916
EBpoo6Besnune 2021 usD 2.000.000 1.481.372
EBpoo6Besnnte 2017 usbD 750.000 555.515
EBpoo6Be3uute 2020 usbD 1.500.000 1.111.029
VKYIIHO HEMAYKA PA3BOJHA BAHKA (KfW) 89.222
KFW - Pexabumuranuja JOKaJHOT cuctema rpejama y Cpouju - dasa 111 EUR 12.000 7.069
KFW - Pexabunuranuja JOKaJgHOr cuctema rpejama y Cpouju - dasza IV EUR 45.000 2.722
KFW - BomoBoj n pexabunnTanija y OnmuTHHaMa cpeate Benuurnne y Cpouju 1 - daza 11 EUR 25.000 2431
KFW - BomoBon n pexabunnTanja y OnuTHHaMa cpease Benuunne y Cpouju 2 - daza 11 EUR 17.500 00
KFW - ®unancupame Mepa eHeprercke e(puKacHOCTH, MOJBONPUBPEE U IpexpaMbeHe HHAYCTpHje EUR 100.000 77.000
VKVIIHO OBABE3E IIPEMA ITAPHCKOM U JIOHJOHCKOM KJIVEY IIOBEPHIIALIA 1.700.025
TTapucku xiy6 usD 2.619.698 1.385.500
JlonpoHckH Kiy6 usbD 1.080.000 314.525
Jlonpoucku kiy6 - AIIN 6oHm0BH usbD 484 00
VKYVIIHO OBABE3E I[IPEMA EY 149.500
EU 55 - MakpoekoHnomMcKka momoh EUR 49.500 49.500
EU 200 - Makpoekonomcka momoh EUR 200.000 100.000
VKYVITHO MEBYHAPOJHU MOHETAPHU ®OH] 440.878
MMO® - cpencTBa anokanuje SDR 388.371 440.878
VKVIIHO KPE/IUTH UHO - IIOCJIOBHUX FAHAKA U OCTAJIUX KPEJJUTOPA 375.100
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 40.000 15.833
VTB Capital plc EUR 100.000 41.667
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 30.000 18.750
NKB Maribor EUR 10.000 6.250
Societe Generale Bank Paris - ®unancuparme Gyyerckor aeduunra 1 pehrHaHCHpamke 1yra EUR 292.600 292.600

YKYIIHO CIIOJbHU JIYT (oupexmmue oobagese) 9.626.472
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CIIOJbHU AYT UHAUPEKTHE OBABE3E (y xumagama)

VKYVIIHO EBPOIICKA FAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 352.584
JIT EIIC - XuTHa peKOHCTPYKIMja CHEPTETCKOT CEKTOpa EUR 39.599 12.526
JIT EIIC - XuTHa pekOHCTpPYKIHja eHepreTckor cekropa Il EUR 59.864 30.309
JIT EIIC - HabaBka u yrpanma eIeKTPOHCKIX HaMEeTHUX Opojuia EUR 40.000 977
JIT EIIC - TIpojekar 3a Majie XuIpoeieKTpaHe EUR 45.000 450
JIT EIIC - Ipojexar 3a KomyGapy EUR 80.000 11.596
JIT EMC - XuTHa peKOHCTPYKIIHja SHEPreTCKOr CEKTopa EUR 34.094 9.494
AJl Kenesuuue Cpouje - Cananuja kopuaopa X EUR 56.988 18.132
AJl Keneznune Cpouje - BosHa cpencta EUR 60.000 41.559
AJl Kenesuuue Cpbuje - Bo3Ha cpeacTBa-BuLIeIeHE €IEKTPOMOTOPHE TaPHUTYPE EUR 100.000 19.855
AJl Kenezuunue Cpouje - Kopugop 10 EUR 100.000 2.818
AJl Kenesuune Cpbuje - I[IpojexaT pexabuuranuje 1 MoaepHU3anuja Mpexe npyra Ha Kopumopy X EUR 95.000 950
JII IyreBu Cpbuje - Horpaama kopumopa X EUR 76.000 27.636
JII IyreBu Cpbuje - Ayromyt br-HC u moct koz bemike EUR 71.984 47.139
JII ITyreBu Cpbuje - O6unasuuna oxko beorpana EUR 80.000 58.376
JII Cp6ujarac - Pedunancuparbe 3ajMOBa, OJpiKaBame U MOOOJBIIAHE MPEKE MTOJ3EMHOT CKIIAJHIITA EUR 150.000 47.368
AreHiuja 3a KoHTpomy jerema Cpouje u Lipue ['ope JOO EUR 29.880 16.156
T'pan Huw - YHanpelewme o0jekara 3a BoJOCHA0/IeBambe 1 pepaly OTIaJAHUX BOJA EUR 5.548 1.035
T'pan Kparyjepar - YHanpeheme cuctema BoJOCHa0IeBamba EUR 3.939 913
I'pang Cy6oruna - PekoHCTpyKIHja H MOJEPHH3ALM]a IPAACKEe MPEXKeE 3a OTIaAHE BOJE EUR 9.000 5.292
VKVIIHO EBPOIICKA HUHBECTHUILIHOHA FAHKA 905.724
JIT EIIC - Ypehaju 3a eHepreTcku cucTeM EUR 22.000 19.093
JIT EMC - PekOHCTpyKIIHja €HEPreTCKOr CHCTeMa EUR 25.272 23.305
JIT EMC-IlIpojekat ynanpehema enekrpompexe JIT EMC EUR 24.500 10.066
AJl Kenesunne Cpbuje - [IpojexaT 00HOBE >kee3HHIA EUR 70.000 46.266
AJl Kenesunne Cpbuje - I[Ipojexat oO6HOBe xene3nnna 11 EUR 80.000 43.200
JII IyreBu Cpbuje - PexabuuTanuja moctojehnx myresa EUR 95.000 74.247
JIT ITyreBu CpOuje - XutHa caHauuja caobpahaja EUR 37.000 22.129
JIT ITyresu Cp6uje - IIpojekar eBpornckux myresa b EUR 120.000 118.957
JII Iyresu Cpbuje - PexabuuTarmja mocta ['azena EUR 33.000 33.000
JII IyreBu Cpbuje - PexabunuTarnuja myreBa u MocroBa b2 EUR 33.000 33.000
JIT ITyresu Cp6uje - Obmnaszuuia oko beorpana EUR 60.000 21.000
JIT ITyresu Cpbuje -O6nnazanna oko beorpana b EUR 40.000 16.000
Areniuja 3a KouTpony jierema Cpouje u Lipue ['ope 1.0.0. EUR 31.280 27.338
AJl Aepoapom "HUKOJIA TECJIA" - XutHa cananuja caoOpahaja EUR 13.000 9.307
OUAT ayromobmmu Cpouja JJOO- Kommakt ayromobmmm 1 EUR 150.000 150.000
OUAT ayromobumu Cpouja JJOO- Kommakt ayromoOuu 2 EUR 50.000 50.000
I'pax Beorpan - O6HOBa Georpajckor jesrpa EUR 90.000 84.317
I'pax Beorpan - Moct Ha CaBu A EUR 70.000 70.000
I'pax Beorpan - Moct Ha Casu b EUR 90.000 48.274
I'pan Hoeu Can - XutHa 06HOBa cHcTeMa BOIOCHAOAeBaba EUR 15.000 6.225
VKVIIHO HEMAYKA PA3BOJHA FAHKA (KfW) 53.839
JIT EIIC - PemonT n mopaska Pb Komy6apa n TE Huxomna Tecna EUR 51.129 00
JIT ETIC - HaGaBka ompeme 3a TamuaBy EUR 16.000 4.923
JIT EIIC - Pexabunuranuja XE Bbajuna bamra EUR 30.000 20.541
JIT EIIC - Mepe exoJomIke 3aIlITHTE y TepMOeIeKTpaHaMa Ha JIMTHUT EUR 36.000 28.125
JIT ETIC - Pesuranusamuja XE 3BopHUK EUR 70.000 250
VKYIIHO ObABE3E [IPEMA EY 179.037
JIT EIIC - Penporpam EIB kpenura (EU 225) EUR 2.483 1.986
AJ1 XKenesnune Cp6uje - Penporpam EIB kpemura (EU 225) EUR 35.769 28.615
JII Iyresu Cpbwuje - Penporpam EIB kpenuta (EU 225) EUR 185.545 148.436
YKVIIHO EYPODHMA 92.434
AJ1 XKenesnune Cpbuje- Eypoduma 2671 CHF 22.500 00
AJl Kenesuuue Cpouje- Eypodima 2771 CHF 43.000 35.174
AJl Kenesunue Cp6uje- Eypoduma 2636 CHF 20.000 16.360
AJ1 XKenesnune Cp6uje- Eypoduma 2599 CHF 7.500 6.135

Ministarstvo finansija — Uprava za javni dug | Pop -Lukina 7 — 9, Beograd JwAk



STAR Mesecni izvestaj — septembar 2013
UPRAVA ZA JAVNI DUG .

AJl Kenesnune Cpouje- Eypodrma 2632 CHF 20.000 16.360
AJl Kenesnune Cpbuje- Eypodma 2653 CHF 11.000 8.998
AJl Kenesuuue Cpouje- Eypodma 2602 CHF 2.500 2.045
AJl Kenesuuue Cpbuje- Eypoduma 2666 CHF 9.000 7.362
VKVIIHO MEBYHAPOJHA ACOLIUJALHJA 34 PA3BOJ 15.070
JIT EIIC - Ilporpam eneprercke 3ajenuuie jyroucroune EBpore - I[Ipojexat 3a Cpbujy SDR 11.799 13.394
JIT EMC - IIporpam eneprercke 3ajequutie jyroucroune EBpore - [Ipojexar 3a Cpoujy SDR 1.476 1.676
VKVIIHO JAIIAHCKA AT'EHI[UJA 34 MEBYHAPOLHY CAPALIBY 1.903
JIT EIIC - O6aBese mpema JICA - IIpojexaT 3a usrpaamy nocrpojea TE "Hukona Tecna" JPY 28.252.000 1.903
VKVIIHO KPEJJUTH CTPAHUX BJIA/IA 51.776
JIT EIIC - Ob6aBe3e npema Bianu Peny6uike [Tosbeke - OOHOBa enekTponpuBpene Cpouje UsbD 49.997 19.475
JIT Jyroumnopt C/IIP - O6aBese npema MUHUCTapCTBY 00paHe AJDKHpa EUR 42.113 32.301
VKVIIHO EMIRATES ADVANCED RESEARCH & TECHNOLOGY 5.742
JIT Jyroumnopt C/IIP - Napaniiuja 3a U3BO3HU IPOjeKaT usD 3.101 2.297
JIT Jyroumnopt C/IIP - 'apanruja 3a U3BO3HU IIPOjeKaT usD 4.651 3.445
VKVIIHO KPEJJUTH HHO - [I0CJIOBHUX FAHAKA 1 OCTAJIUX KPEJUTOPA 384.611
JII IyreBu Cpbuje - O6aBe3e mpema Societe Generale EUR 100.000 18.367
JII Cpbujarac - O6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 50.000 50.000
JIT Cpbwujarac - Obasese nmpema Amsterdam Trade Bank N.V. EUR 20.000 20.000
JIT Cpbwujarac - O6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 30.000 30.000
JIT Cp6wujarac - O6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch - IIpojekar Jyxuu Tok EUR 30.000 30.000
JIT Cpbwujarac - Ob6asese npema Credit Suisse Bank EUR 100.000 100.000
PTB Bop 100O- O6agese npema Export Development Canada- ®unancupaime KyloBHHE poda u yciayra usD 101.250 71.244
PTB Bop 10O0.- O6asese npema Export Development Canada- ®unaHcupame KyrmoBuHe poda u yciyra EUR 55.000 55.000
T'anennka AJl beorpan - O6asese npema Erste GCIB Finance I B.V. Amsterdam EUR 10.000 10.000

YKYIIHO CIIO/BHU JIYT (unoupexmmue obasese) 2.042.721

YKYIIHO CIIO/bHHU JIYT (Oupexmmue u unoupekmue obasese) 11.669.194
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Tabela br. 8 Dinamika javnog duga U milionima EUR
Datum Unutra$nji dug Spoljni dug Meseéna promena
Direktne obaveze = Indirektne obaveze  Direktne obaveze Indirektne obaveze stanja javnog duga
31.10.12 31,8 -14 732,9 -23,3 740,1
30.11.12 148,6 118,3 647,4 54,7 969,0
31.12.12 143,7 9,2 -69,0 25,7 109,5
31.01.13 -3,4 27,9 -143,3 -6,5 -125,3
28.02.13 51,7 16,7 1.288,1 141,0 1.497,5
31.03.13 172,4 -3,6 174,6 1,3 3448
30.04.13 81,7 37,3 -452,8 249 -308,9
31.05.13 -134,8 -2,8 27,6 3,2 -106,8
30.06.13 -84,0 1,7 1,0 12,0 -69,3
31.07.13 2,4 4,2 170,7 -39 173,5
31.08.13 -2,5 30,2 439 1,6 73,2
30.09.13 21,2 13,0 -101,6 -8,7 -76,0
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ANALIZA KREDITNOG ZADUZENJA JEDINICA LOKALNE SAMOUPRAVE
crafikonbr. 39 P1Namika i struktura kreditnog zaduzenja jedinica lokalne samouprave
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—y . L o
Grafikon br. 42 Ucesce kreditnog zaduzenja jedinica lokalne samouprave u BDP%
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Tabelabr. 9 KREDITNI REJTING SRBIJE- Credit Default SWAP
Zemlje Rejting _(M_oody's; Tekuca Traznj  Ponud Dnevna Nedeljna Mesecna Godisnja
S&P; Fitch) cena a a promena promena promena promena
Bugraska  Baa2/BBB/BBB- 125 130 120 -1 -1 9 -130
Ceska AL/AA-IA+ 61 64 58 1 0 1 51
Estonija Al/AA-IA+ 66 68 63 1 -3 -6 -44
Hrvatska Bal/BB+/BB+ 338 344 332 0 6 13 -97
Madarska  Bal/BB/BB+ 326 333 319 -2 6 19 -99
Kazahstan Baa2/BBB+/BBB+ 216 215 218 -3 -4 16 26
Litvanija Baal/BBB/BBB+ 139 146 133 0 3 12 -61
Letonija Baa2/BBB+/BBB+ 138 143 133 0 0 6 -85
Poljska A2/A-IA- 90 94 87 0 0 1 -61
Rumunija  Baa3/BB+/BBB- 209 217 201 0 0 6 -185
Rusija Baal/BBB/BBB 200 201 198 2 1 12 35
Slovacka  A2/A/A+ 89 92 86 2 -3 0 -89
Turska Baa3/BB+/BBB- 240 242 238 4 8 33 60
Ukrajina Caal/B/B 877 890 864 6 12 81 66
Srbija B1/BB-/BB- 360 375 345 0 7 -38 -

Grafikon br. 46
bps Kretanje petogodisnjeg USD CDS april - septembar 2013.
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KONTAKTI
®

Ministarstvo finansija Republike Srbije - Uprava za javni dug, Pop — Lukina 7-9 Beograd
Tel: +381 11 3202 461

www.javnidug.gov.rs; www.publicdebt.gov.rs;front.office@javnidug.gov.rs

Bloomberg page <RSMF> <GO>

LINKOVI
®

e Narodna banka Republike Srbije www.nbs.rs;
e Ministarstvo finansija Republike Srbije www.mfin.gov.rs;
e Narodna skupstina Republike Srbije www.parlament.gov.rs;
e Vlada Republike Srbije www.srbija.gov.rs;
e Republicki zavod za statistiku www.stat.gov.rs;
e Beogradska Berza www.belex.rs;
e Ministarstvo finansija — Uprava za trezor www.trezor.gov.rs;
o Fiskalni savet Republike Srbije www.fiskalnisavet.rs;
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