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uvoD

Mesecni izvestaj Uprave za javni dug je
izvestaj, je izvesStaj koji predstavlja analizu
stanja, strukture i dinamike javnog duga
Republike Srbije, kao i analizu rizika u
procesu u procesu upravljanja javnim dugom,
sa ciljem podizanja nivoa transparentnosti i
tatne 1  pravovremene
investitora, drzavnih institucija i drugih lica
zainteresovanih  za temu javnog duga
Republike Srbije.

informisanosti

UVODNA REC DIREKTORA

Poslednji kvartal 2012. godine obelezen je
pocetkom primene mera fiskalne
konsolidacije. Jedan od osnovnih ciljeva u
narednom srednjoro¢nom periodu je da se
kroz smanjenje budZetskog deficita, uti¢e na
smanjivanje obima zaduZivanja. Sve dok
rezultati mera fiskalne konsolidacije ne daju
pune efekte, veliki teret na obezbedivanju
sredstava za redovno izvrsenje budzetskih
izdataka bi¢e na Upravi za javni dug. Plan
zaduzivanja, definisan godiS$njim budZetom u
okviru srednjoro¢nog strateSkog plana, treba
da doprinese odrzivosti javnih finansija
Republike Srbije. Kao $to je bio slucaj u

Mesecni izvestaj Uprave za javni dug ima za
cilj da svojim informativnim sadrzajem
doprinese unapredenju aktivnosti Republike
Srbije na polju javnog duga, u skladu sa
medunarodno  priznatim  standardima i
dobrom poslovhom praksom, kao i da
omoguci zainteresovanim licima da na lak i
pravilan nac¢in razumeju javni dug, kao i
oblast javnih finansija, odnosno aktivnosti i
ciljeve Uprave za javni dug.

2012. godini tako ¢e i u narednoj godini
zaduzivanje na domac¢em i medunarodnom
finansijskom glavni
finansiranja budzetskih potreba Republike
Srbije. Prudentna fiskalna politika i operacije
zaduzivanja u skladu sa osnovnim strateskim
ciljem politike upravnja javnim dugom treba
da budu okosnica i glavna determinanta
stabilnosti sistema javnih finansija i garant
makroekonomske stabilnosti.
Ministarstvo finansija i privrede -Uprava za
javni dug su nastavili sa uvodenjem novih
instrumenata duga u 2012. godini, Sto je
dovelo do produzenja proseéne rocnosti
javnog duga denominovanog u domacoj
valuti 1 poboljSanju indikatora rizika.
Uprava za javni dug je pripremila Strategiju
upravljanja javnim digom od 2013. do 2015.
godine, kao sastavni deo Fiskalne strategije
za 2013. godinu sa projekcijama za 2014. i
2015. godinu, koju je Vlada Republike Srbije
usvojila u novembru 2012. godine. Kao dva
glavna fiskalna cilja se navode apsolutno
smanjenje budZetskog deficita 1 relativno
smanjenje javnog duga u odnosu na BDP.
Prema ovom glavnom dokumetu fiskalne
politike Vlade Republike Srbije ocekuje se

trziStu  biti izvor
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da ¢e budzetski deficit, kao osnovni faktor
determinisanja  obima biti
prepolovljen u 2013. godini, odnosno da ¢e
biti na nivou od 3,6% BDP. Uz pozitivne
efekte primene fiskalnih mera, prvenstveno
povecanje budzetskih prihoda, ogranic¢enje
budzetskih rashoda, solidnog rasta realnog
bruto domaceg proizvoda, baziranog na rastu
neto izvoza i investicija u fiksni kapital,
oc¢ekuje se da u 2015. godini budzetski
deficit bude na nivou od 1% BDP. Ovako
definisan srenjoro¢ni scenario
makroekonomskog okvira trebalo bi da
smanji potrebe za zaduzivanjem, 1 time
dopinese smanjenju relativne zaduZenosti
Republike Srbije. ZaduZenost bi na kraju
2015. godine trebala da bude oko 58% BDP.

zaduzivanja,

Isticemo poslednju emisiju evroobveznica,
od 14. februara 2013. godine. Evroobveznice
sa rokom dospec¢a od 7 godina prodate su u
obimu od 1,5 milijardi americ¢kih dolara po
kamatnoj stopi od 4,875%, dok je prinos koji
su ostvarili investitori na dan emisije iznosio
5,15%. Ova uspeSna transakcija na
medunarodnom  finansijskom  trziStu je
potvrdila poverenje investitora u kreditnu
sposobnost Republike Srbije i dala pozitivan
dalje troSkova

signal  za snizavanje

zaduZivanja drzave.

Uprava za javni dug nastoji da na
najkvalitetniji  nacin  svoje  kapacitete
osposobi za upravljanje javnim dugom i
vrSenje  ostalih  aktivnost  definisanim
Zakonom o javhom dugom, kao pravnim
okvirom. U tome veliki zna¢aj ima tehni¢ka
saradnje sa Svetskom bankom;

Mesecni izvestaj — juli 2013

Medunarodnim monetarnim fondom i drugim
medunarodnim partnerima, ali je na tom putu
svakako potrebno razumevanje i1 podrska
relevantnih domacih institucija.
Nove mere u cilju fiskalne stabilizacije i
relativnog smanjenja javnog duga, kao i
poslednja emisija evroobveznica dokazuju da
je likvidnost drzave obezbedena i da postoji
poverenje u odrzivost javnih finansija na
srednji i dugi rok.

Direktor

Branko Dr¢elié¢

Ministarstvo finansija i privrede — Uprava za javni dug | Pop -Lukina 7 — 9, Beograd



UPRAVA ZA JAVNI DUG

Mesecni izvestaj — juli 2013

UPRAVA ZA JAVNI DUG — ORGANIZACIJA | NADLEZNOST

Iz razloga povecane zaduzenosti vecine
evropskih zemalja, politika javnog duga, kao
grana ekonosmke politik, postaje veoma
znacajna. U skladu sa medunarodnom
praksom i predlozima Svetske banke, 1.
Oktobra 2009.godine je osnovana Uprava za
javni dug kao organ u okviru Ministarstva
finansije i privrede. Primarni cilj Uprave za
javni  dug je minimiziranje troskova
zaduzivanja uz prihvatljiv nivo rizika,
odnosno uspostavljanje njihovog optimalnog
odnosa.

Prema pravnim propisima, kojima se regulise
system javnih finansija, servisiranje javnog
duga je apsolutna i bezuslovna obaveza i ima
prioritet nad svim ostalim budzetskim
obavezama. Sve ovo ukazuje na vaznost
postojanja i efikasnog funkcionisanja Uprave
za javni dug, kao nosioca politika javnog
duga.

Takode, naglasava se obaveza otplate
dospelog javnog duga ne prestaje cak
prilikom privremene obustave.

Pravni osnov za osnivanje i funkcionisanje
Uprave za javni dug daje Zakon o javnom
dugu, a takode i Zakon o budzetskom
sistemu, Zakon o budzetu i drugi zakonski i
podzakonski akti.

Prema zakonu o javhom dugu, Uprava za
javni dug se, u ime Republike Srbije, moze
zaduzivati na domac¢em i inostranom trzistu,
u nacionalnoj i stranoj valuti, za potrebe
finansiranja budzetskog deficita, servisiranje
postojeceg javnog duga, finansiranje
projekata od opsteg znacaja, kao i drugih
obaveza predvidenih Zakonom. Sa druge
strane, Zakon o budzetskom sistemu definise
opsta i posebna fiskalna pravila, kojima se
regulise fiskalna disciplina.
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STRATEGIJSKE SMERNICE
Aktuelna srednjorocna strategija je razvijena u saradnji sa ekspertima Svetske banke, uz
koris¢enje MTDS modela ( Medium Term Debt Strategy), koji je nasap prakti¢nu primenu u
vise desetina zemalja sirom sveta. Dokumentom su definisane sledece smernice:

Osiguranje fiskalnog deficit Republike Srbije, u smislu kratkoro¢nog deficita (
likvidnosti) i dugoro¢nog deficita, kao deo politike odrzavanja stabilnosti sistema
javnih finansija.

Definisanje prihvatljivog nivoa rizika, u skladu sa ciljanom strukturom javnog
duga u smislu valutne strukture duga, strukture kamatnih stopa, struktura ro¢nosti
i strukture duga prema instrumentima.

Podrska razvoju trziSta drzavnih hartija od vrednosti koje se emituju na domacem

1 medunarodnom trzistu, kako bi se doprinelo smanjenju troskova zaduzivanja na
srednji | dugi rok.

Podizanje nivoa transparentnost i predvidivost procesa zaduzivanja.

Strategija upravljanja javnim dugom treba da bude podrzana i konzistentna sa
opstim Vladinim srednjoro¢nim okvirom.

Na dan 31. jula 2013. godine, uces¢e duga vrednosti, i stvara adekvatna kriva prinosa
denominovanog u dinarima je iznosilo domace valute.

18,6%. Ucesce dinarskog duga je nisko, ali
ae povecava u poslednje cetiri godine.
Uvodenjem dinarskih hartija od vrednosti
duze roc¢nosti (trogodisnje i petogodisnje),
smanjuje se rizik refinansiranja, koji je
karakteristican kod dinarskih hartija od

Cilj Strategije upravljanja javnim dugom je
da se najveci deo potreba za finansiranjem
Republike Srbije vrsi na domacem trzistu,
emisijama u dinarima, Sto je u skladu sa
strategijom dinarizacije
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ZAKON O BUDZETU, IZVRSENJE BUDZETA REPUBLIKE SRBIJE ZA 2012.GODINU

Prema Zakonu o javnom dugu (,,SI. Glasnik
RS*, br. 61/05 i 107/09), kao pravnom
osnovu zaduzivanja, Republika Srbija se
moze zaduzivati na unutrasnjem i spoljnom
trziStu, u domacoj 1 stranoj valuti. Republika
se moze zaduzivati za finansiranje deficita
teku¢e likvidnosti, za servisiranje javnog
duga (refinansiranje) 1 za finansiranje
investicionih projekata.

Na osnovu toga, pored funkcije odrzavanja
likvidnosti, zaduzivanje, odnosno javni dug
uma i razvojnu funkciju. Pored direktnog
zaduZivanja, Republika Srbija moZe izdavati
garancije u korist javnih preduzeca i jedinica
lokalne samouprave.

Prema pomenutom zakonu, javni dug Republike Srbije jeste:

1) Dug Republike koji nastaje po osnovu ugovora koji zaklju¢i Republika,

2) Dug Republike po osnovu hartija od vrednosti,

3) Dug Republike po osnovu ugovora, odnosno sporazuma kojim su reprogramirane
obaveze koje je Republika preuzela po ranije zaklju¢enim ugovorima, kao i emitovanim

hartijama po posebnim zakonima,

4) Dug Republike koji nastaje po osnovu date garancije Republike, ili po osnovu
neposrednog preuzimanja obaveza u svojstvu duznika za isplatu duga po osnovu date
garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika,

je Republika dala garanciju.
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Tabela br. 1

Datum aukcije

09.05.13
18.07.13

Datum aukcije

28.02.13
28.03.13
04.04.13
06.06.13

Datum aukcije

05.09.12
23.10.12
27.11.12
26.12.12
15.01.13
12.02.13
26.03.13
09.04.13
21.05.13
11.06.13
10.07.13

Datum aukcije

08.02.12
06.03.12
24.04.12
09.05.12
12.06.12
17.07.12
07.08.12
04.09.12
20.11.12
11.12.12

Datum aukcije

31.01.12
22.02.12
13.03.12
10.04.12
17.04.12
07.05.12
22.05.12
19.06.12
18.12.12

Datum
aukcije
08.01.13
19.03.13
02.04.13
14.05.13
02.07.13

Datum
aukcije
30.03.11
10.05.11
21.06.11
19.07.11
09.08.11
20.09.11
11.10.11
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Datum dospeca

08.08.13
17.10.13

Datum dospeca

29.08.13
26.09.13
03.10.13
05.12.13

Datum dospeca

13.09.13
31.10.13
05.12.13
03.01.14
23.01.14
20.02.14
03.04.14
17.04.14
29.05.14
19.06.14
18.07.14

Datum dospeca

09.08.13
09.08.13
24.10.13
08.11.13
12.12.13
12.12.13
12.12.13
06.03.14
22.05.14
12.06.14

Datum dospeca

30.01.14
21.02.14
13.03.14
13.03.14
21.02.14
21.02.14
22.05.14
22.05.14
18.12.14

Datum
dospeca
10.01.15
21.03.15
04.04.15
16.05.15
04.07.15

Datum
dospeca
01.04.14
01.04.14
01.04.14
01.04.14
01.04.14
01.04.14
01.04.14

UNUTRASNJI DUG — EMITOVANE HARTIJE OD VREDNOSTI
Pregled hartija od vrednosti emitovanih na domacem trzistu — valuta RSD

Vrednost emisije

3.000.000.000
3.000.000.000

Vrednost emisije

3.000.000.000
3.000.000.000
3.000.000.000
3.000.000.000

Vrednost emisije

10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000

Vrednost emisije

10.000.000.000
5.048.710.000
10.000.000.000
5.000.000.000
10.000.000.000
7.478.770.000
6.589.770.000
20.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000

Vrednost emisije

ponuda

9.235.300.000

9.733.200.000
22.797.400.000
25.230.230.000
25.997.520.000
29.639.270.000
25.041.140.000
23.246.420.000
23.364.420.000

6.480.710.000
11.070.540.000

ponuda
4.952.290.000
1.332.190.000
9.007.790.000
5.709.860.000
2.521.230.000
1.164.000.000
6.155.000.000
8.622.240.000
14.215.660.000
19.903.150.000

TROMESECNO ZAPISI
Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost
ponuda
8.593.240.000 3.000.000.000
7.677.600.000 3.000.000.000
SESTOMESECNO ZAPISI
Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost
ponuda
6.250.890.000 3.000.000.000
6.520.130.000 3.000.000.000
4.832.250.000 3.000.000.000
5.762.200.000 2.812.200.000

PEDESTTRONEDELJNI ZAPISI
Vrednost dostavljenih

Nominalna vrednost

9.235.300.000
8.733.200.000
3.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
2.400.710.000
9.829.540.000

OSAMNAESTOMESECNI ZAPISI
Vrednost dostavljenih

Nominalna vrednost

4.951.290.000
1.100.000.000
8.707.790.000
4.659.860.000
2.521.230.000
889.000.000
6.155.000.000
7.122.240.000
10.000.000.000
9.365.430.000

DVADESETCETVOROMESECNI ZAPISI
Vrednost dostavljenih

Nominalna vrednost

Stopa prinosa

9,17%
9,39%

Stopa prinosa

9,80%
9,45%
9,39%
9,10%

Stopa prinosa

14,59%
13,99%
12,49%
11,87%
11,24%
10,49%
9,95%
9,58%
9,14%
9,13%
10,20%

Stopa prinosa

13,00%
13,10%
13,20%
13,39%
13,99%
14,50%
14,94%
14,97%
13,99%
12,90%

Stopa prinosa

Mesecni izvestaj — juli 2013

Diskontna cena

9.773,45
9.768,14

Diskontna cena

9.527,94
9.544,03
9.546,80
9.560,18

Diskontna cena

8.692,95
8.739,92
8.859,62
8.910,06
8.961,90
9.024,41
9.069,96
9.101,44
9.139,16
9.140,02
9.048,82

Diskontna cena

8.353,06
8.411,43
8.331,94
8.311,99
8.249,59
8.293,12
8.310,13
8.149,66
8.249,59
8.363,65

Diskontna cena

ponuda
10.000.000.000 8.856.780.000 7.818.020.000 13,09% 7.906,96
5.000.000.000 2.234.410.000 2.234.110.000 13,25% 7.886,78
10.000.000.000 5.005.720.000 5.000.720.000 13,49% 7.856,71
4.999.280.000 5.673.360.000 4.999.280.000 13,29% 7.946,49
2.765.890.000 1.650.780.000 1.450.780.000 13,25% 8.014,74
1.315.110.000 1.025.000.000 1.025.000.000 13,49% 8.034,11
10.000.000.000 2.231.330.000 2.231.330.000 13,99% 7.794,79
7.768.670.000 1.144.570.000 1.144.570.000 14,45% 7.806,57
5.000.000.000 6.829.490.000 4.158.120.000 12,99% 7.919,62
DVOGODISNJE OBVEZNICE
Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Izvr$na stopa Ostvarena
dostavljenih ponuda vrednost (10% god.) prinosa cena
10.000.000.000 9.328.780.000 8.728.780.000 872.878.000 12,29% 9.614,45
10.000.000.000 15.870.900.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,80% 9.862,63
10.000.000.000 19.831.720.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,24% 9.958,48
10.000.000.000 14.165.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000 9,89% 10.019,12
10.000.000.000 3.996.990.000 3.336.990.000 333.699.000 10,48% 9.917,23
TROGODISNJE OBVEZNICE
Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Stopa prinosa Ostvarena
dostavljenih ponuda vrednost (10% A) cena
20.000.000.000 2.702.670.000 2.302.670.000 115.133.500 14,05% 9.035,97
17.697.330.000 4.025.280.000 2.925.280.000 146.264.000 14,25% 9.103,64
14.772.050.000 2.299.900.000 2.299.900.000 114.995.000 13,89% 9.299,35
12.472.150.000 2.669.220.000 2.669.220.000 133.461.000 14,50% 9.235,76
9.802.930.000 791.090.000 291.090.000 14.554.500 14,50% 9.292,51
9.511.840.000 3.816.750.000 1.896.750.000 94.837.500 14,89% 9.320,69
7.615.090.000 1.371.150.000 841.150.000 42.057.500 14,89% 9.036,81
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Realizacija

100,00%
100,00%

Realizacija

100,00%
100,00%
100,00%
93,74%

Realizacija

92,35%
87,33%
30,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
24,01%
98,30%

Realizacija

49,51%
21,79%
87,08%
93,20%
25,21%
11,89%
93,40%
35,61%
100,00%
93,65%

Realizacija

78,18%
44,68%
50,01%
100,00%
52,45%
77,94%
22,31%
14,73%
83,16%

Realizacija

87,29%
100,00%
100,00%
100,00%

33,37%

Realizacija

11,51%
16,53%
15,57%
21,40%
2,97%
19,94%
11,05%
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22.11.11 01.04.14 6.773.940.000 1.017.120.000 1.011.520.000 50.576.000 14,89% 9.152,19 14,93%
28.02.12 01.03.15 20.000.000.000 9.073.660.000 8.910.080.000 445.504.000 14,70% 8.891,86 44,55%
27.03.12 01.03.15 11.089.920.000 11.366.900.000 10.234.250.000 511.712.500 14,70% 8.988,35 92,28%
25.04.12 27.04.15 20.000.000.000 4.910.980.000 4.910.980.000 245.549.000 14,99% 8.828,71 24,55%
26.06.12 27.04.15 15.089.020.000 365.000.000 365.000.000 18.250.000 14,99% 9.047,56 2,42%
30.07.12 27.04.15 14.724.020.000 9.374.510.000 9.374.510.000 468.725.500 15,74% 9.019,40 63,67%
28.08.12 27.04.15 5.349.510.000 5.262.130.000 4.962.130.000 248.106.500 15,84% 9.108,94 92,76%
12.09.12 14.09.15 10.000.000.000 10.371.380.000 10.000.000.000 500.000.000 15,99% 8.615,24 100,00%
26.09.12 28.09.15 10.000.000.000 2.909.660.000 2.407.740.000 120.387.000 15,99% 8.615,24 24,08%
16.10.12 18.10.15 10.000.000.000 10.204.040.000 6.863.750.000 343.187.500 14,99% 8.828,71 68,64%
04.12.12 06.12.15 10.000.000.000 5.528.410.000 4.230.500.000 211.525.000 13,95% 9.057,88 42,31%
19.02.13 21.02.16 20.000.000.000 23.815.280.000 18.921.150.000 1.892.115.000 11,39% 9.662,61 94,61%
23.04.13 25.04.16 10.000.000.000 14.372.490.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,49% 9.879,19 100,00%
25.06.13 27.06.16 10.000.000.000 2.405.740.000 1.900.740.000 190.074.000 10,50% 9.876,74 19,01%
PETOGODISNJE OBVEZNICE
Datum Datum Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Izvrsna stopa Ostvarena Realizacija
aukcije dospeca dostavljenih ponuda vrednost (10% god.) prinosa cena
24.01.12 26.01.17 3.000.000.000 4.908.160.000 2.703.660.000 135.183.000 14,70% 8.375,83 90,12%
29.05.12 31.05.17 3.000.000.000 520.000.000 520.000.000 26.000.000 15,01% 8.280,94 17,33%
06.11.12 08.11.17 5.000.000.000 6.911.000.000 5.000.000.000 250.000.000 14,74% 8.363,51 100,00%
22.01.13 24.01.18 5.000.000.000 10.293.570.000 5.000.000.000 500.000.000 12,94% 8.964,42 100,00%
28.05.13 30.05.18 5.000.000.000 2.115.580.000 1.265.580.000 126.558.000 10,50% 9.812,86 25,31%
23.07.13 25.07.18 5.000.000.000 1.167.170.000 367.170.000 36.717.000 10,69% 9.742,98 7,34%
SEDMOGODISNJE OBVEZNICE
Datum Datum Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Izvrsna stopa Ostvarena Realizacija
aukcije dospeca dostavljenih ponuda vrednost (10% god.) prinosa cena
05.03.13 07.03.20 3.000.000.000 3.811.230.000 3.000.000.000 300.000.000 12,65% 8.815,13 100,00%
10.04.13 12.04.20 5.000.000.000 3.862.780.000 3.462.780.000 346.278.000 12,25% 8.981,24 69,26%
Pregled hartija od vrednosti emitovanih na domacem trzistu — valuta EUR
PEDESETTRONEDELJNI EVRO ZAPISI
Datum aukcije  Datum dospeca Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Stopa prinosa Diskontna cena Realizacija
ponuda
11.07.12 19.07.13 35.000.000 € 28.275.000 € 20.035.000 6,15% 940,40 € 57,24%
21.08.12 29.08.13 40.000.000 € 46.849.000 € 40.000.000 6,15% 940,40 € 100,00%
03.09.12 11.09.13 60.000.000 € 42.714.000 € 42.214.000 6,15% 940,40 € 70,36%
31.10.12 08.11.13 50.000.000 € 65.758.000 € 47.662.000 5,75% 944,06 € 95,32%
25.02.13 05.03.14 50.000.000 € 132.533.000 € 50.000.000 3,93% 961,08 € 100,00%
04.06.13 12.06.14 75.000.000 € 73.839.000 € 30.102.000 € 3,15% 968,56 € 40,14%
OSAMNAESTOMESECNI EVRO ZAPISI
Datum aukcije ~ Datum dospeca Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Stopa prinosa Diskontna cena Realizacija
ponuda
04.07.11 02.01.13 150.000.000 € 183.789.000 € 149.745.000 € 5,40% 924,30 € 99,83%
23.05.12 22.11.13 100.000.000 € 132.418.000 € 100.000.000 € 6,19% 914,18 € 100,00%
25.06.12 25.12.13 100.000.000 € 108.613.000 € 99.113.000 € 6,30% 912,78 € 99,11%
13.11.12 15.05.14 40.000.000 € 44.295.000 € 38.480.000 € 5,85% 918,51 € 96,20%
12.12.12 13.06.14 40.000.000 € 128.959.000 € 36.121.000 € 5,05% 928,86 € 90,30%
DVOGODISNJA EVRO OBVEZNICA
Datum Datum Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Izvr$na stopa Ostvarena Realizacija
aukcije dospeca dostavljenih ponuda vrednost prinosa cena
26.03.12 28.03.14 50.000.000 € 58.053.000 € 50.000.000 € 5,75% 6,10% 993,50 € 100,00%
06.06.12 08.06.14 50.000.000 € 65.659.000 € 50.000.000 € 5,75% 6,25% 990,73 € 100,00%
24.07.12 26.07.14 60.000.000 € 11.984.000 € 11.984.000 € 5,75% 6,20% 991,66 € 19,97%
31.12.12 04.01.15 100.000.000 € 89.505.000 € 70.927.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 70,93%
20.03.13 22.03.15 50.000.000 € 59.738.000 € 50.000.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 100,00%
22.05.13 24.05.15 50.000.000 € 112.835.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,18% 1.006,02 € 100,00%
17.07.13 19.07.15 50.000.000 € 71.803.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,48% 1.000,37 € 100,00%
TROGODISNJA EVRO OBVEZNICA
Datum Datum Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Izvr$na stopa Ostvarena Realizacija
aukcije dospecéa dostavljenih ponuda vrednost prinosa cena
30.05.11 01.06.14 100.000.000 € 71.960.000 € 58.890.000 € 5,00% 5,00% 1.000,00 € 58,89%
23.01.13 25.01.16 30.000.000 € 42.856.000 € 30.000.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 100,00%
18.06.13 20.06.16 50.000.000 € 45.877.000 € 33.877.000 € 4,50% 4,50% 1.000,00 € 67,75%
PETOGODISNJA EVRO OBVEZNICA
Datum Datum Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Izvr$na stopa Ostvarena Realizacija
aukcije dospecéa dostavljenih ponuda vrednost prinosa cena
16.04.13 18.04.18 50.000.000 € 48.311.000 € 43.311.000 € 4,50% 5,00% 978,35 € 86,62%
PETNAESTOGODISNJA EVRO OBVEZNICA
Datum Datum Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Izvr$na stopa Ostvarena Realizacija
aukcije dospecéa dostavljenih ponuda vrednost prinosa cena
14.02.11 16.02.26 200.000.000 € 97.351.000 € 97.351.000 € 5,85% 5,85% 1.000,00 € 48,68%
01.06.11 16.02.26 102.649.000 € 46.930.000 € 46.930.000 € 5,85% 5,85% 1.017,29 € 45,72%
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Pregled inflatorno indeksiranih i amortizacionih obveznica

Jlamym aykyuje Jlamym docneha Homunanna epednocm Homunanna yena Kynowncka cmona (CPI + ¢huxcna mapoica) Peanuzayuja
05.03.12 05.03.15 1.992.580.000 10.000 2,00% 100,00%
26.05.12 26.05.15 9.839.226.000 10.000 2,00% 100,00%
11.06.12 11.06.22 5.000.000.000 10.000 2,00% 100,00%

Jamym aykyuje Hamym oocneha Homunanna epednocm Homunanna yena Kynoncka cmona (HEC pegh. cmona + ¢puxcha Peanuzayuja

Mmapoica)
01.08.12 05.03.15 6.682.000.000 10.000 4,00% 66,82%
05.02.13 07.02.15 5.400.000.000 10.000 0,98% 54,00%

Hamym aykyuje Hamym docneha Homunanna epeonocm Homunanna yena Kynoncka cmona Peanuzayuja
06.04.13 06.04.15 1.392.910.000 10.000 10,00% 100,00%
08.04.13 08.04.15 1.477.020.000 10.000 10,00% 100,00%
13.06.13 13.06.15 525.400.000 10.000 10,00% 100,00%

Grafikon br. 1
Dinamika domaceg trziSta dinarskih hartija od vrednosti

80 - 75
69
70 -
60 - 56
© 55 ;
< :
= H 48
= 50 - 46
% o
= 40 41 39
c :
s Yy ;
£ LS R R O 3
> 2% w2 29; g M 28
. ; 24 94 24
20 - 15 - 17
10 - 8
0 -
R = S = T S - - (- " [ (-~ [ S R - A O I R S R R - ==
S| §|%|2|§|S| 2 § §|2|§|%|2|§|T|2 § §|2|§8|%
= N I I ] I < S < < ] < = N I = N I < S <
Q & N Q B N Q B N Q & N Q & N Q B N Q B N
o = o = o = o = o = o = o =
e| E|8|e|E| 8 || E|&8|e|E| &|e|E|B|e|E|2|e| &8
5| 2| |53 |2|®*|5|8| 5|2 |*|5|8|*x|5|8|*|5|28|¢&
o|©° o|©° o|©° o|© o|© o|©° o|©°
Januar Februar Mart Avpril Maj Jun Jul
mmmmmm Dugoroc¢ne hartije od vrednosti mmmmmm Kratkorocne hartije od vrednosti (ro¢nosti do 53n) cee®--+ Ukupno

Ministarstvo finansija i privrede — Uprava za javni dug | Pop -Lukina 7 — 9, Beograd



UPRAVA ZA JAVNI DUG
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Grafikon br. 5 L. . .
Procenat realizacije poslednje aukcije

Inf. indeksirane 100,0%
15G - EUR
5G - EUR 100,0%
3G - EUR
2G - EUR 100,0%
53N - EUR
Amortizaciona FiksK 2G 100,0%
Amortizaciona VarK 2G 54,0%
7G 69,3%
5G 7,3%
3G 19,0%
2G 33,4%
53N 98,3%
6M 93,7%
3M 100,0%

Mesecni izvestaj — juli 2013

Struktura emitovanih hartija od vrednosti po originalnoj ro¢nosti
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« s e .. Grafikon br. 6
Prosecan procenat realizacije aukcija

Inf. indeksirane 100,0%
15G - EUR
5G - EUR 100,0%
3G -EUR 75,6%
2G - EUR 81,8%
53N - EUR 77,2%
Amortizaciona FiksK 2G 100,0%
Amortizaciona VarK 2G 60,4%
7G 84,6%
5G 56,7%
3G 42,0%
2G 96,8%
53N 84,7%
6M 98,4%
3M 100,0%
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Grafikon br. 7 Grafikon br. 8
Valutna struktura emitovanih HoV na Proseéno vreme dospeca emitovanih
domacéem trzistu HoV na dan
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Grafikon br. 9 X
Rezidualna ro¢nost drzavnih HoV denominovanih u RSD
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Grafikon br. 10
Rezidualna ro¢nost drzavnih HoV denominovanih u EUR
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Tabela br. 2 ANALIZA UKUPNOG UNUTRASNJEG DUGA

YHYTPAIIILU AYT JUPEKTHE OBABE3E (y xubagama)

VKVIIHO JJP’KABHE XAPTUJE O/l BPEJHOCTU EMUTOBAHE HA JIOMAREM TPKULITY 4.553.500
KpatropouHe xapTuje o1 BpeAHOCTH (Ip>KaBHH 3aIlHCH) RSD 17.812.200 156.520
JlyropouHe xapTuje off BpeAHOCTH eMUTOBaHE Ha foMaheM (UHACHjCKOM TPXKUIITY Y JHHAPUMA RSD 372.132.990 3.270.018
Jlyropo4He xapTuje o1 BpeAHOCTH EMUTOBaHE Ha joMalieM (PHHACHjCKOM TPIXKUILTY Y eBpHUMa EUR 1.126.962 1.126.962
YKVIIHO KPE/IUTH I10CJIOBHUX BAHAKA 34 @UHAHCUPAIBE BYIIETCKOI" JIEQHULUTA 176.478
Vojvodanska banka ad Novi Sad EUR 20.000 7.500
Alpha Bank Srbija ad Beograd EUR 30.000 11.250
Piraeus Bank ad Beograd EUR 40.000 15.000
Vojvodanska banka ad Novi Sad EUR 20.000 8.750
Banca Intesa ad Beograd EUR 38.892 24.308
Raiffisen Banka ad Beograd EUR 38.892 24.308
Unicredit Bank Srbija ad Beograd EUR 46.662 29.164
Societe Generale Srbija EUR 15.554 9.721
Hypo Alpe-Adria-Bank ad Beograd EUR 20.000 15.000
Eurobank a.d. EUR 20.000 12.500
Vojvodanska banka ad Novi Sad EUR 20.000 12.500
KBC Banka ad Beograd EUR 10.000 6.478
VKVIIHO KPE/IUTH I10CJIOBHUX FAHAKA 34 @UHAHCUPAIE IIPOJEKATA 28.067
Komercijalna Banka ad, Beograd- Kynosuna 3rpage Ambacaze y bpucery EUR 12.500 8.929
Hypo Alpe-Adria-Bank ad Beograd RSD 1.500.000 00
Eurobank a.d. Beograd - Ipojekar ynpasspama HykieapHuM objektima y Cpouju usD 25.000 7.764
Komercijalna Banka ad, Beograd - kymnosuna 3rpaze 3a norpe6e [Ipsor ocrHoBHor cyna y beorpany EUR 13.000 11.375
TOTAL OTHER LIABILITIES 1.780.437
HBC - Crapa neBu3Ha mreama RSD 525.844 2.150
I'pahann - Crapa neBu3Ha mTenma EUR 4.200.000 1.615.866
banke - Crapa neBn3Ha ITeHa EUR 98.816 29.759
TossonpuBpenanmy - JIyr o ocHoBy Pemy6mmakor ¢oHma 3a MeH31jCKO U HHBAIHIICKO OCHTYpambe RSD 20.000.000 23.811
3anocienu - Jlyr o oCHOBY mpey3uMarba Pemy6anakor (hoH/Ia 32 HEH3HjKO U HHBATHICKO RSD 23.500.000 6.222
Oo6age3a Bojsoharcke 6anxke a.n1. HoBu Cax mpema HBC RSD 296.736 2.607
O6agese npema DoHLY 32 pa3Boj RSD 7.083.143 48.177
3ajaM 3a IPUBpPEIHU Pa3Boj EUR 56.000 7.796
Ipeysnmame obaBe3a 31paBCTBEHNX yCTAHOBA RSD 4.908.022 36.158
IMyrapcka nperyseha - ITporpam mepa 3a npeysumanje obasesa JIT "ITyresa Cp6uje" RSD 1.346.775 7.890

YKYIIHO YHYTPALIbH JIYT (Oupexmnue obasese) 6.538.482
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YHYTPALIBU AYT UHAUPEKTHE OBABE3E (y xu/bagama)

VKYVIIHO KPEJJUTHU IIPEMA IIOCJIOBHUM FAHAKAMA 804.035
JIT Cpbwujarac - Banca Intesa ad Beograd - nukBunHOCT EUR 50.000 47.500
JI1 Cpbwujarac - Banca Intesa ad Beograd- nukeugsoct EUR 120.000 114.000
JIT Cpbwujarac - Banca Intesa ad Beograd- smkengaoct EUR 45.000 45.000
JIT Cpbwujarac - Societe Generale Srbija- nuksugrHOCT EUR 40.000 40.000
JII Cp6ujarac - ObaBese npema Erste Bank a.d. Beograd- nukBuanoct EUR 40.000 40.000
JI1 Cp6wujarac - Komercijalna banka ad Beograd- nukeuasoct EUR 20.000 20.000
JIT Cpbwujarac - Hypo Alpe Adria ad Beograd- mmkengsoct EUR 35.000 35.000
JIT Cpbwujarac - UniCredit ad Beograd- nukBuaHOCT EUR 30.000 30.000
JI1 Cp6wujarac - Societe Generale Srbija- nukBuaHOCT EUR 10.000 10.000
JIT Cpbujarac - Vojvodanska banka ad Novi Sad- nukBugHOCT EUR 20.000 20.000
JIT Cp6wujarac - UniCredit ad Beograd- nukBuaHOCT EUR 10.000 10.000
JI1 Cpbwujarac - Sherbank Srbija- muxksunHOCT EUR 70.000 70.000
JIT Cp6wujarac - OTP banka ad Novi Sad- nuksuaHoct EUR 10.000 10.000
JIT Cp6wujarac - UniCredit ad Beograd- iukBugHOCT EUR 20.000 20.000
JII Cp6ujarac - Vojvodanska banka ad Novi Sad- mukBunHOCT EUR 20.000 20.000
JIT ITyresu Cp6uje - UniCredit ad Beograd- nuksuasocT EUR 75.000 18.390
JI ITyresu Cp6uje - Marfin banka ad Beograd- nukeugsoCT EUR 60.000 14.694
JAT Airways AD - UniCredit ad Beograd - npojexat EUR 20.000 16.923
JAT Airways AD - Societe Generale Srbija - npojexar EUR 20.000 16.923
JAT Airways AD - UniCredit ad Beograd - npojexar EUR 4.750 4.019
JAT Airways AD - Societe Generale Srbija - npojexar EUR 4.750 4.019
JAT Airways AD - UniCredit ad Beograd - npojexar EUR 1.000 846
JAT Airways AD - Societe Generale Srbija - npojexar EUR 1.000 846
JAT Airways AD - Komercijalna banka ad Beograd- smkeugsoct EUR 10.000 8.333
JAT Airways AD - Banca Intesa ad Beograd- imkBuaHOCT EUR 10.000 10.000
JAT Texuuka 100 - O6asese npema UNICREDIT BANK SRBIJA A.D. BEOGRAD - npojexar EUR 5.000 5.000
Tanennka AJl beorpan - Societe Generale Srbija- mkBuaHOCT EUR 10.000 10.000
Tanennka AJl Beorpax - UniCredit ad Beograd- nmkBuaHOCT EUR 30.000 30.000
Tanennka AJl Beorpan - AIK banka- nuksugHoCT EUR 20.000 20.000
Tanenuka AJl Beorpax - Komercijalna banka ad Beograd- nuksuasoct EUR 10.000 10.000
Tanennka AJl beorpax - Komercijalna banka ad Beograd- muksugaoct EUR 2.500 2.500
Tanennka AJl Beorpar - AIK banka- nmuksuaHocT EUR 2.500 2.500
I'pahesuncka qupexiuja Cpouje - Komercijalna banka ad Beograd - "Crena Crenanosuh" - mpojexkar EUR 18.539 4912
I'pahesuncka qupekumja Cpouje - Societe Generale Srbija - "Cremna Crenanosuh" 3a - mpojexar EUR 5.730 2.347
I'pahesuncka qupekumja Cpouje - Societe Generale Srbija - "Cremna Crenanouh" 3r - mpojexar EUR 4.610 2212
I'pahesuncka qupekiuja Cpbuje - Societe Generale Srbija - "Crena Crenanosuh" 36 - mpojexkat EUR 4.635 4.024
I'pahesuncka mupekiuja Cpbuje - Societe Generale Srbija - "Crena Crenanosuh" 38 - nmpojekar EUR 4.950 4.315
I'pahesuncka qupexumja Cpouje - Societe Generale Srbija - "Crena Crenanosuh" 3r, 31, 31, 3e - npojexar EUR 15.075 13.151
Donp 3a pas3soj - XKenesapa Cmenepero 100 u AIK banka- mukBumHOCT EUR 15.000 15.000
Donp 3a pa3soj - XKenesapa Cmenepero 100 u Komercijalna banka ad Beograd- nmukBumaocT EUR 25.000 25.000
®onp 3a pa3soj - XKenezapa CmenepeBo noo u Banca Intesa ad Beograd - muxBuaHOCT EUR 10.000 10.000
®onp 3a pa3soj - XKenezapa CmenepeBo noo u Komercijalna banka ad Beograd- nmukBumHocT EUR 6.000 6.000
®onp 3a pas3soj - XKenezapa Cmenepero 100 u Banke Postanske $tedionice a.d. Beograd- mukBuaHOCT EUR 10.000 10.000
Omrruaa Kocoscka Mutposwna - Hypo Alpe Adria banka - mpojexat EUR 4511 290
OrnurruHa 3Beyan - Hype Alpe Adria banka - npojekar EUR 2.255 145
Omrruaa 3y6un [lotox - Hypo Alpe Adria banka - mpojekar EUR 2.255 145

YKYIIHO YHYTPAIIbH JIYT (unoupexmne obasese) 804.035

YKYIIHO YHYTPAILIILU JIYT (Oupekmmue u unoupekmmue ooagese) 7.342.517
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Grafikon br. 11 Dinamika unutras$njeg duga juli 2012. - juli 2013. godine
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SPOLJNI DUG — EMITOVANE HARTIJE OD VREDNOSTI

Tabela br. 3

Evroobveznice Republike Srbije 2021 sa " Tap'* emisijom
Emitent: Ministarstvo finansija i privrede Republike Srbije

Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch)
Datum dospeca: 28. septembar 2021. godine
Kupon: 7,25% sa polugodisnjom isplatom
*Obim emisije: USD 2,0 mird

**Zahtevana stopa prinosa: 6,625%
Kupovna cena: 104,179

Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 497,0 bps

Datum aukcije: 27. septembar 2012. rogune
Listing: Londonska berza

*Primarna emisja USD 1,0 mird 21.9.2011.; Re-otvaranje 27.9.2012.
USD 1,0 mlrd. **Zahtevana stopa prinosa na re-otvaranju emisije.
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Tabela br. 4

Evroobveznice Republike Srbije 2017

Mesecni izvestaj — juli 2013

Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2017

Emitent: Ministarstvo finansija i privrede Republike Srbije Datum Cenana Srednji prinos  Mesecna promena Mesecna
— - zatvaranju do dospeéa % cene u % promena prinosa
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) u %
Datum dospeca: 21.novembar 2017. godine 31.07.13 98,32 5,695 -0,1% 0,7%
Kupon: 5,25% sa polugodisnjom isplatom 30.06.13 98,44 5,655 -4,0% 22,1%
A P 31.05.13 102,56 4,609 -2,9% 18,9%
~OSIALIE SEEI 30.04.13 105,67 3,877 2,4% -13,3%
Zahtevana StOpa prinosa: 5,45 % 31.03.13 103‘22 4’472 073% '1,8%
Kupovna cena: 99,135 28.02.13 102,90 4,556 -2,3% 13,4%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 482,5 bps 31.01.13 105,33 4,016 1,2% -6,8%
Datum aukcije: 14.novembar 2012. ronune 31.12.12 104,09 4,310 1,4% -7,3%
Listing: Londonska berza
Grafikon br. 19 Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2017 Republike Srbije
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Tabela br. 5
Evroobveznice Republike Srbije 2020

Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2020

Mesecni izvestaj — juli 2013

T TS . " Datum Cena na Srednji prinos ~ Mesecna promena Mesecna
Emlt(.ant.. I\/I.lr.ustarstvo finansija i prerede Republike Srbije zatvaranju A — e~ promena prinosa
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) u%
Datum dospeca: 25. februar 2020. godine 31.07.13 92,22 6,344 -0,4% 1,5%
Kupon: 4,875% sa polugodisnjom isplatom ggggig gggi g(z)gg 223’ i;gjﬁ’

; isiie: USD 1.5 ml .05. , ) -4,2% 3%
Obim emisije: USD 1,5 mird 30.04.13 103,15 4,335 42% -14,3%
Zahtevana stopa prinosa: 5,15% 31.03.13 08,95 5,056 0,9% 2,8%
Kupovna cena: 98,401
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 378,4 bps
Datum aukcije: 14. februar 2013. godine
Listing: Londonska berza
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Razlika u prinosu Evroobveznica 2020 i referentne obveznice
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Mesecni izvestaj — juli 2013

Tabela br. 6

Datum aukcije
1.10.2004

Datum

31.07.13
30.06.13
31.05.13
30.04.13
31.03.13
28.02.13
31.01.13
31.12.12
30.11.12
31.10.12
28.09.12
31.08.12
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Tabela br. 7 ANALIZA UKUPNOG SPOLINOG JAVNOG DUGA

VKVIIHO MEBYHAPOJHA FAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 1.445.399
IBRD A EUR 477.430 347.330
IBRD B EUR 907.264 660.035
IBRD - JlonatHo ¢mHaHCHpame npojekTa Eneprercke edukacHocTr 3a Cpoujy EUR 13.300 12.309
IBRD - Ilpyxame yHanpeheHHX ycayra Ha JIOKaTHOM HHBOY EUR 32.000 20.049
IBRD - Ilpojekar Perronannu pa3soj bopa EUR 24.300 6.194
IBRD - PexaOunuTanyja cuctemMa 3a HaBOAKBAaBAKE U OJIBOAKHABAKE EUR 36.800 30.544
IBRD - IIpojexat pedopme moponpuBpese y TPaH3UIMj U EUR 10.162 7.395
IBRD - IIporpamMcku pa3Boj mpuBaTHOT 1 GpuHaHcHjckor cektopa (PFDPL) EUR 34.900 34.900
IBRD - Kopuop 10 EUR 275.200 63.108
IBRD - IIporpamcku 3ajam 3a pa3Boj IpUBATHOT U (HHAHCH]CKOT cexTopa 11 EUR 70.800 70.800
IBRD - IIporpamcku 3ajam 3a pa3Boj jaBHUX (puHAHCH]a EUR 70.100 70.100
IBRD - Ilpojexar 3apaBcTBa EUR 10.155 10.155
IBRD - JlonatHo ¢mHaHCHpame IpojeKkTa peKOHCTpYyKIHje caobpahaja EUR 35.756 33.289
IBRD - [Ipyru nporpaMcKH 3ajaM 3a pa3Boj jaBHUX (pHHAHCHja UsbD 100.000 75.420
IBRD - Ilpojekar ocurypama pusHKa y CIydajy eJIeMEHTapHUX Hemoroaa uUsb 5.000 3.771
VKVIIHO MEBYHAPO/IHA ACOLIUJALIMIA 34 PA3BOJ 507.291
IDA - Kpenurt 3a CTpyKTypHO IIpHiIarohaBame SDR 55.500 53.894
IDA - [lpyru Kpeout 3a CTPYKTypHO mpuiiarol)aBame SDR 30.100 34.387
IDA - Kpenur 3a pa3Boj IpUBaTHOT U GaHKAPCKOT CEKTOPa SDR 68.100 70.019
IDA - Ipyru xpenurt 3a npuinarohaBame IpHBaTHOT U GUHAHCH]jCKOT CEKTOpa SDR 58.700 67.060
IDA - Ilpojekat 3a ¢uHAHCHpame CTPYKTYPHOT IpiiarohaBama COIUjaIHOT CEKTOpa SDR 60.400 69.002
IDA - IlpojekaT pa3Boja MIKOJICTBA SDR 7.306 7.512
IDA - Ilpojekat 3a oakiaBame Tpropune u caobpahaja y Jyroucrounoj EBpomnu SDR 4.345 4.468
IDA - IlpojexaT omoryhaBama (puHaHCHpamba H3B03a SDR 8.345 8.580
IDA - IlpojexaT TexHuuke moMohu y mpuBaTH3aLKjU U PECTPYKTYpUpamy OaHaka u npexy3eha SDR 7.711 8.369
IDA - IlpojekaT mpomoLIije 3anouubaBama SDR 1.780 2.033
IDA - Tlpojekar 3apaBcTBa SDR 14.693 16.785
IDA - TIpojekar 3a katacTap HEIIOKPETHOCTH | yIHc npaBa y Cpouju SDR 19.274 22.020
IDA - Ilpojekat eneprercke epukacuocta y Cpouju SDR 14.095 16.102
IDA - Tlpojekar koHconuanuje Harate 1 pedopme MeH3HoHe aaMuHNCTpanuje y Cpouju SDR 16.265 18.581
IDA - Tlpojekat peBuTanm3aImje CHCTeMa 3a HaBO/IFaBamke U 0JIBOIbaBame Cpouje SDR 16.600 15.997
IDA - [IpBu KpeauT 3a MPOrPaMCKH Pa3Boj MOIUTHKE Y IPUBATHOM M (PUHAHCH]CKOM CEKTOPY SDR 38.000 43.412
IDA - Ilpojekat pexorcTpykuuje caobpahaja y Cpouju SDR 36.665 41.887
IDA - JlonaTHo (MHAHCHpame NpojekTa eHepreTcke epukacHoctr 3a Cpoujy SDR 6.600 7.182
IDA - Pernonaman pa3soj bopa SDR 6.600 00
VKVIIHO EBPOIICKA HHBECTHUILIHOHA FAHKA 628.231
EIB - O6rOBa pernonaaHux GoMHHUIA EUR 50.000 42.153
EIB - Ilpojexar 00HOBe 1IKOIA EUR 25.000 23.832
EIB - Apex Global 1 EUR 20.000 624
EIB - Apex Global 2 EUR 45.000 27.572
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 3 EUR 250.000 196.716
EIB - Omutuncka 1 perroHanHa HHGpacTpyKTypa EUR 50.000 32.809
EIB - UctpaxuBaise 1 pa3Boj y jABHOM CEKTOPY EUR 200.000 60.000
EIB - IIpojexar MoaepHU3anuje MIKOJIA EUR 50.000 12.888
EIB - Kimmuanuku neHTpi/A EUR 80.000 8.500
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 4 EUR 250.000 205.854
EIB - Kopumop X EUR 195.000 17.283
YKVIIHO EBPOIICKA BAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 26.267
EBRD - Kopumop X EUR 150.000 26.267
VKVIIHO bAHKA 34 PA3BOJ CABETA EBPOIIE 47.372
CEB - Kinmzmmira Il (pekoHcTpyKIja 1 00HOBa crambeHe HH(PPacTPyKType) EUR 20.000 7.900
CEB - Uz6ernmue (06e30eheme TpajHix cTaMOeHNX jeJMHIIA) EUR 10.000 2.000
CEB - Kimisumira | (pexoHcTpyKimja u 06HOBa cTambene HHPPACTPYKType) EUR 10.000 9.452
CEB - Pexabuiiraruja 1 mpeBeHIMja HAKOH IoMuIaBa y BojBoxuau EUR 9.600 7.680
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CEB - O6e30eheme cmemmTaja 3a Miaje uctpaxusade y Cpouju EUR 35.000 17.500
CEB - O6pazoBame 3a COIHUjaTHy HHKITY3Hjy EUR 28.500 2.840
VKVIIHO KPE/IUTH CTPAHUX BJIAJIA 1.014.798
Biana Pycke ®eneparmje - Ounancupame OyiieTckor qedumura uUsb 200.000 128.215
Brnana Pemy6iuke Utanuje - Pa3Boj IpUBaTHOT CeKTOpa IyTeM KpeJUTHE THHHjE EUR 33.250 24.937
Brana Peny6nuke Uranuje - Pa3Boj Manux u cpenmux npenyseha EUR 30.000 15.000
Export - Import Bank of China - Penporpamupane o6aBese usD 101.212 52.046
Export - Import Bank of China - Ha6aBka ckenepa UsbD 31.523 23.775
Export - Import Bank of China - Mocr 3emyn-Bopua UsbD 217.400 74.135
Ocrase cTpane Biaje - Penporpamupane obasese- Kysajt uUsb 375.715 283.366
Brnana Pemry6nuke @panmycke - NATIXIS EUR 11.185 8.804
JInbuja - Heperynucan ayr uUsbD 53.790 39.382
Export - Import Bank of China - [Taker npojekar Kocronarn b usD 293.000 74.317
Biana Peny6iuke Azep6ejuan - Msrpagma neonua ayromyra E-763 EUR 300.000 64.559
Brnana Pycke ®enepanuje - dunancupame OyiieTckor gepunura 2 UsbD 500.000 226.261
VKYVIIHO EBPOOBBE3HHUIJE PEITYHJIUKE CPBUJE 3.205.369
EBpoo6Besnure 2021 UsbD 2.000.000 1.508.409
EBpoo6Besnune 2017 UsbD 750.000 565.653
EBpoo6Besnune 2020 UsbD 1.500.000 1.131.307
VYKVIIHO HEMAYKA PA3BOJHA BAHKA (KfW) 87.185
KFW - Pexabumuranuja JOKaJIHOr cuctema rpejama y Cpouju - dasa 111 EUR 12.000 7.490
KFW - Pexabmnranyja JOKaIHOT cucteMma Irpejama y Cpouju - dasza IV EUR 45.000 2.695
KFW - BogoBon u pexabunuranuja y onutiHHaMa cpease Benuuune y Cpouju 1 - dasa 11 EUR 25.000 00
KFW - BogoBon u pexabunnranmja y onutiHHaMa cpeae Benuuune y Cpouju 2 - dasa 11 EUR 17.500 00
KFW - ®unancupame Mepa eHepreTcke e(pHKacHOCTH, IOJBOIIPUBPEE H IIpexpaMOeHe HHIyCTpHje EUR 100.000 77.000
VKYITHO OBABE3E IIPEMA I[TAPACKOM U JIOHAOHCKOM KJIVFY [IOBEPUIIALIA 1.748.136
Iapucku kiy6 uUsb 2.619.698 1.427.505
JlonpoHckH Kiy6 UsbD 1.080.000 320.266
Jlonmoncku kiy6 - AITN GonmoBU UsbD 484 365
YKVIIHO OBABE3E I[IPEMA EY 149.500
EU 55 - Makpoekonomcka momoh EUR 49.500 49.500
EU 200 - Makpoekonomcka nomoh EUR 200.000 100.000
VKYVITHO MEBYHAPOIHU MOHETAPHU ®OH] 443.684
MM® - cpencTBa anoxarje SDR 388.371 443.684
VKVIIHO KPEJJUTH HHO - [I0CJIOBHUX FAHAKA Y OCTAJIUX KPEJJUTOPA 380.933
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 40.000 17.500
VTB Capital plc EUR 100.000 45.833
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 30.000 18.750
NKB Maribor EUR 10.000 6.250
Societe Generale Bank Paris - ®unancuparme Gyyerckor Jeduunra 1 perHaHCHpambe 1yra EUR 292.600 292.600

YKYIIHO CIIOJbHH /YT (Oupexmne obasese) 9.684.166
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CIIOJbHU AYT UHAUPEKTHE OBABE3E (y xusbagama)

VKYVIIHO EBPOIICKA FAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 363.467
JIT EIIC - XuTHa peKOHCTPYKIMja CHEPTEeTCKOT CEKTOpa EUR 39.599 15.032
JIT EIIC - XuTHa pekOHCTpPYKIHja eHepreTckor cekropa Il EUR 59.864 33.340
JIT EIIC - HabaBka u yrpanma eIeKTPOHCKIX MaMEeTHUX Opojuia EUR 40.000 1.035
JIT EIIC - TIpojekar 3a Maje XuIpoeieKTpaHe EUR 45.000 450
JIT EIIC - Ipojexar 3a KomyGapy EUR 80.000 11.596
JIT EMC - XuTHa peKOHCTPYKIIHja SHEPreTCKOr CEKTopa EUR 34.094 11.392
AJl Kenesuuue Cpouje - Cananuja kopuaopa X EUR 56.988 18.132
AJl Keneznune Cpouje - BosHa cpencta EUR 60.000 44.329
AJl Kenesuuue Cpbuje - Bo3Ha cpeacTBa-BHUIIEICTHE €ICKTPOMOTOPHE TaPHUTYPE EUR 100.000 20.800
AJl Kenezuunue Cpouje - Kopugop 10 EUR 100.000 2.099
AJl Kenesuune Cpbuje - I[IpojexaT pexabuuranuje 1 MoaepHU3anuja Mpexe npyra Ha Kopunopy X EUR 95.000 950
JII IyreBu Cpbuje - Horpaama kopumopa X EUR 76.000 27.636
JII IyreBu Cpbuje - Ayromyt br-HC u moct oz bemike EUR 71.984 47.139
JII ITyreBu Cpbuje - O6unasuuna oko beorpana EUR 80.000 56.218
JII Cp6ujarac - Pedunancupame 3ajMoBa, OpKaBambe U MOOOJBIIAKE MPEXE TTOJ3EMHOT CKIIAIHIITA EUR 150.000 47.368
AreH1uja 3a KoHTpomy jerema Cpouje u Lipue I'ope JJOO EUR 29.880 18.464
T'pan Humw - YHanpelewe o0jekara 3a BoJOCHA0/IeBambe 1 pepay OTIaJAHUX BOJA EUR 5.548 1.280
T'pan Kparyjepar - YHanpeheme cuctema BoJOCHa01eBamba EUR 3.939 913
I'paxg Cy6oruna - PekoHCTpyKIHja H MOJEPHH3ALM]a TPAACKEe MPEXKeE 3a OTIAIHE BOJE EUR 9.000 5.292
VKVIIHO EBPOIICKA HHBECTHUILIHOHA FAHKA 898.519
JIT EIIC - Ypehaju 3a eHepreTcku cucTeM EUR 22.000 19.093
JIT EMC - PekOHCTpyKIIHja €HEPreTCKOr CHCTeMa EUR 25.272 23.305
JIT EMC-IlIpojekat ynanpehema enekrpompexe JIT EMC EUR 24.500 8.850
AJl Kenesunne Cpbuje - [IpojexaT 00HOBE >kee3HHIA EUR 70.000 46.266
AJl Kenesunne Cpbuje - I[Ipojexat oO6HOBe xene3nnna 11 EUR 80.000 43.200
JII IyreBu Cpbuje - PexabuuTanuja moctojehnx myresa EUR 95.000 77.413
JIT ITyreBu CpOuje - XutHa caHauuja caobpahaja EUR 37.000 22.362
JII ITyreBu Cpbuje - IIpojexar eBporckux myrea b EUR 120.000 119.200
JII IyreBu Cpbuje - PexabunuTarmja mocta ['azena EUR 33.000 33.000
JII IyreBu Cpbuje - PexabunuTanuja myreBa u MocroBa b2 EUR 33.000 33.000
JIT ITyresu Cp6uje - Obmnaszuuia oko beorpana EUR 60.000 21.000
JIT ITyresu Cpbuje -O6nnaszanna oko beorpana b EUR 40.000 16.000
Areniuja 3a KouTpony jierema Cpouje u Lipue ['ope 1.0.0. EUR 31.280 27.338
AJl Aepoapom "HUKOJIA TECJIA" - XutHa cananuja caoOpahaja EUR 13.000 9.407
OUAT ayromobmmu Cpouja JJOO- Kommakt ayromobmmi 1 EUR 150.000 150.000
OUAT ayromobumu Cpouja JJOO- Kommakt ayromoOuu 2 EUR 50.000 50.000
I'pax Beorpan - O6HOBa Georpajckor jesrpa EUR 90.000 84.732
I'pax Beorpan - Moct Ha CaBu A EUR 70.000 70.000
I'pax Beorpan - Moct Ha Casu b EUR 90.000 43.226
I'pan Hoeu Can - XutHa 06HOBa crcTeMa BOIOCHAOAeBaba EUR 15.000 1.125
VKYIIHO HEMAYKA PA3BOJHA FAHKA (KfW) 53.491
JIT EIIC - PemonT n mopaska Pb Komy6apa u TE Hukona Tecna EUR 51.129 00
JIT EITIC - HaGaBka ompeme 3a TamuaBy EUR 16.000 4.923
JIT EIIC - Pexabunuranuja XE Bajuna bamra EUR 30.000 20.360
JIT ETIC - Mepe ekoIoIIKe 3aIlITHTe Y TepMOeIeKTpaHaMa Ha JIUTHHT EUR 36.000 27.959
JIT ETIC - Pesuranusamuja XE 3BopHUK EUR 70.000 250
VKYIIHO ObABE3E [IPEMA EY 179.037
JIT EIIC - Penporpam EIB xpenura (EU 225) EUR 2.483 1.986
AJ1 XKenesnune Cp6uje - Penporpam EIB kpemura (EU 225) EUR 35.769 28.615
JII Iyresu Cpbwuje - Penporpam EIB kpenuta (EU 225) EUR 185.545 148.436
YKVIIHO EYPODHMA 91.669
AJ1 XKenesnune Cpbuje- Eypoduma 2671 CHF 22.500 00
AJl Kenesuuue Cpouje- Eypoduma 2771 CHF 43.000 34.883
AJl Kenesunue Cpbuje- Eypoduma 2636 CHF 20.000 16.225
AJ1 XKenesnune Cp6uje- Eypoduma 2599 CHF 7.500 6.084
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AJl Kenesnune Cpbuje- Eypoduma 2632 CHF 20.000 16.225
AJl Kenesnune Cpbuje- Eypoduma 2653 CHF 11.000 8.924
AJl Kenesuuue Cpouje- Eypodma 2602 CHF 2.500 2.028
AJl Kenesuuue Cpbuje- Eypoduma 2666 CHF 9.000 7.301
VKVIIHO MEBYHAPOJHA ACOLIUJALHJA 34 PA3BOJ 15.166
JIT EIIC - Ilporpam eneprercke 3ajenuuie jyroucroune EBpore - [Ipojexat 3a Cpbujy SDR 11.799 13.479
JIT EMC - Iporpam eneprercke 3ajequute jyroucroune EBpore - [Ipojexar 3a Cpoujy SDR 1.476 1.687
VKVITHO JAIIAHCKA ATEHLNJA 34 MEBYHAPO/IHY CAPA/IFbY 1.601
JIT EIIC - O6aBe3se mpema JICA - Ilpojekar 3a usrpaamy nocrpojewa TE "Hukona Tecna" JPY 28.252.000 1.601
VKVIIHO KPEJJUTH CTPAHUX BJIA/IA 52.131
JIT EIIC - Ob6aBe3e npema Branu Peny6iike [Tosbeke - OOHOBa enekTponpuspene Cpouje USD 49.997 19.831
JIT Jyroumnopt C/IIP - O6aBese npema MUHHCTapCTBY 00paHe AJDKHpa EUR 42.113 32.301
VKVIIHO EMIRATES ADVANCED RESEARCH & TECHNOLOGY 4.678
JIT Jyroumnopt C/IIP - 'apaniiuja 3a H3BO3HU IPOjeKaT usb 1.550 1.169
JIT Jyroumnopt C/IIP - 'apanruja 3a U3BO3HU IIPOjeKaT UsbD 4.651 3.508
VKVIIHO KPEJJUTH HHO - [I0CJIOBHUX FAHAKA U OCTAJIUX KPEJJUTOPA 389.993
JII ITyresu Cp6uje - Obasese npema Societe Generale EUR 100.000 22.449
JII Cpbujarac - O6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 50.000 50.000
JIT Cpbwujarac - Obasese nmpema Amsterdam Trade Bank N.V. EUR 20.000 20.000
JIT Cpbwujarac - Ob6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 30.000 30.000
JIT Cp6wujarac - O6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch - IIpojekar JyxHu Tok EUR 30.000 30.000
JIT Cpbwujarac - Obasese npema Credit Suisse Bank EUR 100.000 100.000
PTB Bop 100- O6agese npema Export Development Canada- ®unancupaime KyrmoBiHe poda i yciayra Usb 101.250 72.544
PTB Bop 10O0.- O6asese npema Export Development Canada- ®unancupame KynoBuHe poda u yciyra EUR 55.000 55.000
T'anennka AJl beorpan - O6asese npema Erste GCIB Finance I B.V. Amsterdam EUR 10.000 10.000

YKYIIHO CIIO/bHH JIYT (unoupexmmue oobasese) 2.049.753

YKYIIHO CIIOJbHHU JIYT (Oupexmmue u unoupekmmue ooasese) 11.733.919
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UPOREDNA ANALIZA JAVNOG DUGA

Tabela br. 8 Dinamika javnog duga U milionima EUR
Datum Unutra$nji dug Spoljni dug Meseéna promena
Direktne obaveze = Indirektne obaveze  Direktne obaveze Indirektne obaveze stanja javnog duga
31.08.12 13,7 9,0 -33,6 -2,1 -13,0
30.09.12 153,3 -15 -137,3 12,2 26,6
31.10.12 31,8 -14 732,9 -23,3 740,1
30.11.12 148,6 118,3 647,4 54,7 969,0
31.12.12 143,7 9,2 -69,0 25,7 109,5
31.01.13 -3,4 27,9 -143,3 -6,5 -125,3
28.02.13 51,7 16,7 1.288,1 141,0 1.497,5
31.03.13 172,4 -3,6 174,6 1,3 344,8
30.04.13 81,7 37,3 -452,8 249 -308,9
31.05.13 -134,8 -2,8 27,6 3,2 -106,8
30.06.13 -84,0 1,7 1,0 12,0 -69,3
31.07.13 2,4 4.2 170,7 -3,9 1735
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Grafikon br. 35 Vuewhe jasnoe oyea yenmpanue opocase y B/I11%
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ANALIZA KREDITNOG ZADUZENJA JEDINICA LOKALNE SAMOUPRAVE
crafikonbr. 39 P1namika i struktura kreditnog zaduzenja jedinica lokalne samouprave
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Grafikon br. 42 Ucesce kreditnog zaduzenja jedinica lokalne samouprave u BDP%
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Tabelabr. 9 KREDITNI REJTING SRBIJE- Credit Default SWAP

zmje  PUYRONS T i o DReTe N eneci o
Bugraska  Baa2/BBB/BBB- 116 123 109 -3 0 18 -156
Ceska AL/AA-IA+ 61 64 59 1 1 1 -59
Estonija AL/AA-IA+ 69 72 66 -1 1 7 -43
Hrvatska Bal/BB+/BBB- 326 332 320 5 17 66 -130
Madarska  Bal/BB/BB+ 307 312 301 1 6 10 -155
Kazahstan Baa2/BBB+/BBB+ 201 204 197 10 28 51 -9

Litvanija Baal/BBB/BBB+ 127 130 124 2 -3 29 -83
Letonija Baa2/BBB+/BBB+ 132 135 129 2 5 22 -107
Poljska A2/A-IA- 89 92 87 2 0 0 -75
Rumunija  Baa3/BB+/BBB- 203 208 198 -1 3 6 -209
Rusija Baal/BBB/BBB 188 189 187 8 19 43 14

Slovacka A2/A/A+ 89 92 86 -2 0 -3 -114
Turska Bal/BBu/BB+ 207 208 206 4 19 74 21

Ukrajina B3/B/B 796 805 787 19 29 224 -34
Srbija B1/BB-/BB- 360 375 345 1 -42 - -

Grafikon br. 46
bps Kretanje petogodisnjeg USD CDS mart - jul 2013.
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KONTAKT
® ®

Ministarstvo finansija i privrede Republike Srbije, Pop — Lukina 7-9 Beograd
Tel: +381 11 3202 461

www.javnidug.gov.rs; www.publicdebt.gov.rs;front.office@javnidug.gov.rs

Bloomberg page <RSMF> <GO>

LINKOVI
® ®
e Narodna banka Republike Srbije www.nbs.rs;
e Ministarstvo finansija i privrede Republike Srbije www.mfp.gov.rs;
e Narodna skupstina Republike Srbije www.parlament.gov.rs;
e Vlada Republike Srbije www.srbija.gov.rs;
e Republicki zavod za statistiku www.stat.gov.rs;
e Beogradska Berza www.belex.rs;
e Ministarstvo finansija — Uprava za trezor www.trezor.gov.rs;
o Fiskalni savet Republike Srbije www.fiskalnisavet.rs;
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