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I. MAKPOEKOHOMCKWU OKBUP 3A NEPUOA O/ 2021. A0 2023. TOANHE

1. OnwTn OKBUP U rNaBHU un/be€Bn U CMepHuUe eKOHOMCKe NoInTuKe

Ceetr ce y 2020. roauMHM CYyouuMO Ca TeLWKUM

€KOHOMCKMM nocneguuama rnobanHe 3gpaBcTBeHe
Kpuse u3a3BaHe NaHAeMMjom KopoHaBupyca. Opf
mapTa 2020. roguHe Kaga je notBpheH npsu cnyyaj
Bupyca y Penybamum Cpbuju Ha cHasu cy
enuaeMnosollKe  Mepe  pasiMyMTor  cTeneHa
orpaHuyerba. Of, MOTRAyHOr ,3aTBaparba” y MpBUX
Mecel, M No JaHa MaHAemuje, [0 pPenaTMBHO
HOpManHor  QYHKUMOHWCAtba  eKoHoMMWje V3
npuaprKaBakbe  Mepa  NpeBeHUMje Yy  LUbY
ycnopaBgakba WMpera naHgemuje.

Peny6nuka Cpbuja je npaBoBpemeHO oarosopuna
Ha M3a30Be Koje je npes eKOHOMCKY, nmpe cBera
$uckanHy NoAUTUKY nocTaBuna 34paBCTBEHA KPU3a.
MpBK M HajBaXKHMjM 3ajaTak ApKaBHe Kace 6uno je
OOBO/bHO M HeomeTaHo ¢duHaHcuparbe bHopbe 3a
ouyBake 37paB/ba W KMBOTA JbyAu. 34PABCTBEHU
CUCTEM KOju je Ha NpBOj NUHWMjU ofbpaHe Mma CBY
noTpebHy NoAPLIKY KPO3 HEOMETaHO PpUHAHCKpPatbe
n obesbeherbe NOTPebHUX [0AATHMX CpeacTaBa.
JopatHo duHaHcuparbe obesbeheHo je 3a HabaBKy
NOTPOLWHOr MaTepujana, MeauULMHCKE onpeme 1 ap.
3anoyeTa je U u3rpagra Age notnyHo Hose COVID
6onHuue y uwby obesbehuBarba noTpebHOr
KanauuTeTa 3a MauMjeHTe uuje CcTarbe 3axTeBa
60/1HMYKO Nneyerse.

OCHOBHM  LM/bEBU  MOCTaB/bEHU  YCBOjEHUM
Mporpamom €eKOHOMCKMX Mepa 332 MNOAPLUKY
npuspegu Cpbuje wucnyweHu cy. OuyBaHU cy
npuBpeAHN KanauuTeTu M MNpyXeHa noApLliKa y
oAp)KaBakby JIMKBUAHOCTU MNpuBpese Yy TOKY
Tpajatba OBUX BaHpemHUX OKoAHOCTU. To je 6uo

APYrY, He Makbe BaXKaH, 3aZaTaK jaBHMX duHaAHcKja.
3axBasbyjyh  MaKpOEKOHOMCKOj W  (dUCKaaHOj
CTabUNHOCTU MOCTUTHYTOj Y MPETXOAHOM nepuoay
Penybnunka Cpbuja nmana je 4OBO/BHO NMpOCTOpa Aa
MOHeTapHMM ¥ UCKaTHMM Mepama MOMOrHe
npuspeau y ybnarkaBatby HeraTMBHMX edekaTta
naHgemumje KopoHaBupyca. PUCKaHOM MOAUTUKOM
npeasuheH je cBeobyxBaTaH MakeT Mepa Kojum je
npy*keHa nomoh npuspean M Ymju cy ce NO3UTUBHU
edeKkTn oapasnam Ha MakpPOEKOHOMCKE MoKasaTesbe
(He3anocneHocCT, Makby Nag NpuBpeaHe aKTUBHOCTU
n ap). NMnaHMpaHa BpegHOCT YKyMHOr nakeTa mepa
nomohu nNpuBpean M CTAHOBHULLTBY MPOLEHEHA je
Ha 12,5% 6pyto gomaher npoussoga (y Apabem
Tekcty: BAM).

duckanHa crpaTtermja y cpegtem poKy npegsuba
nocreneHy crabunusaumjy jaBHUX ¢UHaAHCHja WM
ycmepasake puUcKanHOr NpocTopa Ha pacT jaBHUX
MHBECTULMja Y LU/by ONoOpaBKa U pacta npuepege.
OCHOBHM cueHapuo €KOHOMCKUX KpeTarba
npeAcTaB/beH OBUM [OKYMEHTOM MNpeTnocras/ba
OKOHYake 34paBCTBEHE KpU3e U EKOHOMCKM
onopasak. oA TMM NpeTnocTaBKkama cpeaHOpoYHa
nytarwa geduumta je onagajyha u  npubankHa
OZP’KMBOM HMBOY Ha Kpajy nmocmaTtpaHor nepuopa.
MN3y3eTHo, nosehaHo yuyewhe jaBHor ayra y BAMN y
2020. roguHu, umajyhu y BMAYy MNpPOjeKTOBaHe
duckanHe pesyntate, og 2021. rogmHe 1 Ha gasbe ce
cMambyje n Bpaha y oaprkuBe oksupe. UcKycTBo y
npeTxo4HOM nepuoay Ham fnokasyje aa cy ctabunHe
jaBHe dUHaHCKje HyXKHe He CaMO Kao MpeTnocTaBKa
OApXMBOr pacta, Beh npe cBera, Kao npeaycsios



afileKkBaTHe peakuuje pApXase Yy  BaHpPeOHUM
OKOJIHOCTMMa MNOMNyT OBe W3a3BaHe MaHAEeMMUjoM
KOpOHaBuMpyca. Pacnonoxue ¢puckaaHuM npoctop y
HapeAHOM CpeAHbOPOYHOM Mepuoay yCcmepasa ce Ha
jaBHe uHBecTMUMje y3 6naro noseharbe HMXOBOT
yaenayb/ilN, a 3atum n ogpxara AOCTUTHYTOT HUBOA
jaBHMX ynararba. JaBHe WHBeECTUUMje K/byyaH Ccy
daKkTOp OprKer onopaBka npuBpese W cTBaparba
OCHOBA 3a AMHaMWYaH NpUBPEeSHN pacT.

MaKpoeKOHOMCKM U1 dUCKanHU  pusuuM  no
npeAcTaB/beHU OCHOBHU CL,EHAPUO CY 3HAYajHU U
npeosnahyjyhe MpucytHe cy
HEeM3BECHOCTM Yy Be3W Ca TOKOM W Tpajatem
naHgemuje, HaumHom K 6p3nHOM Kojom he ce
npvspese onopas/baty, notpebe 3a popaTHOM
nomohu npmspeam, Kao u bpojHe obasese Koje mory
npovctehn ©3  UMAAULUTHUX W EKCIAULUTHUX
rapaHumja gprkase AAaTUX Kao NMoApLliKka npuBpesm y
TOKY NaHgemmje.

HeraTuBHu.



2. MNpoueHe mehyHapoAHOT eKOHOMCKOT OKpY}KeHa

[nobanHa ekoHoMuja 3axBaheHa je Hajpa3opHuUjom
KPM30M jaBHOT 3ZipaB/ba U y Hajayb/boj je peLiecujn y
nocnegHux HEKONMKO geleHuja. MaHaemuja Bupyca
KOja je ogHena npeKko MUAUOH }KMBOTA U NocneguyHa
€KOHOMCKa KpK3a Koja je 3axBaTtusa CBET, 3aje AHUYKMU
Cy M3330B Ca KOjUM Cy CyO4YeHe roTOBO CBE 3emJ/be.
HajHoBuWje npojekuuje nnak yKasyjy Ha HewTo 6o/by
cUTyauujy of NpeTxofHO o4YekuBaHe: nopact bpoja
Tectuparba, eduKacHuja Tepanuja, 6pxu passoj
BaKUWHe, jayarbe MehyHapodHe coAngapHocTH,
bp)ke OTBaparbe EKOHOMMja M O0nopaBak HaKOH
nepuoaa ,3ak/byyaBarba”’ OOBENU Cy 4O Tora Ada cy
npeasuharba o npeactojehoj pelecuju  HewTo
6naxka. Pesusuja Hasuwe 3a 2020. roauHy je
NOTNOMOTHYTa U pe3ynTaTuma M3 Apyror KeapTana,
KOjU HWUCY 6MAM TONMKO HeratmMBHM Kao LWTO ce
NpPBOBUTHO OYEKUBANO, KA0 U jauuM pacTom KuHe, Te
Ha3HaKkama bprker onopaBKa TOKOM Tpeher KBapTana.
MaKpOeKOHOMCKIW ~ pe3ynTatu 6u  6uanm  oceTHo
cnabuju pa Huje buno GUCKanHWUX, MOHETapHUX U
perynaTopHuX peakLuja Koje cy bune 3HavajHe, bp3se
1 6e3 npecefaHa, a Yime je cripedeHa GUHAHCKU]CKa
KaTactpoda. MehyHapogHe dUHaHCHjcKe
UHCTUTYLMje OuYeKyjy [Aa rnobanHu eKOHOMCKU
onopasak byde Ayr v HeyjegHavyeH, Aok he NOHOBHO

MakKkpoekoHoMcKe npoueHe MehyHapogHor
MoOHeTapHor poHaa

nobanHa eKoHOMMja ce onopas/ba OfF LUOKA
u3asBaHor ,Benvkum 3ak/byyaBarbem”. Mako je,
nocne noyetHe d¢ase naHZemuje, of Maja Ha
rnobanHom HUBOY ycneanno nocteneHo
ybnaxaBarbe 34paBCTBEHMX Mepa M OnopaBak
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM, U [asbe je NpUcyTaH BUCOK
cTeneH HeM3BEeCHOCTU y nornefy 6p3uHe omnopasKa
CBETCKe NpuBpese, LITO Ce oApaKaBa Ha KpeTarba Ha
mehyHapoaHOM POH6HOM M GUHAHCUjCKOM TPMKULLTY.
Mpema jecerbMM  MpojeKkuUMjama  pesieBaHTHUX
mehyHapoAHUX MHCTUTYUMja Kpu3a he 6uTK cnabujer
WMHTEH3MTETa Of, OYEeKMBAHOr, Y3 HeyjegHauyeH
rnobanHn onopaBak. AKTyenHe npojekuuje nopes
M3a30Ba Kpuse ykasyjy M Ha oapeheHe pasnore 3a
ontummnsam. OnopaBak y pasBMjeHUM 3em/baMa WU
KnHu 610 je 6pxKuM Hero LWTO ce NpPoLEeHUBano, anu je
MMNaK OYeKMBaHM NospaTak rnobanHe ekoOHOMMje Ha

wnperwe  BUpyca UM yBohera  PECTPUKTUBHUX
enuaAeMUOIOILKMUX  Mepa,  YycnopuTu  nospaTak
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM Ha MNPETKPU3HU  HUBO.
BehuHa 3ema/ba ce cyo4yaBa ca HeyobuuajeHo
BUCOKUM HEraTUBHOM PU3MLIMMA KOjU MPOUCTUYY U3
La/ber TOKa W Tpajarba NaHAeMuje 1 0AroBopa Ha Hy.
OcHoBHM u3a308BM 6Buhe ouyBarbe noctojehux
NpoOn3BOAHMX KanauuTeTa " cripoBohere
CTPYKTYPHMX TMNPOMEHA YCMEPEHUX Ha Kpeuparbe
CHaXKHMjer, npaBedHujer W oaprKuUBUjer pacrta.
MpUopuUTET APYLUTBEHOT U EKOHOMCKOT CUCTEMA jecTe
NpaBoOBPEMEHO obesbeherse pecypca 3a
dYHKLMOHUCabe 34paBCTBEHOr  cuUcTeMa n
orpaHu4aBatbe eKOHOMCKe LWTeTe. [a 6u ce TO
OCTBapW/IO, HeonxoAHa je 3HadvajHa mehyHapogHa
capafrba M noAplika 34pPaBCTBEHMM CUCTEMUMA,
dUHaHCKjCKa NOTNopa Te)e rnoroheHrm 3emsbama,
nodpuika  ApXaBama ~ Koje cy y  npouecy
HOpPMa/IM3aumnje HaKoH cy3bujarba BUpYca, anu U
npYMeHa NOUTUKA U EKOHOMCKUX Mepa Koje ce Thiy
peLuaBatba jaBHOr M KOPNOPATUMBHOT Ayra Yuju ce pact
ouyeryje y byayhHoctu. [nobanHa capagwa je
HeonxogHa W MoBOAOM AyropoyHor npobrema
KAMMATCKUX NPOMEHa W eBeHTyanHux byayhux
34,0aBCTBEHUX KpK3a.

npe-naHAeMmjCKe HUBOE U ia/be HEU3BECTAH U CK/IOH
BMCOKMM pu3nuMma. Kako naHaemuja HacTas/ba 4a
Cce LUMPY MHOre 3eMJbe Cy YCropue oTBapakbe CBOjUX
€KOHOMMja, a HeKe TMOHOBO  YCMNOCTaB/bajy
NPeBeHTMBHE enUAEMMO/IOWKEe Mepe  3alTute
CTAHOBHMLWTBA.

Pusnum 3a ocTBapuBarbe npojeKkuMja cy U pasbe
npaheHn HeyobuuyajeHO BWMCOKOM HeumssecHowhy.
HeratTmBHW pusMuM MO oCTBaperbe npojekuumje cy
3HAYajHU W yrNaBHOM Cy Be3aHW 3a MOHOBHY MOjaBy
BMpyca y obnactuma Koje cy ra ,npenexane”.
Cnopuju pa3Boj BaKUUHE O, OY4EKMBAHOT UM HeH
HeyjeAHayeH npuctyn 6u Takohe mMornn yTMuati Ha
cnopwuje cysbujarbe Bupyca. MpepaHo ykuaarwe mepa
nogplike 360r Kpuse M3a3BaHe NAHAEMMUjOM WU
HUXOBA HeedMKacHa npUMeHa, Takohe
npeacTaB/bajy pPU3MK, Koju 6W y3 HenoBo/bHUje
ycnose @uHaHcMparba MOrao A0BecTM A0 naja
JIMKBMAHOCTU, @ AYropoYyHO WM HeconBeHTHocTu. Ca



Apyre cTpaHe, 6naxa peuecuja o4 nNpPBOOUTHO
npeasuheHe, HacTaBak NpumeHe GUCKANHUX Mmepa U
y 2021. roguHu n BpXK pacT NPOAYKTUBHOCTM 6um

gonpvHenn ybpsaky rnobanHor onopaska M
HOPMaNM3aLMju eKOHOMCKE aKTUBHOCTM.

Ta6ena 1. MehyHapogHO OKpy:Kere — MaKpOEKOHOMCKM NoKasaTesbyu

PeanHu pact 64N, %
CBeT yKynHo
Pa3BujeHe ekoHoOmMje
CAL,
EBpo3oHa
3em/be y YCNOHY
KnHa
Pycuja
PacT cBeTcke TprosuHe, %
Crona He3anocneHoctn, %
EBpo3oHa
CAL
MoTpolwayKe LeHe, npocek nepnoga, %
EBpo3oHa
Pa3BujeHe ekoHoMmMje
3emsbe y yCnoHy

[eBunsHu Kypc, eBpo/aonap, Kpaj nepmosa

LleHe xuTapuua, y 40Napuma, rogutbe npomeHe?
LleHe meTana, y gonapuma, roguilbe npomeHe3
LieHa pyae rsoxha, y gonapuma*

LleHe HadTe, y AoNapuma, roguiltbe NpomeHe, %

2020 2021 2022 2023
-4,4 5,2 4,2 3,8
5,8 3,9 2,9 2,2
-4,3 3,1 2,9 2,3
-8,3 5,2 3,1 2,2
3,3 6,0 5,1 4,9
1,9 8,2 58 5,7
4,1 2,8 2,3 2,1

-10,4 8,3 5,4 43
8,9 9,1 8,4 7,9
8,9 7,3 5,7 5,1
0,4 0,9 1,2 1,4
0,8 1,6 1,6 1,7
5,0 4,7 43 4,2
1,1 1,1 - -
1,0 1,8 3,4 0,0
0,8 3,0 0,6 0,7

104,2 99,1 99,1 99,1

32,1 12,0 3,0 2,3

M3Bop: MehyHapoaHu moHeTapHu GoHg, (Y gasbem Tekcty: MM®), World Economic Outlook, okto6ap 2020.

! Csetcku BN uspauyHart je npema napuTeTy KynosHe mohu.

2 lleHa )uTapuua 4obujeHa Kao NOHAEePMCaHM NPOCEK LieHa NWEeHWLE, KYKYpy3a, Coje, MMpKHYa 1 jeuma.
3 llena meTana fobujeHa Kao MoHAepUCaHu Npocek LeHa 6akpa, anymmnHujyma, pyae reoxha, Kanaja, HUKNA, UMHKa, 0/10Ba U ypaHujyma.
4 LleHa pyze reoxkha (cagpskaj reoxha og 62%) 3a yso3 y Kunu, iyka TuaH JaH, y fonapyvma no MeTpUYKoj TOHU.

Mpema okTobapckum npoueHama MME pesusuja
rnobanHor eKoHOMCKOr pacta Hasuwe 3a 2020.
roguHy, y OA4HOCY Ha jyHCKYy npojekumjy, oapas je
OCTBapeHux pesyntata y APYrom KeBapTany, Kao u
KpeTarba BUCOKODPEKBEHTHUX MHAMKATOPA M3 jyaa U
aBrycta, Koju cy 60/bM Hero LwWTO ce paHuje
ouyekmnBano. OBo nobosblarbe yrnaBHOM je pesynTat
60/be EKOHOMCKe cUTyaLmje y pa3BujeHUM 3eM/bama,
y Kojuma ce nmag BAM npoueryje Ha 5,8% ymecto
npeTxogHo oyekuBaHux 8,0%. Mpuspega CAL he y
2020. rogmHu 3ab6enexunTn KoHTpakumjy oa 4,3%, Wwro
je rotoBo Aynao makby Naj, Hero LWTO Ce OYEKUBANO Y
jyHy, a u3rnegm cy nobosbluaHm 1 3a eBPO30HY YMPKOC
OWTPOM nagy Koju ce n pasbe ouvekyje. C gpyre
CTpaHe, U3rneam 3a 3eMsbe y YCNoHy Cy OCTav rOTOBO
HenpomereHU. Y CKiagy ca TUM, KOPUToBaHa je u
npoueHa rnobanHor npuBpedHor pacta y 2020.
roAvHU Ha -4,4%, WTo NpeacTaB/ba PeBU3Mjy HaBuLLe
3a 0,8 n.N. y ogHOCY Ha jyHCKUX -5,2%, anun je 10 U

Oasbe NoWnjy Pe3ynTaT o OHOT KOju je 61O oYeKkunBaH
y anpwuay. MNobossware marnega 3a 2020. roguHy
HEMWHOBHO ce ycneg 6asHor edekTa oapasnao 1 Ha
peBM3Mjy HaHUXKe NpojeKLmje rnobasHOr eKOHOMCKOT
pactay 2021. rogmuum 3a 0,2 n.n. Ha 5,2%. Y cpearem
POKY OYeKyje ce ycrnopaBakbe pacTa, WTO je y ckaagy
1 ca npeasuheHnm TeHaeHumMjama y BehuHu 3emarba.

M3rneam 3a asujcke 3emsbe y pasBojy (6e3 KuHe) cy u
Jasbe HeussecHM, byayhu ga ce Bennke eKoHomuje
nonyt UHanje n WNHpoHesnje n pabe 6Gope pa
0b6y3aajy wuperbe Bupyca. Mo3nTUBHe u3riene 3a
Kuny notephyjy npoueHe ga he KymynaTuBHWM pacTt
BAM y nepuogy 2020-2021. um3HocutM OKOo 10%,
6yayhu pga ce nonywTare 34paBCTBEHMX Mepa M
HOpMann3aLnja EKOHOMCKMUX TOKOBA oABMjana bpxe
0/, O4EeKMBaHe, Te je NpuUBpeHM pacT 3abenerkeH seh
y Apyrom kBapTtany. Mako cy npeasuharsa 3a Pycujy
KOpUroBaHa HaBulle, OBa 3eM/ba Ce U Aa/be CyoyaBa



ca aybokmm nagom oz 4,1% y 2020, a oyeKmBakba 3a
HapeaHU cpefHOpPOYHU Nepuos Cy CIMYHA Kao U KoZ,
ApYyrMx 3emasba, Te ce o4veKyje 6naro cnabswere
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU. MHore 3emsbe JlaTUHCKe
AMepuKe TewKo cy noroheHe naHAemMujom W
Cyo4aBajy ce ca 036U/bHUM CMarbeHEM EKOHOMCKE
aKTUMBHOCTU. Benvku nag odvekyje ce u y 3em/bama
banckor Uctoka u LeHTpanHe A3nje Kao 1 3emsbama
M3BO3HMLLAMa HadTe y noacaxapckoj Abpuum Koje cy
[OJATHO noroheHe HWUCKMM LeHama HadTe U
rpahaHckum cykobuma.

rno6anHn eKOHOMCKM pacT, n.n.

6,0 5,2
4,2

4,5

3,0

2021 2022 2023

-1,5
-3,0
-4,5
-4,4
OcTane 3em/be y yCrnoHy
KnHa
I 3emsbe y yCnoHy A3MjcKor KOHTMHEHTa 6e3 KuHe
I Y
 CALl

N Pa3BujeHe eKkoHoMuje UcKbydyjyhu CAL u EY
e CBETCKW PaACT

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2020.

M3rnegn 3a wuHNaumjy yrnasHom ozparkasajy
HaBeAeHe m3rnege 3a PacT U OYEKMBAHO KpeTame
LeHa npuMapHUX npoussoga. Y pasBujeHUM
eKoHomMjama mHbnaumja he 6naro pactm ca 0,8% y
2020. rogunu, Ha 1,6% y 2021. roanHM, HAKOH Yera ce
npeasuha cpeaH0poyYHOM
nocmaTpaHom nepuoay. 3emsbe y ycrnoHy he, HakoH
pacTa ueHa o4 5%y 2020. roauHu, 3abenexxntn 6naro
onajarbe nHdNaumje y HapegHUm roguHama. Mpema
OKTOBapcKmMm npojekunjama MM, ouekyje ce aa he
ueHa HadTte y 2020. roamHun nsHocutn 41,7 S/6apen,
TO je cmarbeme o 32,1% y ogHocy Ha 2019. roguHy,
HAKOH Yera ce o4YeKyje NocTeneHu pacr.

CTarHaumja y

MpojeKuuja KpeTarwa ueHe HadTe, YCA no 6apeny

160

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2020.

MpojeKkTyje ce ga he UeHe OCHOBHWX MeTana 6uUTH
Behe 3a 0,8% y 2020. roanHn 1 bUxoB pacT he 6UTK
HacTaB/beH M Yy HapegHOM nepuwoay. HakoH pacta
ueHe reoxkha og oko 11% y 2020. roanHN NpojekTyje
ce HbMXO0B Naj, TOKOM HapeaHe roguHe 1 cTarHauunjay
cpegHem poky. 3a ueHe xutapuua y 2020. roanHm
oyeKyje ce bnar pact, Koju he ce nocteneHo
ybp3aBatM y cpegrbopoyHom nepuogy. Ctona Ha
TpomeceyHe pfenosuTe AEHOMMHOBAHE Yy eBpuMMa
cmarwbmhe ce ca -0,4% y 2020. roauMHM Ha
-0,5% y 2021. roanHn, gok he ctona Ha LWecTomeceyHe
4enosuTte AeHOMUHOBAHe y gonapmuma nsHocutn 0,7%
1 0,4%, pecnekTuBHo.

Kpetawe ueHa, nigekcm, 2014=100
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M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2020.



Mpojekuuja KpeTarwa LeHa, uHaekcu, 2019=100
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M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2020.

Cuctem dpeaepantHux pesepsu CAL (y Aa/beM TEKCTY:
®E[) je y aBa HaBpaTa Tokom MmapTa 2020. roanHe
CMakMBaA0 KamaTHy CToMy, Koja je caf Ha HWBOY 0f
npubankHo 0% 1 y cknagy je ca HajaBom NpomeHe
cTpaternje  MOHeTapHe MOJIMTUKE KA  Lu/baHy
npoceyHe nHdnaumje og 2%, WTO cMrHanmsunpa ga he
Cce OCHOBHAa KamaTHa CTona 3afpKaTM Ha HUCKOM
HuBOoy. @POKyC oOCTaje Ha nNoCTM3arby MyHe
3aM0oCNeHOCTU M Ha NOAPLILY EKOHOMCKOM PacTy.

OuekuBaHa KpeTarba pedepeHTHe KamaTHe cTone
OEA, %

2,5
2,0 \
1,5
1,0

0,5

J
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e 11.3.2019. em—30.9.2019.
e 15.3.2020. em—23.9.2020.

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2020.

Byoayhu na je Heu3BecHOCT OKO pJasber pasBoja
cuTyaumje ca MaHAemMUjoM U Jasbe  NPUCYTHa,
nporHose cy HeyobuuajeHo HecurypHe u npaheHe
3HaYajHUM HeraTMBHMM pU3MLMMA. [EeonoNUTUYKE
TEH3Mje M HeCTabUNHO TPXKMLWITE HAaGTHUX AepuBaTa,
nosby/baHa rnobanHa TProBuHa, HeMocTM3arbe
TprosuHcKor gorosopa usmehy Esponcke yHuje (y

Oasbem Tekcty: EY) n YjeaureHor KpasbeBcTBa, Kao U
yyectane BpEeMEeHCKe, KAMMATCKe W npupogHe
Hermoroae, W pJa/be Cy MPUCYTHM Kao pu3MuUM Mo
rnobanHn pact u crabunHoct. Ca pgpyre cTpaHe,
6naxka peuecuja of npBobutHO npeasuheHe,
HacTaBak npumeHe ¢ucKanHUx mepa u y 2021.
roguHu 1 6PN pacT NPoAYKTUBHOCTM 6K AonpuHenn
ybp3atby rnobanHor onopaBka M HOpManu3auumjun
€KOHOMCKe  aKTMBHOCTM. Takohe, npoHanasak
b6e3beaHe M [eNOTBOpPHE BaKUMHE WM Hanpegak vy
TpeTmaHy obonenux, NO3UTUBHO 6K yTMLAAM HA
orpaHMyaBatbe  MaHgemunje U pacTepeherbe
3/1paBCTBEHUX CUCTEMA.

Mpernep npegy3eTMX eKOHOMCKUX Mepa y
M3ABOjeHUM 3eM/bama

MpenuBarwe 34paBcTBEHE Kpu3e Ha cBe coepe
OPYLUTBA MOKPEHYNO je npeay3vMmarbe pasanymTux
Mepa eKOHOMCKe MOMTUKe 3a yb/arkaBarbe Kpuse.
Bnase BehuHe 3emasba Cy Npy)KU/e LUMPOK CReKTap
duckanHe noapluKe Koju ce orneaa y ofnararby
nopeckmx obaBesa, mepama 3a O4YyBarbe KMBOTHOTN
CcTaHAapAaa " nogpum
Hesanoc/seHMMa, cybBeHUMjama Yy HajyrpoXKeHUjum
OenaTHOCTMMa WAM KOMMaHujama of, HauMOHanHe
BAYKHOCTM, OBUMMHMM APXKABHUM TapaHUMjCKUM U
KpeauMTHUM nogplukama. EBporncKa LeHTpasHa 6aHka
(y pamem Tekcty: ELB), ®EL v ocTane HauuoHanHe
LeHTpanHe 6aHKe WCKOpPUCTUAE CYy PaCroNOXKUBe
MOHETapHe MHCTPYMEHTE: CHUMKaBatbe pedepeHTHUX
cTona, ysBohere MOPaTopujyma, OTKYM ApPXKaBHUX
obBe3HMLa. 3HayajHy MOAPLUKY HAPOYUTO Makbe
pasBujeHMM 3em/baMa NpyxKune cy u mehyHapoaHe
opraHusauuje nonyt MM® u CeeTcke 6aHKe. EBponcKa
KOMUCHja NpeacTaBMia je HOBWM MHCTPYMEHT 32
ornopaBak HaseaH EY Cnepeha reHepaumja vy
BpeaHoctn 750 munmjapam espa v npeanoxmna , nyHy
bnekecnbunHoct” y npumeHn ¢ucKanHWX npaBuaa,
OAHOCHO cycrneHsujy ©WCKanHUX npaBwWaa  Koja
OrpaHMyaBajy BUCUMHY Ayra U aeduumta, Npsu NyT o4,
Kaga cy ysegeHa. Y CA[ je Ha CHasn EKOHOMCKM
cTtumynyc, 6e3 npecefaHa y amepuyKoj UCTOpUju,
BpegaH oko 3.000 muanjapaou [onapa OUPEKTHe
nomohu. BpeAHOCT NakeTa NnoapLuKe NpeacTaB/beHa je
y Tabenu 2.

3anocneHoCTH,



Tabena 2. EKOHOMCKe Mmepe y U3gBojeHuMm

3em/bama

mApAa espa % bAN
Anbanuja 0,36 2,8
BuX 0,6 2,74
byrapcka 7,3 13
YelwKa 29,4 13,7
LpHa lopa 1,54 0,03
Mpuka 24 14
XpBaTtcKka 4 7
Mahapcka 30 18-22
PymyHuja 7,5 3,7
C. MakepgoHuja 0,55 5,5
CnoseHwuja 7,3 16,4
CnoBaykKa 6,64 7,1

M3Bop: MM®, Policy Tracker v EBEPL, Coronavirus policy response

MakKpoekoHomcke npoueHe EUB 3a noapydje
eBpO30He

Mpema npoueHama ELLB 13 centembpa, eKoHOMCKa
aKTMBHOCT y eBpo30HM he 3abenexutn nag y 2020.
roguvHun, y3 onopasak 2021. roguHe, a 3atum u
HaCTaBaK pacTa NoO HewTo HWXKoj ctonu. Konanc
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM HacTao je ycnen CTPOrux
Mepa 3a oby3gaBarbe WMperba BUPYCa, @ HEraTUBHU
epeKkTM cy nosfako noyenu Aa  nonywrajy
penakcaumjom ysBegeHuUX mepa, na cy U nojeauHu
BMCOKOPPEKBEHTHU MHAMKATOpU Tokom Tpeher
KBapTana noyenu ga noKasyjy 3HaKe oOnopaska.
lNocTeneHM eKOHOMCKM OMOpaBak 30He eBpa
NMOTNOMOFHYT je MOBO/bHUM GUHAHCUjCKMM YCN0BUMA
M €eKCMaH3MBHOM OGUCKAZHOM MOJUTUKOM, Kao W
06HaB/bakbeM MPOM3BOAHE aKTMBHOCTM y EBponu u
cBeTy, YUnja 6p3nHa Unak ocTaje NoA 3HAKOM NUTaka

Yy YCN0BMMA MOHOBHOI r06anHOr WKperba BUpyCca.
Mpema npojekuymjama ELB, Koje ce 3acHmBajy Ha
npeTnocTaBum o] nocteneHom yKUaamy
PECTPUKTUBHUX Mepa, OMOPaBKY Tparkkbe W nagy
rnobanHe HeW3BECHOCTM, MpuBpeda eBpo3oHe he
HaKOH ouyekuBaHux -8,0% y 2020. roauHM
3abenexuntn pact og 5,0% y 2021. rogmuHu. CnmvyaH
TPEHZ, KpeTarba y eBpo30HU benexunhe u npusaTHa
notpowrsa (nag og 8,0% y 2020. roguHu, a 3aTMm
pacT og 5,9% y 2021. roguHu), Kao U MHBECTUUNje
(cmamerbe og, 12,3% y 2020. 1 onopasak of 6,3% y
2021. roauHu). M3Bo3HA aKTUBHOCT €BPO30OHE je
CHa)XXHO noroheHa naHgemujom, 360r rnobanHor
KoJi1anca y CeKTopuMa y Kojuma je eBpo 30Ha NocebHo
nsnoxeHa. Mpegsuha ce ga he M m3BO3 M yBO3
3abenexunTtn onopasak y 2021. rogMHU HaKOH Naja y
2020. rognHu, ook he jeanHoO apKaBHe MHBECTUUMje
ocTtBapuTu 6naru pact oa 1,7% y obe roauHe.

EBpo3oHa je 3abenexuna CHa)kaH Mag npuBaTHe
notpowwe y npsoj nonosuHu 2020. roguHe, a
HajBulie cy noroheHu cekTopu ayTomobuscke
MHAyCTpUje un Typusma. Mako cy rybuum peanHor
PacnosoKMBOI AOXOTKA Y BEIMKOj Mepu ybnarkeHu
dUCKanHUM  noacTMuajuma  w - Behum  jaBHUM
TpaHcdepuma, Ha nafg MNOTPOWHE YyTUUANA je U
NPUHyAHa  WTeaka W pacT  wredke U3
npeaocTpoxHoctTn. O4yekyje ce ga he ce npuBaTHa
NOTPOLLUHA CHAXXHO OMOPAaBUTU Y APYroj NMOJIOBUHU
roguHe, b6yayhun pga he 3HayajHM  dUCKanHK
TpaHcdepun o4yBaTU PACMONOKUBY JOXOLAK U pajHa
mecTa.

Ta6ena 3. MakpoeKOHOMCKe npojeKuuje 3a nogpyyje eBpo3oHe, NPOMeHa Npema UCTOM nepuoay
npeTxogHe roguHe, %

AN
JlnyHa noTpowma
[paBHa noTpowa
BpyTo uHBECTMLMje y ocHOBHe doHa0BE
N3B03
YBo3
3anocneHoct
Crona He3anocneHocT
NHbnaumja
JeANHWYHM TpoLIKOBK pasa
duckanHm pesyntaT onwTte gpxase, % BAMN
BpyTo ayr onwTe gpxase, % bAN
Cango Tekyher pauyHa, %6401

2019 2020 2021 2022
1,3 -8,0 5,0 3,2
1,3 -8,0 5,9 3,4
1,8 1,7 1,7 1,0
5,0 -12,3 6,3 6,1
2,5 -13,7 7,4 4,5
3,9 11,7 7,0 5,0
1,2 2,3 0,1 1,3
7,6 8,5 9,5 8,8
1,2 0,3 1,0 1,3
1,9 43 -1,7 0,1
0,6 -8,8 -4,9 -3,6
84,0 100,7 100,0 98,9
2,7 2,0 2,6 2,6

M3Bop: MaKpoeKoHOMCKe npojeKkuuje cTpydrbaka ELLB 33 noapyyje eBpo3oHe, centembap 2020.



Mako ce He3anocneHocT nocnearbux  meceum
nosehana marbe Hero WTO ce npeasuhano jyHCKMM
npojekunjama, ovekyje ce ga he ce cutyaumja Ha
TPXKULWTY paja 3HaTHO noropwaTtu. Mpeasuha ce ga he
ce cTona HesanocsieHocT nosehatu ca 7,3% y npsom
kBapTany 2020. roguHe Ha 9,5% y 2021. roguHu, a
3aTum he ycneautm cmarberse Ha 8,8%y 2022. roguHu,
KaKO Ce EKOHOMCKa aKTMBHOCT Oyae nocTeneHo
Bpahana y Hopmany. Mako je nag 3anocneHoctu y
cmucny  6poja  3anocsieHMX  yOiaKeH OMnCcexHUM
npuberaBarbem ckpahera pagHOr BpEMEHa Y MHOTMM
3emM/baMa, o4ekyje ce aa he ce yKynaH 6poj cati paga
3HAaTHO CMakWTW, oAparkaBajyhn uukbeHuuUy fa je
MHOTO sbyau 6uno 3anocneHo ann je edpekTUBHO
paguno ganeko mame catv. OBo he ce 04pasunTu 1 Ha
NPOAYKTUBHOCT Paja, YmMju ce nag nporHosmpa y 2020.
roanHu, OOK ce of cpeamHe 2021. roanHe o4vekyje
Bpaharbe NPoAYKTMBHOCTM Ha paHuje HMBOE. Y UCTOM
nepuoay, ciMyHa Kpetakbe he 6uTH 3abenexeHa n Koz,
3apafa 3anocaeHunx.

KpaTKopoyHa ouyekmBarba 3a uHbnaumjy cy 6aucka
HyAW, ycnep nafa ueHa HadTe, anpeunjaumje eBpa u
NPUBPEMEHOr CMakbera CToMe nopesa Ha [o4aTty
BpeaHocT (y pasbem Tekcty: MAB) y Hemaukoj.
Mehytum, y 2021. roauHn moxke aohu Oo pacta
MHbNaUMje ycnen ykuaarma oanyke o cmaksery MNAB,
KaO M OYEKMBAHOr pacTa ueHa HadTe M onopaBka
Tparkre. Ouekyje ce pact nHdpnaumje ca 0,3% y 2020.

roguin Ha 1,0% y 2021. roamHn, aok he 6asHa
MHPNaUMja OCTaTU HUCKa U cTabunHa, 1 3abenexuhe
6naru pact ca 0,8% Ha 0,9% y uctom nepuoay.

duckanHa nonnTmnka Tokom 2020. rogmHe je ouereHa
Kao M3pa3nTo ekcnaH3umeHa, byayhu pa cy 6une
HeonxogHe BaHpeaHe dWCcKanHe mepe  pagu
ybnasaBarba HeratmeBHuMX edeKkata naHaemuje. 3a
BehunHy mepa je npeasuheHo aa Baxke Ao Kpaja 2020.
roavHe, na ce npegguha ga he duckanHa noauTnka y
2021. roguHu 6UTK pecTpuKTMBHMja. Kao nocnegmua
BaHpeaHUX  OUCKANHUX  Mepa W HeraTuBHOr
€KOHOMCKOT LMKAyca y eBpo 30HK, 2020. rognHa he
6MTM 3aBplUEHa Ca ApamMaTUYHMM pacTom byLieTckor
aedbvumTa nyaena gyray bArN. ®uckanHa nosumumja he
6uTh nobosbluaHa y 2021. 1 2022. roanHU Kako 36or
ncTeka npeasuheHux jegHOKpaTHUX mepa nomohu
npuvepeay W  CTAHOBHMWTBY, Tako UK  36or
HOpMasiM3aLmje EeKOHOMCKE aKTUBHOCTM U HoeHor
Bpahatba Ha NPETKPU3HU HUBO.

ELUBE je Ha cacTtaHKky Yy okTobpy 2020. roguHe
oA/lyunna aa pedepeHTHa KamaTHa CTomna OCTaHe Ha
peKopaHO HUCKOM HuBOy of 0,00%, [OK je KamaTHy
CTOMy Ha KpeauTHe W [eno3uTHe OJlakwuue
3agpxana Ha 0,25% un -0,50%, pecnektuBHo. CaseT
rysepHepa ELLE oyekyje ga he pedepeHTHe KamaTHe
cToMe ocTaTh Ha TPEHYTHOM WM HUMKEM HUBOY CBe
OOK npojekumja He yKaxke pga he ce wuHbnauwmja
npuéanKunTM unn goctmhu 2,0%.



3. Tekyha MmaKpoeKOHOMCKa KpeTatba Y Penybaunum Cpbuju u usrnegm
3a nepuog, 2021-2023. roguHe

Cpbuvja Kao masia W OTBOpPEHa eKoHOMMWja Aenu
cyabuHy Opyrux 3emasba Yy nornegy 6opb6e ca
€KOHOMCKMM nocneguiiama naHaemuje. LLIok Koju je
norogMo  rnobanHy eKoHOMUjy Npema  npBum
npoLeHama Hajsehu je og Opyror cseTckor pata. EY
KOja je Hall HajBa*KHWUjU CNO/bHOTPrOBUHCKMU MapTHep,
anu v rpynaumja 3emasba U3 Koje [0/1a3u Hajsulue
CTPaHMX OAMPEKTHUX MHBECTMLM]ja (Y Aa/bemM TeKcTy:
CAW) he y 2020. roauHu 3abenexxkutu Hajrope
E€KOHOMCKe pe3yaTaTe 04, OCHMBAHA, 40K ce 3a 2021.
roauHy npeasuha Tek ymepeH onopasak.

CmatbeHa crnoJbHa TpasKkba W ysBohere BaHpeaHor
ctarba 15. maprta 2020. roguHe HEMMUHOBHO cy ce
oapasune W Ha pJomahy npuspedy. Mako nopg
yTuuajem oBux $aKkTopa UHULMjANHO MPOjEKTOBaHMU
npuvepeaHu pact y 2020. roauHu Hehe 6utn
OCTBapeH, MaA ekoHomuje oa camo 1,0%
npeactaB/bahe jegaH opf Hajbo/bux pesyatata Yy
Esponu. Tome je vy Hajgehoj mepu ponpuHena
OOCTUTHYTa  dUCKaNHa paBHOTEXa, LEHOBHA #
dUHAHCKjCKa CTabUIHOCT Yy MPeTXo4HOM nepuoay,
Koje cy omoryhune Kpeupare CcBeobyxBaTHOR
E€KOHOMCKOI  MaKeTa  MoAplike npuspeau u
CTQHOBHULUTBY, YMME je o4yBaHa MaKPOEKOHOMCKA
CTabuaHOCT. BpegHOCT nporpama nogpLike u3Hocuna
je oko 12,5% BN u 6e3 rerose peanvsauuje nag
€KOHOMCKE aKTUBHOCTU 61 M3HOCKO OKO 5% 1 610 6K
npaheH 3Ha4ajHUM rybUTKOM NPOU3BOAHUX U PASHNX
pecypca. Takohe, ca M30CTaHKOM HaBeAeHUX mepa
onopasak npuspene 6U y HapegHoj roauHu 6mo
criopuju.

OnopaBak eKOHOMCKE aKTUMBHOCTM NOTNOMOTHYT je
[oHeTMM mepama Bnage n HapoaHe 6arke Cpbuje (y
na/mem  Tekcty: HBC), nocteneHMm 0nopasBKom
CMOJ/bHE TpaXtbe ycnes oTBapatba €KOHOMMjA U
ybnaxaBarbem 34paBcTBEHUX Mepa. [paBoBpemeHo
cnpoBohere naketa eKoOHoMcKe nomohu npuspean
W CTAHOBHULLUTBY YTMLANO je Ha dUCKanHy nosuunjy
3emsbe, LWTO je y3 cmatbeHe npuxone byleTa ycnen
ycrnopaBarba  E€KOHOMCKE = aKTMBHOCTM = M3a3BaHe

naHgemujom, wWmano 3a nocneguuy nosehatrbe
duckanHor geduunta Ha 8,9% BAMN n npuspemeHo
noseharse jaBHOr Ayra Ha oko 59% B/MN. MNosehaHa
€KCNaH3MBHOCT dUCKanHe NOAUTUKE HUje HapyLiuaa
OAPKMBOCT  jaBHUX  PUHaHcuja.  UctoBpemeHo,
aeKBaTHA W MpaBOBPEMEHA peaKluja MOHETapHe
nonTUKe je obe3benuna AOBOJbHY JIMKBULHOCT
CTAaHOBHULITBY W npuBpeau, y3 crabunHo wu
npeasuManBo  KpeTarbe uHbNAUMje u  penaTusHy
cTabuNHOCT AeBU3HOT Kypca.

Ycnex  eKOHOMCKOF  mnaketa  BepudukoBaH  je
M30CTaHKOM HeraTMBHUX edeKTa naHaemuje Ha
TPXKULWTE paja, o4yBaHa Cy pajHa MecTa U 3apaze,
KaKo y TNpMBAaTHOM TaKo M Yy jaBHOM CeKTopy.
MictoBpemeHo, MiaHWpaHo rosehake mneHsuja u
3apaga y jaBHom cekTopy y 2021. roguHu Hehe
yrpo3utu YCNOCTaB/bEHY MaKpOEKOHOMCKY
paBHOTEXY W AonpuHehe Bpskem onopasky gomahe
TpaxHe. MNopen Tora, akTMBHMM ydyelhem y coLmo-
E€KOHOMCKOM Aujanory nosehaHa je MUHUMaNHA
LeHa paja Ha HauuH Koju Hehe A04aTHO ONTepeTUTH
npuBpeay HUTU HEraTMBHO YTUUATU HA  HbeHY
KOHKYPEHTHOCT, 3 Ca MHTEeHUWjom pa ce 06e3begn
UHKY3MBHU NPUBPEAHW PacT U Kpeupa ambujeHT
couujanHe Koxesuje.

Mepe Koje y csom ¢ORycy uMajy ybnarkaBarbe
nocneauiia naHgemuje ocrajy NpUMopuTeT Kpeatopa
€KOHOMCKe NMoNuTUKe 1y HapeaHom nepuoay. Mopeg,
TOra, Hanopu Ccy YCMepeHW Ha WHTEeH3UBUpare
pedopmcKMx npoleca, Kako 6u ce obesbepuno
KOHTUMHYMTET nobosbliatba NPUBPEAHOr OKPYKera,
HarnpeTtka Ha MehyHapoaHUM nvicTama
KOHKYPEHTHOCTM W fasber noau3akba KpeauTHor
pejtuHra 3emsbe. [lpeno3Hata je HEeonxo4HocT
npoHana*kera HOBUX M3BOPA pacTa, Ma cy MHoBauuje,
UCTPaKMBare U  pa3Boj, O06HOB/LUBM  U3BOPMU
eHepruje, KpeaTMBHE UHAYCTPUjE U eKO UHBeCTULnje
y cTanHom GOKRycy Npuankom gedbuHucarsa byayhmx
AKTUBHOCTM,



PeBu3uja KpeTakba OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX
arperara y ogHocy Ha npeTxogHy PUCKanHy cTpaterujy

PeanHu pact 64N, %
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Tekyha KpeTara peanHor ceKktopay 2020.
roavHU

PacT ekoHOMCKe aKTMBHOCTM 04, 4,2% y 2019. rognHun
6uvo je Behu oa MHUUMjanHe npojekumje 3a 0,7 n.n.
ynme ce Cpbuja Hawna y mManoj rpyny eBpOMCKUX
3emasba UMja je AMHaMMKA MpuBpeaHe aKTUBHOCTMU
buna 6oma opf oyekuBaHe. Beha cToma op
NnpojeKToBaHe  pe3yaTaT je  maTepwujanulauuje
NO3UTUBHUX PU3MKA KOjU CYy Ce OAHOCUMAM Ha
OVHAMUKY — NO/bOnpuBpesHe  MNpou3BOAHE U
rpaheBnHapcTBO. EKOHOMCKM pacT yapyKeH ca
NOBO/bHUM MHBECTULMOHMM amMbBUjeHTOM yTULAO je
NO3UTMBHO Ha TPXMULUTE pajHe CHare y3 OCTBapeHy
PEKOPAHO HUCKY cTony HesanocaeHoctn og 10,4% un
peanHn pacTt npoceyHe 3apage on 8,5% y 2019.
roguHu. MHdnaumja Tokom uene 2019. rognHe 6una
HUCKA M cTabwuaHa M yrnaBHOM ce KpeTtana 6ausy
OOH€e TrpaHuLe A03BOJ/bEHOr OACTynarba Of, Lusba.
NcToBpemeHO, OCTBapeH je M3y3eTHO BMCOK HETO
npunns COU opg 3,6 mapa espa, Koju je buo Bule
HEero [0BO/baH 3a MyHy MOKPWBEHOCT aeduumta
Tekyher padyHa nnaTHor buniaHca.

MaKkpoeKoHOMCKa KpeTakba noyetkom 2020. rognHe
6una cy y NOTNYHOCTW Yy CKNaZy ca npojekuujama m3
duckanHe cTpaternje u 3akoHa o byuety 3a 2020.
YCBOjeHMX Kpajem npolune roguHe. Npema nogaumma
Peny6nyKor 3aBoa 3a CTAaTUCTUKY (Y Aa/beM TEKCTY:
P3C), pact BAMN y npsom KBapTany nsHocuo je 5,1%
M. M 610 je npaheH NO3UTUBHMUM KpeTatbMMa y CBUM
npuspegHMm cektopuma. Pact je 6uo BoheH
YCAYKHUM  AenaTHOCTMMa  Koje cy  36upHo
nocmaTpaHo gane gonpuHoc bAMN oa 2,6 n.n. npe
CBera Kao pes3y/TaT pacTta y cekTopy MHGOpMaLMOHO-
KOMYHMKALMOHUX TEXHO/OIMja, anu W TProBUHe,
caobpahaja n Typmusma. MHAYCTpUjcKa NPpoM3BOAH-A je
TOKOM nNpBOr KBapTana 6enexuna nosUTUBHA
KpeTarba 3amoyeTa y APYroj NONOBMHM MpeTxofHe
roguHe obesbehyjyhu pgonpuHoc BAMN oa 0,9 n.n.
ConnaHa gMHaMmKa rpaheBMHCKe akTUBHOCTU TOKOM
NpBOr KBapTana pe3ynTaT je HacTaBKa pajoBa Ha
peanusaumju MHOPACTPYKTYPHUX MpojekaTa, anm u
aKTMBHOCTM nNpuBaTHe rpaheBMHCKe onepaTuse.
MocmaTtpaHo ca pacxoAHe CTpaHe, EKOHOMCKM pacT je
BoheH gomahom Tparkkom. HajsHavajHUju gonpuHoOC
pacty BAMN gana je npuBaTHa noTpouwkrsa (2,2 n.n.),
LUTO je npe cBera pe3ynTaTt Nnobosbluatba Ha TPHKULLTY
paga. EKOHOMcKa aKTUBHOCT je Buna nogp:kaHa w



noseharbem MHBECTULM]A U APMKABHE NOTPOLWHE ca
nogjeaHakmMm AONPUHOCOM YKYNHOM pacTy og no 2,0
n.n. HeratmBaH AONPMHOC HETO M3BO3a KoOju je
n3Hocuo 3,3 n.n. onpesesbeH je nosehaHMm yBosom
cpeacTaBa 3a paj, W penpomaTtepujana 3a notpebe
npuepene, ajv U HEWTO CMOPUjOM AUHAMUKOM
M3B03a Yy MapTy ycaes edekata naHAemuje
KOPOHaBMpyCa Ha EKOHOMMje HALWMUX HajBa*KHUjUX
CNOJbHO-TPrOBUHCKUX MapTHepa.

Mako je pacT eKOHOMCKe aKTUBHOCTM Buo conmpaH
TOKOM MpPBOTr KBapTana, noyeTak 6aaror ycnopasBarba
npvBpesHe aKTMBHOCTM MpumMmeheH je TOKOM mapTa
Kao nocnegmua  ApamMaTUYHUX  MPOMeHa Yy
MehYHapO4HOM OKpYrKetby M3a3BaHWX MAHAEMMjOM
KOpoHaBupyca. Ha TO ¢y yKasaam u nogaum
MHamkaTopa npuspenHe aktusHoctv (UMAC)! Koju
MuHuctapcTBo ¢uHaHcuja u3pahyje 3a noTpebe
carnefaBarba €KOHOMCKE aKTUMBHOCTW Yy MECEeYHOj
AnHamuum. HakoH pacta npuBpede y jaHyapy wu
debpyapy oa 7,7% mr. u 4,9% mr. pecnekTuBHo, y
MapTy je npema OBOM WHAMKATOpYy npuBpeaHa
OVHAaMMKa OCTBapuia 3HAaTHO MarbW pacT, o4 csera
2,8%.

EKOHOMCKa  aKTMBHOCT  HaWMX  Haj3HaYajHWUjux
CNOJ/bHOTPrOBUHCKMX MapTHepa Bp/ao 6p3o je
nonpummia peLecuoHn KapakTep M noyena ce
npenveBaTM  Ha  CPMCKy  npuBpeay. Mopen,
ApPaMaTUYHUX npomeHa y mehyHapoaHom
OKpyXehy, MNpUMMEeHa 34paBCTBEHMX Mepa Y
Aomahum OKBMpMMaA, Kao U yBohewe BaHpesHOr
cTarba 15. mapTa 2020. rogmHe, 4O04ATHO CY YTULAAN
Ha npuepeny Cpbuje, Tako Aa je y anpuny 3abenexkeH
CHaXKaH nag npuepeaHe aKTMBHoOCTM of, 13,4% wmr.
Mpeu Ha yaapy 6uaM cy CeKTopu Typusma,
caobpahaja, pekpeauunje u 3abase byayhu pa cy
npeaysete mMepe 34paBCTBEHE 3alUTUTE AUPEKTHO
yTMLuane Ha mux, aam u npepyseha u3 cektopa
npepahueayke wuHAaycTpuje. [locebHo cy 6Gune
noroheHe M3BO3HO OpPUjeHTUCAHE AeNaTHOCTM nonyT
ayTOMOBU/ICKE U MeTasICKe MHAYCTpUje, TPOU3BOAHEe
eNleKTpUYHe onpeme, ryMe W MnaacTUKe, a 3HayajHu
HEraTMBHU edeKTU UCNO/bUAN CYy CEe U KOZ CeKTopa
MUKPO W Mmanux npepyseha u npeayseTtHuka. Ca
BE/IMKMM npobaemmnma cyoumne cy ce u KomnaHuje y
[enaTHOCTMMA ca 3Ha4ajHOM YBO3HOM KOMMOHEHTOM
c ob3nmpom Ha nopemeheHe naHue cHabaesarba.

BpojHa npeay3eha cy TOKom 0BOTr nepuoaa, ako He y
NoOTNYHOCTM 06ycTaBWMIa NPOU3BOAMY, OHAA MaKap
3HaYyajHO CMakbMIa aKTUBHOCT. [ojeaAnHe AenaTtHoOCTH
npepahuBauke UWHAyCTpUje Ha KoOjU je yTuLaj
CnosbHUX GpaKTopa HELITO Matby, MONyT NpexpambeHe
WMHAYCTPUje, cy bune y HeLTO NOBOJ/bHUjEM MOOXKAjY,
OOK cy dapmaLieyTcKa U AeI0BU XEMU]CKE MHAYCTPpUje
ycnen nosehaHe Tpaxkte 3HayajHo nosehanu
NPOU3BOAHY.

3axBasbyjyhu nocteneHom ,0TK/byyaBaky” eKoHOMMje
M nonpas/batby enuAeMMUOIOWKE CUTyaluje nag,
npuBpeae y Majy je mehyroamiibe nocmaTpaHo BuLle
Hero npenosioB/beH, AOK Ce Y jyHy eKOHOMCKa
AKTUBHOCT y NOTNYHOCTU cTabuaunsosana. MocteneHom
OMOpPaBKY EKOHOMCKe aKTMBHOCTM JoMpuHena je vy
3HAYajHOj mMepu W peanusauuvja NPaBOBPEMEHOr U
cBeobyxBaTHOr Mporpama noApluKe npuBpean MU
CTAHOBHULUTBY KOje cy 3ajeAHWYKM goHene Bnaga u
HBC.

MHaukaTop npuspepHe aktuBHoctu Cpbuje (UMAC)
no cekTopMma (gonpuHocCK pacty, n.n.)
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I [o/bonpuspesa I HaycTpyja
s paheBMHapcTBO Ycnyre
HeTto nopesu e 5 /111

Mpema nogaunma P3C, nag BAM y gpyrom kBaptany
n3Hocmo je 6,4% wmr. KoHTpakuuja npuspeae y
Opyrom KBapTany y MOTNYHOCTM je nocneguua
epeKTymparba NpUMeHe 34paBCTBEHUX Mepa ycnes
naHaemuje  KopoHasupyca. EKOHOMCKM  naket
nogpLluKke npuMBpean W CTAaHOBHMLUTBY 3Ha4YajHO je
fonpuHeo ybnarkaBakby OBOT LIOKA M Pe3ynTmMpao je
MakbMM MagoM npuspese, nocebHo y nopeherby ca
OPYyrMm eBpOMNCKMM eKOHOMMjama, a u3berHyte cy u
TypbyneHumje Ha TPXKULWITY paHe cHare.

133 getasbHa MeToZ0N0LLKa objawrerba BuaeTu https://www.mfin.gov.rs/wp-content/uploads/2019/12/Model-za-procenu-mesecnog-BDP.pdf
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MocmaTtpaHo ca nNpou3BOAHE CTpaHe, AOMMUHAHTaH
HeratMeaH AONpuHOC ctonu pacta BAMN y apyrom
kBapTtany 2020. roguHe p[owao je of YCAyXKHor
cektopa (-3,8 n.n.), ycnen naga y CcekTopuma
TprosuHe, caobpahaja n Typuama, Kao U CTPYYHUX U
TEXHUYKUX YC/Iyra U AeNaTHOCTU Be3aHe 3a YMETHOCT,
3abaBy u pekpeauujy. MicToBpemeHo MHAYCTpUjcKa
npoussoAmwa ca nagom og 7,7% Mmr. HeraTUBHO je
JonpuHena eKoHOMCKOM pacTty ca -1,5 n.n, Aok je
JonpuHoc rpahesuHe 6M0 HeyTpanaH. [10BO/bHU
arpoMeTeOopO/IOLKM YCIOBW Pe3YNTUPAAN Cy PacTOM
no/bonpuBpeaHe MNPOM3BOAHE, a/iM  je  HeH
AonpuHoc 61o 61aro no3nMTUBaH ycnes nopehema ca
BMCOKOM 6asom M3 uCTOr nepuoja MNpeTxonHe
roguHe.

MocmaTtpaHo no arperatuma ynotpebe BAM, y gpyrom
kBapTany 2020. roavHe edpeKTn naHAemuje HajBuLLe
Cy Ce OApasuan Ha NPMBATHY MOTPOLHY Koja je
HeraTMBHO AonpuHena cronu pacra bAM ca 5,6 n.n.
Mako cy cayyBaHW peasiHM [OXOLUWM CTAaHOBHWULUTBA
nag, iM4yHe NoTpolwe gomahnHcTaBa nocneamua je
npMBpemMeHor ogycTajakba noTpowaya of, KynosuHe
TpajHUX  MOTPOWHMX pJobapa Kao M Marber
Kopuwherwa  TYPUCTUYKMX,  YrOCTUTE/bCKUX W
caobpahajHux ycnyra. MHBeCTULMje KaO KOMMOHEHTA
BAM Koje cy Hajsuwe oceT/bMBe Ha rnobasnHy
HEeW3BECHOCT OCTBapu/e cy CMakbere 04, 11,9% mr. n
yTuuane Ha nag bAM 3a 2,5 n.n. Ha y6naxkasare
owrTpor naga BN Tokom gpyror KBapTana ytuuanu cy
nosehaHu U3aaum 3a 34paBCTBEHY 3aLWITUTY UCKa3aHU
KPpO3 pacT AprKaBHe NoTpoL e 3a oBe noTpebe. Lok
Yy CNO/bHOTProBMHCKOj pa3meHM Mmao je 3a
nocneguuy 3Ha4yajaH nag, M3BO3HO-YBO3HE
aKTUMBHOCTW, a/n je AONPUHOC HETO M3BO3a MNakK 61o
6naro nosutnBaH n n3Hocwmo je 0,9 n.n.

MocTteneH onopaBak nNpuBpeaHe  aKTUBHOCTU
notepheH je n ¢new npoueHom P3C, npema Kojoj je y
Tpehem KBapTany ocTBapeH peanHu nag og 1,3% mr.
OBo npepacTtaB/ba fobap pesyntaT nocebHo ako ce
MMa y BUAY M3y3eTHO BUCOKa 6asa 13 uctor nepmuoaa
2019. roauHe. T[pema npoueHM MuHUCTApPCTBA
bVHaHCHUja WHAYCTPUjCKa NpoM3BOAHba Ce TOKOM
Tpeher KBapTana y NOTNYHOCTU ONOPaBMIa Of, LIOKA
M3a3BaHOr NaHAEMMjOM KOPOHABMpPyCa M OCTBapuna
je pact 6pyTo fomaTe BpeAHOCTM (Y Aa/bem TeKcTy:
BOB) oa 3,1%. MNo3uTMBaH AOMNPUHOC Jana je wu
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no/bonpuBpeaHa NPou3BoAtba Koja je 3abenexuna
noseharbe of oOKo 5% y3 pekopaHe npuHoce
nojeauHux Bu/bHUX Kyntypa. MehyTum, nosuTMBHA
KpeTatba Yy OBa [fBa CeKTopa HWUCYy ycnena y
NOTNYHOCTM @ KOMMEH3Yjy HeraTMBaH AONpuHOC
KOju je powao opg rpaheBuHapcTBa M ycayra.
MN3y3eTHO BWMCOK MPOLIIOrOAULWHU PACcT Y CEKTopy
rpaheBmMHapcTBa AenoBao je 36or 6asHor epekTa Ha
mehyrognwby nag y Tpehem keaptany 2020. roanHe
o OkKo 17%. YmepeH onopaBak eKOHOMCKe
AKTMBHOCTM Y CEKTOpPY ycnyra Huje 6Mo f0BO/baH Aa
ce nsberHe 6naru nag oa 1,5% mr.

BucokodpekBeHTHM WHAMKaTOpPW €KOHOMCKe
aKTMBHOCTM Takohe yKasyjy Ha conngaH onopasak
npuspege. ®PusnuykM 0bUM YKyNHe WHAYCTPUjcKe
npovsBoare je y centembpy, MO OTKNakbakby
CE30HCKOT U KaneHaapckor epekTta, 61o 3a 2,7% sehu
Yy OAHOCY Ha MpPeTKpu3HW HMBO M3 pebpyapa 2020.
roguHe, Mako ce MO pAgenatHocTMma benexe
OVBepreHTHa  KpeTawa. OppeheHe  obnactu
WHAYCTpUje, Npe cBera OHe Koje Cy AOMMUHAHTHO
M3BO3HO oOpujeHTUcaHe 6une cy y Behoj mepwu
noroheHe Kpusom. To ce npe cBera O4HOCKM HaA
ayTOMOBUACKY WMHAYCTPUjY, NPOU3BOAHY OCHOBHMUX
MeTana, MWHAYCTPUjy Tyme W NNacTuKe, Kao W
npoussoary HadTte. Y anpuay 2020. rogmMHe HWUBO
npovssogre y oBMM  obnactuma je  6uo
npenonoB/beH y OAHOCY Ha NPETXOAHM MmeceL, 0K je
KOZ, ayToOMOobuaCKe MHAYCTpUje nag, U3HOCUO MpPeKo
80%. Mehytum, Tpeba HanomeHyT™M ga ce
npovsBoAra Yy OBMM 0bsacTMa  MocTeneHo
nosehaBana ca ONpPaBKOM CMOJbHE TpaxKHe, AOK je
KOZ, HEKWX, NOMyT QayTOMOBW/ICKE W rymapcke
MHAOYCTPWUje, ONOpPaBKYy AOMPUHENO U aKTUBMpatbe
HOBUX MPOU3BOAHMX MOroHa Kao pesyntat CAN u3
npeTxogHor nepuoaa. 3a pas3/IMKy o4  OBUX
OenaTtHocTM, Kog, obnactu Kog Kojux je pomaha
Tparkrba 3HaYajHUja U CTPYKTypa NPOM3BOAHE TaKBa
[a ce npoussoae fobpa HeoNxoAHa 33 3a4,0BO/bEHE
OCHOBHMX XMBOTHUX noTpeba, nonyT npexpambeHe
MHAYCTpUje, n3berHyTa cy peLecrMoHa KpeTaka, Uan
je maKk ytuuaj Kpuse 6uo paneko marbu. C gpyre
CTpaHe, papMaLeyTCcKa U XeMujcKa MHAYCTpUWja ycnen,
nosehaHux notpeba 3a cpeCTBMMA 32 34PABCTBEHY
3aWTUTY ycned naHaemuje benexe  3HayajHO
noseharbe NPoM3BOAHE KOja Yy NPBUX AEBET MeceLm
n3Hocu 11,6% n 7,6%, pecnekTnsHo.



UHaekcn dpusuukor o6uma Bogehux aenaTtHOCTM MHAYCTPUjCcKe npousBoge, 2019=100
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YcnyKHU CEKTOPp je Aeo npuBpese Koju je 36or ceoje
CTPYKTYype HajBuLwe noroheH naHaemujom
KOpoHaBupyca. Mako cy Heke yCayxHe AenaTHOCTU
nonyT TProBMHe U GUHAHCUjCKOT CEKTOPa HaAcTaBUAM
Ca MO3UTUBHMM KpeTarbMMma, NnojeAuHe AeNaTHOCTU
nonyt Typu3ma, yroctutes/bctBa, caobpahaja,
ymeTHOCTW, 3abaBe M peKkpeauuje 3abenexune cy
ApamaTtnyaH nag. lpomeT y TProBMHWM Ha Mano,
HakoH naga og 18,6% mr. y anpuny, ce Beh vy
HapeAHOM meceLly NOTMNYHO ONOPaBMO M HaCTaBMO ca
NO3UTUBHUM KpeTatbMMma, Tako Ja je y nepuogy

jaHyap—centembap 2020. roguMHe OCTBApeH peasiHu
pact oa 4,9%. C gpyre cTpaHe, CEKTop Typusma u
YrocTUTe/bCTBA je MpeTpneo OrpomMHe nocaeguue.
Bpoj Hohera cTpaHux TypucTa je y npBux AeBeT
meceun ocTtBapumo nag on 68%, OOK je [eBU3HU
npuaMB O TypU3Ma y nepnoay jaHyap—aBryct marbu
3a 27,3% y3 nag npomeTa y yroctuTtesbCTBy oA 22,7%.
CmarbeHa CrnosbHa TpaXkkba ycnes, makbe npuspeaHe
aKTMBHOCTM OoApa3nia ce M Ha ycrnopaBake U3BO3a
WUKT ycayra.

BucoKoppeKBEHTHU MHAMKATOPU Haj3HAYAJHUJUX YCAYKHUX AenaTtHocTu, 2019=100
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MpomeT y yrocTUTe/bCTBY Y CTa/IHUM LLeHama
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Ha 6a3n pacnonoxmeux MoKasaTes/ba, YOUEHWUX
TpeHOoBa M KapakTepa Kpuse, MwuHucTapcTBo
du1HaHcKja je Beh TOKOM MapTa peBMAMPaANo HaHWKe
npojekumjy pacta bAnM 3a 2020. roamHy 3a 5,8 n.n. n
To ca 4% Ha -1,8%. MehyTtum, 6pxmn onopasak of
OYEKMBAHOT HAKOH YKUAarba BaHpPeAHOr CTaka, Y3
pekopgHo A06py NO/LONPUBPELHY CE30HY, YC0BUAN
Cy Oa ce TOKOM OKTobpa npojekuuja pacta BAMN 3a
2020. roanHy pesuanpa 6naro Hasuie Ha -1,0%, WTo
he npepctaB/baTv jedaH of Hajbos/bux pesynTaTt y
Esponu.

Y nopehery ca MapTOBCKOM MPOjeKLMjoM, OYEKY]e ce
HewTo Behu HeratMBaH [JOMPUHOC NpUBaTHE
noTpowre ycnen oAycTajakbe MOTpolaya of
KYMOBUHE TpPajHMX MOTPOWHUX Jobapa, Kao u
CMarberba M3aaTaKa 3a Heke yCykHe noTpebe ycnep,
npoay»KeHor Tpajakba naHaemuje. Nnak, npenysete
Mepe o, CTpaHe KpeaTopa eKOHOMCKEe MOAUTUKE U
nabe obesbehyjy oa ce oBM HeraTMBHU edekTn
ybnaxe 6yayhu ga cy y BeMKOj Mepy yCMEPEHN Ha
O4YyBaHbe 3aN0C/IeHOCTU U AOXOTKAa CTaHOBHMLUTBA 3a
Bpeme Tpajatba naHgemuje. lopa yTuuajem 0BUX
daKTopa, Y OKTOOAPCKOj MPOLEHU OYEKUBAHW MNag,
npuBaTHE MOTPOLWHE je peBuaupaH HaHmxe 3a 1,0
n.n. y 04HOCY MapTOBCKY Npojekumjy u nsHocu -1,9%.
Mmajyhu y Buay 3HavyajHe u34aTKe [Ap:KaBe 3a
HabaBKy poba 1 ycnyra HeonxoaHux y 6opbu npotus
naHAemuje KOpoHaBUpYyca PacT ApKaBHe NOTPOLLHEe
je pesnampaH Hasuwe ca 2,1% Ha 5,8%.

Kaga je pe4y 0 MHBECTULMOHO] aKTMBHOCTM npema
HOBOj NpoueHu nagy 2020. roanHn he U3HOCUTU OKO
5%, WTO je 60/bM pe3yaTaT 04 MapTOBCKe Mpojekumje,
npe cBera yc/nen — OMOpaBKa  peanuvsauuje
MHOPACTPYKTYPHUX MNpojeKkaTa, 3HayajHor yBo3a
onpeme 3a noTpebe 34paBCTBa, aM WM HELWTO
OMHAMUYHMjer onopaBKa MNPMBATHUX WHBECTULM]A.
Matbem nagy WHBECTUMUMjA Yy 3HA4yajHO] Mepu
OOMNPUMHEO je W nporpam noApLluKe npusBpesn w
CTAQHOBHMLWITBY peanu3oBaH o ctpaHe Bnage n HBC
TOKOM Tpajatba MaHAemMMuje Koju je o4vyBao
MaKpPOEKOHOMCKY CTabUAHOCT U YMHOrome ybnaxuno
nosehaHy aBep3njy MHBECTUTOPA NPEeMa PU3KKY.
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KOHTpaKumMja cBeTCKe TProBmHe, 3Ha4ajHO Makba
CNOJbHa TPaXKkba, a/M U OrpaHM4Yera Ha CTpaHu
NnoHyae W [Jasbe Ce HeratTMBHO OfpaKaBajy Ha
CNOJbHO-TPrOBUHCKA KpeTakba. MehyTum, Taj WOK je
Cca NOCTerneHMM OTK/by4yaBatbeM EKOHOMMWja Makbu
HEro WTO ce npBOOGUTHO OYEKMBaNoO, LWTO je
pe3ynTnpano pesm3njom U3BO3HO-YBO3HE aKTUBHOCTU
33 KOjy Ce caja OuYeKyjy HewTo MarbM nag, y3
3a/p’KaBarbe MO3UTMBHOI AOMPUMHOCA HETO M3BO3a
pacty BAl. OBaKBa CNO/LHO-TPrOBUHCKA KpeTakba Y3
Nno3nTUBHE OAHOCE pasmeHe AonpuHehe cmarbery
nnaTHobunaHcHor geduumnta y nopehemwy ca 2019.
roAMHOM, YMPKOC MakbeM OYEKMBAHOM MPUIMBY MO
OCHOBY Zl03HaKa.

MocmaTtpaHo ca Mpov3BogHe CTpaHe U Aasbe ce y
2020. roanHM o4YeKyje naj, eKOHOMCKE aKTUBHOCTMU Y
ceKTopuma ycayra u  rpahesuHe, pgok he
no/bonpuBpesa 3abenekmMT MNO3UTUBHA KpeTakba.
OunHamumyaH onopasak MHAYCTpUje HaKOH
,OTK/by4aBatba eKoHomMje” pesyntupahe pga o0Baj
CEKTOP YMECTO O4EKMBAHOT CMakberba MNaK OCTBapu
CTarHaTMBHa KpeTama. [locmaTpaHo ca acnekra
ponpuHoca BN HajsHayajHWjuU HeraTMBaH yTULUAj U
Aasbe he UMaTW YCNYKHM CeKTop Koju he 3abenexntu
nag on oko 1,5% vycnen HacTaBKa HeraTMBHUX
epekaTa naHAemuje KOpoHaBMpyca Ha Typu3am w
caobpahaj, ann n Ha 3abaBHe U ycayre pekpeauuje,
Kao W Ha nojeguHe CTpyyHe u TexHuuke ycayre. Opf,
rpaheBUHCKe aKTUBHOCTM Ce o4eKyje bnaru nag npe
csera ycnes 6asHor edekta, OAHOCHO W3Yy3eTHO
BMCOKEe BPeAHOCTM M3BEAEHUX pajoBa TOKOM, a
HapounMTo Yy Apyroj nonosuHu, 2019. roguHe, a
HeraTMBaH AOMPUHOC OYeKyje ce U oA HeTo nopesa
ycnen, Make MOTpOlHe CTaHOoBHMWTBA. [obpu
arpoMeTeoposIOWKM  YCNOBM  MOroAoBanuM  cy
no/bONpUBpPeHOj NPomn3BoArM Koja he ocTBapuTtu
pacT oz, oko 5%, y3 pekopZHe npuHoce NojeauHUX
B6U/bHUX KyNTypa. HeyTpanaH ytuuaj Ha BAM nmahe
MHAYCTPUjCKA NpoM3BOAHba ycnesn bp:Ker onopaska
nojefuMHNX AeNaTHOCTM HAKOH YKuaara BaHpeaHor
CTakba, KaKO OHUX M3BO3HO OPMUjEHTUCAHMX, TaKO U
OHMX MpPEeTeXHO YyCMepeHUX Ha gomahe TpxKuLTe,
a/M N Kao pes3ynTaT 3HayajHOr pacta Npou3BOAHE
€/1eKTPO-eHEePreTCKOr CEKTOPa 3anoyeTor y jyny.



Tabena 4. B[N, ctone peanHor pacta, %

2019 Q12020 Q2 2020 2020* 2020* 2020*
(opurnHanHa  (MmapToBCKa (okTOBapcKa
npojekumja) peBusnja) pesusnja)
BAN 4,2 5,1 -6,4 4,0 -1,8 -1,0
MpuBaTHa NoTpoLwba 3,6 3,2 -7,9 3,9 -0,9 -1,9
[prKaBHa NoTpoLWHa 2,0 11,8 8,9 1,5 2,1 5,8
MHBecTMuMje y ocCHOBHe poHA0BE 17,2 10,8 -11,9 6,4 -13,2 -4,8
M3B03 pobe 1 ycayra 7,7 3,0 -20,7 8,1 9,1 -6,9
YB03 pobe un ycayra 10,7 8,1 -19,3 7,4 -10,3 -6,5
MNossonpuspesa -1,6 1,7 2,2 -2,8 -2,3 4,9
NHaycTpumja 0,4 43 -7,7 4,3 -5,5 0,0
[pahesnHapcTBO 33,7 20,4 0,1 9,1 -1,2 -6,0
Ycnyre 4,2 5,0 -6,6 4,3 -1,3 -1,5
M3Bop: P3C
* MUHUCTapCcTBO GUHaAHCHKja
MpojeKuuje Kpetara peasHoOr CeKTopa y nepuogy BOAWTM  OAFOBOPHY W  MNpeaBUAUBY
nepuoay 2021-2023. roguHa durCKanHy NOJINTUKY, CUHXPOHU30BaHY ca

Cpefr0OpOoYHa NpojeKLmja KpeTakba peasiHor CekTopa
3aCHOBaHA je Ha pPeasIMCTUYHOM MPUCTYNY, Kako 6u
ducKanHa noanTUKa buna afeKkBaTHO NOCTaB/beHA U
Kako He 6u yrposuna pJocagalrba nocturHyha.
KpeTatba OCHOBHMX MaKPOEKOHOMCKWMX arperata wu
MHAMKaTopa 3a Penybanky Cpbujy y nepmnoay 2021-
2023. rogmMHa NpojeKkToBaHa Cy Ha OCHOBY AKTye/HUX
€KOHOMCKMX TpeHAoBa M u3rnefza 3a Penybanky
Cpbujy u mehyHapoaHO OKpYKerbe, Kao U Ha OCHOBY
npoueHe edekaTa NNAHUPAHUX Mepa eKOHOMCKe
nonuTtuke. OdyyBaHa CTabWUAHOCT jaBHWUX GUHAHCK]ja
obesbeanna je PpuckanHM npoctop 3a crnposohere
cBeobyxBaTHOr nporpama noApLike npuepegn MU
CTAHOBHMLWTBY TOKOM Tpajarba NaHAemuje, anun v 3a
noseharbe KanUTanHUX ynaraka. Bnaga he ny osom

MOHETapHUM B/lIacTMMa U GOKYCUpaHy Ha caHuparbe
CBUX Nnoc/ieamua NaHAeMMUje KOPOHABUPYCa, ann U Ha
noumparby HOBMX M3BOpa pacTta. HactaBak npuavea
CAWN obesbeauhe TpaHcdep 3HaHba U TeXHoJOrMWje,
noguhm KOHKypeHTHOCT U o0b6e3beantu Hose
npogajHe KaHane pgomahum  npoussohauymma.
MexaHu3am noAcTUUAja MMA 33 UWb  HUXOBY
CEKTOPCKY M pervuoHanHy aucnepsujy Kako 6u bune
obe3beheHe npeTnocTaBke paBHOMEPHOr pasBoja U
nyHe MCKOpPUWNHEHOCTU KOHKYPEHTCKUX MpeaHOCTU.
OcTBapuBare OBe Mpojekuuje, y yCN0BUMA BUCOKe
HEM3BECHOCTM, NOAJ/IOKHO je pu3MLMMa, KOju cy npe
csera nopekna. MaTtpuua pusmMKa
npojeKkLmje NocToju 1 AeTa/bHO je ONUCAHA je Y OBOM

ersoreHor

LOKYMEHTY.

Tabena 5. MNpojeKumja OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKMX NoKasaTesba Penybauke Cpbuje

BAM, mnpa aAvHapa (Tekyhe ueHe)
Peannu pact b4, %
Oednatop 64N, %

JlnyHa noTpowma
[Jp>kaBHa noTpoLkba
BpyTo UHBECTULMje y OCHOBHe hoHA0BE
MN3B03 pobe 1 ycnyra
YB03 pobe un ycnyra
Cango pobe u ycnyra, y EYP, % BN
Canpo Tekyher payyHa, y EYP, % 64N
MHbnaumja, npocek nepuoga, %

MpoueHa Mpojekuuje
2020 2021 2022 2023
5.517,3 5.997,7 6.408,1 6.871,3
-1,0 6,0 4,0 4,0
2,9 2,6 2,7 3,1
-1,9 54 2,8 2,9
5,8 0,4 2,5 1,8
-4,8 13,3 7,1 7,8
-6,9 9,6 9,1 9,3
-6,5 9,3 7,7 7,8
-8,5 -8,9 -8,6 -8,0
-5,6 -5,9 -5,5 -5,2
1,5 2,0 2,2 3,0

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
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3a 2021. roanHy NpojeKToBaH je peanHu pact bAMM oa
6,0% unme je HULMjaNHA NpPOjeKLnja U3 NpeTXxoaHe
®duckanHe cTpaternje pesBuAMpaHa Hasuwe 3a
2,0 n.n. TnaBHW pasnor oBe peBu3uje jecte HUKA H6a3a
y 2020. roauHu ycnen yTvuaja naHgemuje Ha cee
KomnoHeHTe BAMM.

MocmaTtpaHo no arperatmma ynotpebe pact he 6utny
notnyHoctn BoheH gomahom TpaxKkwbom, Aok he
OOMNPUHOC HeTo mM3BO3a 6UTU HeratueaH. CBe Tpwu
KOMMNoHeHTe aomahe Tpaxrwe no3utueHo he
OOMNPUHETU pPacTy eKOHOMCKe akTMBHOCTM. OuyBaHa
CTaBMNHOCT Ha TPXKULITY pajHe cHare u O4YeKMBaHO
peanHo nosehate 3apasa, KaKo y MPMBATHOM TaKO U
Yy jaBHOM CceKTOpy, y3 oOrfopaBak MOTpoLWHe Y
CEermeHTy ycnyra Koje cy Tokom 2020. roanHe 6bune
Hajsuwe noroheHe MaHAEMMjOM, MOTMNOMOMHYTO
NoBO/bHUM ycnoBuma duHaHCUMpaka, pesyntupahe
pacTom nnyHe notpouwre opf 5,4% v cneacrteeHo
Hajsehem yyewhy oBor arperata y bAl, aonpuHehe
pacTy eKOHOMCKe aKTMBHOCTM ca 3,8 n.n. Tpeba
MMaTK y BUAY Aa je noseharbe noTpolwre 6asnpaHo
Ha 34paBnM M3BOPUMA, BKhe HUXKe of peanHor pacTa
BAMN u Hehe reHepucaTM yHyTpallkbe W CrNoJbHe
HepaBHoTexKe. Y 2021. roguHu nHesectuumje he 6utu
Apyra no 3Hayajy KOMMNOHEeHTa y noraeay Nno3nTUBHOT
aonpuHoca pacty B/, wTo je Beoma BaXHO ca
CTaHOBMLWTA Herose ogpxueoctn. OuyeKkyje ce
mehyroguwre noseharwe og 13,3%, oAHOCHO
pgonpuHoc pacty BAM og 3,0n.n. [AuHamuKa
MHBECTULMOHE aKTMBHOCTM buhe onpepesbeHa
Ja/bum  nosehatbem MPOM3BOAHMX  KanauuteTta
npuspeze, Npe CBera y CEKTOpUMa Koju npoussose
pasmeH/bMBa A06pa, aNnM U HAacTaBKOM peanusauuje
MHPPACTPYKTYPHUX NpojekaTa 3a Koje ce y 2021.
roguMHu npoueryje pexkopgHo yyewhe y BAM op,
5,5%. 3a pasnMKy of, oBe ABe KOMMOHeHTe gomahe
Tparkkbe, noTpowra ap:kase he y 2021. roauHu
3abenexuntn 6narn pact on 0,4%, npe ceera ycnej,
BUCOKe 0ase W3 nNpeTxofHe roAuHe Yy3poKoBaHe
3HayajHUM nosBehatbemM uM3gaTaka 3a noTpebe
3apascTBa. O4yeKMBaHM ONOPABaK CMOJbHE TPaXKhe,
Y3 aKTMBMPAHbe HOBUX NMPOM3BOAHMX KanaLmTeTa Kao
pesyntat edekTymparwa COM M3  npeTxomHor
nepuoaa, MOTNOMOIHYTO OYeKMBaHUM noBeharbem
M3BO3a NOjeANHUX MNOJbONPUBPESHUX NPOU3BOAQ,
pesyntupahe pactom wusBo3a og 9,6%. C apyre
CTpaHe, CcOAMAAH pacT npuBaTHe MNOTPOLWHE VY3
CHaXKaH pacT uHBecTMUMja Mmahe 3a nocneauuy u
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pacT yBo3a of 9,3%. MaKko ce ouekyje 6pxu pact
1M3B03a 04 yB03a, Behe yyewhe yBo3a y BN nmahe
3a nocnegmuy Aa AONPUHOC HETO M3Bo3a pacty bAN
nnak byae HeraTMeaH 1 usHocuhe -0,8 n.n.

JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
pacxoaHu npuctyn, n.n.
8 MPOJEKLMIA
6,0

4,0 4,0

-4
2018 2019 2020 2021 2022 2023
I [1p1BaTHa NOTPOLLHA I /HBecTMUM]e
N [1pKaBHa NOTPOLLHA s Heto 13B0O3
MpomeHa y 3anmxama e PeanHun pact b4

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCHja

MocmaTpaHo ca npou3BoAHe CTpaHe, nosehatrbe
KpenpaHe b/1B oueKyje ce Kog CBMX CEKTOpa, OCUM
KoZ, no/bonpuBpene 3a KOjy ce MonasvM of
NpeTnocTaBke MNpoOCeYHe ce3oHe. YCAYXKHWU CeKTop
Koju je Tokom 2020. rogmHe 610 HajBuwe noroheH
naHgemujom, he y 2021. rogvHW umMaTU ynory
OOMMHAHTHOr HOCMOLA pacta ca AOMNPUHOCOM Of,
3,5 n.n. Pact 6u Tpebao aa byae anBepcUPUKoBaH 1
ocTBapeH y BehMHM yCAYKHUX AeNaTHOCTM a nocebHo
CHakaH y UKT cekTopy, TprosmHu n caobpahajy, AoK
Ce YMepeHM O0nopasBak oOyekyje y Typusmy w
YFOCTUTE/bCTBY KAo M yCnyrama pekpeaumje u 3abase.
YKynHa wuHAycTpuja he ca oOnopaBKOM CrosbHe
TpaXkKHbe W aKTUBUPAHbeM HOBUX MPOU3BOAHUX
KanauuTeTa anuM W ycnen pAejctBa 6asHor edekTa
ybp3atn y 2021. roanHun u gonpuHetn pacty bArM ca
1,2 n.n. TpaheBWHCKa aKTMBHOCT 6M Tpebana Aa
ocTBapu conmpaH pacty 2021. roanHn ycnen gaseer
ybp3atba peanunsaumje MHPPaACTPYKTYPHUX NpojeKaTa
AN N CHaXHOT OMnopaBKa NpUBaTHUX rpaheBUHCKKX
pafoBa WwTto 61 pe3yatTupano gonpuHocom pacty 6N
oq O04n.n. y 2021. roauHn. 3a cekTop
nosbonpuepeae, nNoA MPeTnoCTaBKOM MPOCEYHUX
arpomMeTeOopOosIOLWKMX YCN0Ba Y3 HacTaBakK TpeHAaa
nosehara MNPOAYKTUMBHOCTW, a noA yTuuajem
M3y3eTHO BUCOKe 6ase 13 2020. rogmHe, NpojeKToBaH
jenag BB o oko 4%y 2021. roanHU.



JAonpuHocu ctonu peanHor pacta bAn,
NpPoOU3BOAHMU NPUCTYN, N.N.

6,0 NPOJEKLUMIA

-1,0

-2
2018 2019 2020 2021 2022 2023
I [o/bonpuspesa
. [paheBMHaApCTBO

HeTo nopesu

N /HAaycTPUja
B Ycnyre
e PeanHu pact AN

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Mpema cpenH0poYHOj MaKPOEKOHOMCKO]
NnpojeKkumju KymynaTuBHa CTOMa pacta y nepuogy
2021-2023. roamMHa wu3Hocuhe 14,6% wn 6uhe
onpeaesbeHa pactom gomahe Tpaxme. OBaj M3BOp
pacta je [AOeTepMUMHUCAH KaKo MNepMaHEeHTHUM
noseharbem MHBECTMLMjA TAKO U PAacTOM MOTPOLLHE
AomahuHCTaBa ycnen, pacta UMBOTHOM CTaHZapAa
CTaHOBHMWTBA. [poceyHo  roauwrbe,  CprcKa
npuspeaa he pactm no cronu og 4,7%. Mosehare
npmMBaTHeE NOTPOLIHE MPOjEKTOBAHO je MO HUKOj
ctonn op, ybps3arba npuBpesHEe AKTUBHOCTM U Yy
npoceky he wusHocutM 3,7%. Y nNpBOj roauHu
npojeKkumje oyekyje ce HewTo Behu pacT NOTpoLHe
AomahuHCTBa oA, nNpoceKka, npe ceera ycnen 6asHor
edekKTa, a 3aTMM NocTeneHo ycnopaBake pacta. OBo
nosehawe y cebn He cagpxu Hapylwasajyhe
e/leMeHTe, 3aCHOBaHO je Ha 34paBMMm U3BOPMMa, Npe
cBera Ha noseharby 3aN0CAEHOCTM /iU U MOBO/bHOM
YTULAj)y LEHOBHUX W KpeguTHWUX KpeTawa Ha
pacnonoxmemn aoxonak. Ouekyje ce ctabunaH pact
MHBECTMLM]A, Y NpOCceKy o4 oKo 10% rogmwrbe, WTO
he nocTeneHo NogmMsaTn UXOBO yyewhe y CTPYKTypK
BAM Koje 6M Ha Kpajy npojekumjckor nepuosa
Tpebano pa wmsHocu 6am3y 25%. Ca onopasBkom
CNo/bHe  TpaXKkbe U aKTMBMpPareM  HOBUX
npou3BOAHMX KanauuTeta nosehasahe ce u ob6um
CNOJbHOTPrOBUHCKE pa3meHe. Mopen  Tora,
edektymparbe CAMW wm3 nperxogHor nepuosa
nonpuHehe nosehary KOHKypeHUMje M yTULATU Ha
edumkacHocT gomahux npoussohaya, Aok he ca gpyre
CTpaHe O6UTU aKTUBMPAHWM HOBM KaHanu npogaje W
OTBOpEHe HoBe TPKULIHe Huwe. /I3Bo3 he y npoceky
roamwebe pactu no cronu og 9,3%, WTo je 6pxke of
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OYEeKMBAHOr roAuLWHEer pacta yBo3a Koju he vy
npoceky wusHocutn  8,3%. OBakBa AMHAMUKA
CMOJ/bHOTPrOBUHCKMX TOKOBa nobosbwahe cango
Tekyher payyHa naaTHor 6uiaHca y cpetem poky U
obe3beantn 6naro cmarberbe MaTHOOMNAHCHOT
aedvunta ca 6,9% y 2019. roguHm Ha 5,2% y 2023.
roguHu. MocmaTtpaHO Ha CTPaHW MOHyZAe, YCAYXKHU
CEeKTOPp UM uHAycTpuja he 3agpxatm  ynory
AOMUWHaAHTHUX M3BOpPa pacTa U noBehaBaTu KpenpaHy
BB y npoceky rognwmwe 3a 50% wn 5,2%,
pecnektnsHo. MNosutneaH gonpuHoc he gohu n of
pacta rpaheBUHCKe aKTMBHOCTU Koju he y mpoceky
n3Hocntn 9,6%. [locTnsare eBpONCKUX cTaHaapaa v
noamsarbe KOHKYPEHTHOCTM Yy  MOJbONpuBpesaMm,
McnyHerem ycnosa 3a oTsBapame [lornasma 11 um
Kpo3 Kopuwhere UMAPL Il nporpama EY, cmarumhe
BapWjabMAHOCT MPOU3BOAHE OBOI CEKTOPA M3a3BaHy
arpoMeTeopOo/IOLWKMUM YCIOBUMA.

Bnaga v oBMM TpoOroguwrbMm CLEHAPUMOM OCTaje
nocseheHa ovyBarby MoZena NpuMBpesHOr pacTa Koju
Ce 3aCHMBA Ha MHBECTMUMjamMa U M3BO3Y, a KOju je
nogpaH pacTom NpuMBaTHE NOTPOLUHKE Ha peasHum
W 34paBuMM u3Bopuma. Yaeo 6pyTo mHBeEcTMUMjA Y
ocHoBHe ¢oHaose y BAMN he Ha Kpajy 2023. roanHe
6utn 24,6% WTo je 3a oko 2,1 n.n. sehun y ogHocy Ha
npeTkpu3Hy 2019. roguHy, nok he ce ncrospemeHo
yyewhe n3Bo3a poba u ycnyra nosehatu 3a 1,9 n.n.
[p»kaBHa noTpolwrsa he HakoH ckoka y 2020. roanHu
nocteneHo cMawmBaTtu ceoje yyewhe y bAM, Tako aa
he Ha Kpajy npojekuujckor neproaa 6UT1 NpnbANKHa
HuBoy 13 2019. roanHe.

Bnapa cBOjUM aKTMBHOCTMMA M Mepama MOoKyLaBa Aa
OCHAXM NHBECTULMOHY N M3BO3HY KOMMOHeHTy BAI.
Y6p3arbe CBUX agMWHUCTPATMBHUX Mpoueaypa Koje
npaTte 0Be aKTMBHOCTW, MOpecKo pactepeheme
npuspeae ca um/bem noamsara HeHe
KOHKYPEHTHOCTW, MOTNUCMBAkbe Cropasyma Kojuma
ce obesbehyje ouyBarbe noctojehux M oTBapare
HOBUX WHO TPXKWULUTA, MHTEH3MBHUjE U edUKaCHUje
n3sohere MHOPACTPYKTYPHUX pafoBa Cy CaMo Heke
o Mepa Koje Tpeba pga obesbese 3apase
dyHOaMeHTe 3@  pacT  noTeHuwmjanHor  BAM.
JocnepHoct y ouyBakby ¢uCKanHe cTabuaHocTu
CcnpeyaBa reHepucakbe HepaBHOTEXA U Kpeupare
HeusBecHOCTH, a pedopmckM npouecu Tpeba aa
ob6e3bese CHaXKHWjy NO3UTUBHY ANHAMUKY OCHOBHUX
MaKPOEKOHOMCKMX Bapujabaun. Ovrutanna
TpaHcpopmavumja " n3rpagHa AuruTanHor



eKocucTema ocTaje CcTpaTellKa opujeHTaumja Bnage.
EduKacHUju  pan  AprKaBHe  agMWHUCTpauMje,
cKpahuBatbe npouenypa CTAaHOBHULITBY M NpUBpeam
ca ¢dokycom Ha  aurutanusauujy  ybpsahe
KOHBEpPreHumjy Hale npuBpene Ka pasBujeHUM
3em/bama. HoBu cuctem duckanmsaumje n nameHe
LApUHCKMX nponuca, cmarbnhe yyewhe cuse
€KOHOMWje Y YKYMHUM NpuBpPEeSHUM TOKOBMMA,
06e36eanTH adunpmaTtmBHO KOHKYPEHTCKO
HagmeTarbe W NOOO/BLIATU  EKOHOMMUYHOCT MU
edpuKacHocT npoueaypa.

JAonpuHocu paKTopa npoussoare NOTeHLMja/IHOj
cronu pacrta bA4M, n.n.

NPOJEKLUMIA

» - 4,0
‘ 31 3,2 i
2,9 g

2018 2019 2020 2021 2022 2023

s TON, n.n.

I [10npuHOC KanuTana, n.n.
N [lonpuHoc GpakTopa paaa, n.n.
@ PacT NOTEHUMjaNHOr BAMM, %

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Mpema LeHTpPaHOM cueHapujy, Yy cpearbOpO4YHOM
nepuoay ce o4yekyje ybpsarbe pacta noteHumMjanHor
BAM. HakoH nosehawa opf 3,2% y 2020. roanHu,
noteHuunjanHm BN he ce nocreneHo nosehasatu u
Ha Kpajy npojekumjckor nepuoaa goctmhu ctony og,

19

4%. YcnopeHuju pact noteHumjanHor BAMN, oa
OYeKMBaAHOr y npeTxoaHoj PuckanHoj cTparteruju,
nocneauua je HeratMBHux edekata M3a3BaHUX
naHAemMmujom KopoHasupyca. Wnak, agekBaTHOM
€KOHOMCKOM MOJIMTUKOM CayyBaHU Cy MPOWU3BOAHMU
noteHuujanm npuspene. Ybpsare peanusauuje
KanuTa/siHMX TMpojekaTa W  HacTaBaK 3ano4yeTor
MHBECTULMOHOT uuKnayca nogpaHu, Kako
cTabunHum npunmsom CAU, Tako w  gomahum
MHOBATMBHUM  aKTMBHOCTMMa, obe3begnhe cse
CHa)KHMjU  JOMNPUHOC KanuTana U daKTopcke
NPOAYKTUBHOCTM  pacTy  noTteHuuwjanHor  bBAr.
JOurutanusaumja he 3HayajHo y6p3aTh oBe npouece u
popatHo noavhu  eduKacHocT  McKopuwheHocTu
pPacnonoxmnsBmx AfekBaTHa 7
CMHXPOHM30BaHa MOHEeTapHa MOJIMTMKA, Jasba
yHanpeherwa ¢UHaHCUjCKOr cucTeMa, noAu3atbe
KpeanbunuTeTa U aTPaKTUBHOCTU KOZL MHBECTUTOPA,
KOpeHuTa pedopma cucTema MNPOCBETE U HETOBO
npunarohasartbe notpebama npuspese, Kao MU
MoZepHU3aumja 0bpa3oBHUX Nporpama, TpaHcdep
3Hakba U TEXHONOIMja M3 Hajpa3BUjEHUjUX 3emasba
Tpeba pa obesbepse no3uMTMBaAH yTMLA] Ha oba
dakTopa npoussBogre. Ca pgpyre cTpaHe, jayarbe
BNafaBuHe 3aKoHa, pedopma 3aKOHOLABCTBA U3
obnactm  npuBpese WM NocnoBaka, Yybp3ake
npoueaypa " nogusarbe edpuKacHocTn
agMUHUCTPaUMje Tpeba na obesbesne
MaKcMmm3laumjy  Gaktopcke NpPOAYKTUBHOCTM Y
cpearbem poKy. MoBo/bHa KpeTaka Ha TPXKULWTY paja
he Takohe ponpuHeTH pacTy noTeHumjaaHor AN anu
CNOPUjUM TEMMOM HEro y NpeTxoAHOM Nepuoay.

KanayuTteTa.



TpxuwTte paga

CuTyaumjy Ha  TPXKMWTY pafa  KapakTtepuiuy
penaTtMBHO MOBOJ/bHA KpeTakba YMPKOC HEraTUBHWUM
epeKkTMmMa naHAemuje KOpoHasupyca. Tome je vy
3HaYyajHOj Mepu AONPUHEO NAKET EKOHOMCKUX mepa
Bnaze Koju je 6MO KOHUMMNMPaH Npe cBera Tako Aa
0be3bean opfprkaBakbe MNPOM3BOLHMX KamauuTeTa
npuspene, NocebHo y norneay O4yBarba PagHMX
mecTa. Ca UCTUM UmM/bem y jyny je ycBOjeH M NpaBHMU

OKBWpP 3a CrnpoBohere Apyror nakera eKOHOMCKMX
mepa. HakoH cnpoBezeHor npsor ceta mepa, a
NPONIOHIMPAHOr TPajatba C/I0XKEHe enUAEMMUONOLLKE
cuTyaumje Bnaga je poHena oanyky Aa ce 3a jow ABa
meceua (y aBrycty u centembpy) obesbeam gupeKkTHa
nomoh MWKpPO, Manum u cpegrum npepysehuma y
n3Hocy of 60% MWHMMaANHe 3apage, Te MPOAYKM
opnarakbe nnahakba nopesa u AoNpPUHOCA Ha 3apaje
3a jow jepgaH mecel,.

CTpYKTypHa no6osbliakba Ha TPXKULLTY paga y nepuoay og 2014. no 2019. roguHe

Npema AHKeTHn 0 pagHoj cHasm y 2019. rogmHu ctona
HE3aMnoCNeHOCTM AOCTUMNIA je PEKOPAHO HU3AK HUBO
un usHocuna je 10,4%, wTo je make 3a 2,3 nm.n. y
nopehery ca roavHOM Mpe U 3a Yyak 8,8 n.n. marbe
Hero npe ner roguHa. Op 2014, po 2019. roguHe
nogehaHa je 3anocneHocT 3a 13,3%, U M3Hocuna je
2.901,0 xu/bapa, y3 noseharbe 6poja pagHuKa Ha
HeoapeheHo u oapeheHo Bpeme, Kao 1 3anocieHux
Ca MyHUM pagHUM BpeEMEHOM. Y 0BOM Mepuoay,
CTOMa 3anoCNeHOCTN AOCTUIA je HUBO 04 49,0%, wTo
je HeH Hajsehu HMBO Of Kaja MoOCToje ynopeausu
nogaun. lopea  3Ha4YajHOr  CMakberba  cTOMne

He3anoc/neHocT, 3abene)keHa Cy U CTPYKTypHa
nobo/bliaktba Ha TPXKULWTY paga. Y nocneprux net
roguMHa  perucTpoBaHoO je  cmarbere  cTone
HesanocneHoctM mnagux ca 47,5% Ha 27,5%.
CMmarberbe He3anocaeHoCTU PerMcTpoBaHo je y CBUM
cTapocHum rpynama. Mopesd kateropuje maagux (15—
24 ropuHe), 3HauYajHO CMatbeHe He3anoc/eHoCTH
3abeneeHo je W Kop CTapocHe rpyne 25-34
roauHe. Takohe, yous/b1B je Hanpedak y nonoxajy
YKeHa Ha TPKULWITY paga Kao u noseharbe crone
AKTMBHOCTM Ko 06a nosa CBUX CTapOCHUX 406Mu.

MoKasaTe/bu TPXKULLTA Pa[a Npema CTapOCHUM rpynama u nony

2014. roguHa

Mywkapum HKeHe

100%
65+ 90%

80%

2019. roguHa

MyLukapuy Kene
100%

)0/
65+ 90%
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25-34

20-24
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MpoueHaT cTaHoBHULLTBA

I'IpoueHa'r CTaHOBHUWTBA

M nopep, oTexkaHWX ycioBa Kako Ha mehyHapoZHOM,
TakKo M Ha gomahem TpxuwTty, y 2020. roguHn ce
b6enexke NOBO/bHA KpeTarba Ha TPXKULWTY pasa. MNpema
HEe3amnoc/seHoCTM  Ha

nogaumuma APC  cTona
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lMpoueHaT cTaHoB HULWITBA

mehyroguwwbeMm HWMBOY Yy MpPBOM KBapTany je
CMarbeHa 3a 2,4 n.n, Ha HUBO of 9,7%. Y ppyrom
KBapTasly CTOMa He3anoc/eHOCTU je CMakbeHa 3a
3,0 n.n, mr, Ha peKkopaHO HM3aK Hueo opf 7,3%.



Takohe, y Apyrom KBapTany je AOLWN0 U A0 CMatbeHA
cTone 3anocneHocTn ca 49,2% y Q2 2019 Ha 48,2% y
Q2 2020. roamHe. McCTOBpeMEHO CMmakere cTone
HEe3amnoc/IeHOCTU M CToMe 3anoc/IeHOCTU nocieanua
je nopacrta 6poja HeaKTMBHOT CTaHOBHMULWITBA 3a 153,8
XW/baZa nua, OO4HOCHO CMakEeHa CTOMe aKTUBHOCTU
33 2,8 n.n. YKynaH 6poj 3anocneHux je cmakbeH 3a
2,5%, y3 pact ¢opmanHe 3a 60,1 xu/mbagy v nag
HedopmaaHe 3anocieHocTM 3a 132,4 xu/baga nvua, a
WTO je pesynTat. [lopes 3HAYajHOr CMarbera crtone
He3anoc/seHocTn " CMatberba HedopmanHe
3anocneHocTH, 3abenexkeHa cy M nobosbluarba Kog,
Apyrux nokasaTtesba. [obosbliaH je Mnonoxaj Koz
OCEeT/bMBMUjUX KaTeropuja CTAaHOBHMLUTBA, OAHOCHO
KoA, nonynauuje MIaAMX W KeHa. Tako je Ha
mehyroguwrbem HUBOY CMarbeHa cTona
He3anocneHocTn mnagux ca 24,4% Ha 20,7%, [OK je
KOA *KeHa cmakbeHa ca 11,0% Ha 7,6%. Takohe,
CMarbeHa je CToMa JyropovyHe He3anocneHocTM 3a
2,0n.n. Ha 4,1%, 1 cTona 3anocAeHoCTU y HepopMaHOM
peny npuepege 3a 4,1n.n. Ha 15,2%. [lososbHa
KpeTatba Ha TPXKUWTY pagHe cHare notephyjy u
nogaum u3 LIPOCO, npema Kojuma je y nepuony
jaHyap—centembap 6poj 3anocneHnx Ha
mehyroguwrem Husoy nosehaH 3a 45,1 xumwagy
Nnua, ogHOCHO 3a 2,2%. To je roToBO y NOTNYHOCTH
pe3ynTaT pacta 6poja 3amnocneHux y nNpuBaTHOM
cektopy. CeKTOpCKM nocmaTtpaHo npepahuBayka
MHAYCTPUja npegHavym No 3anowsbaBakby ca 15,4
XW/bafla HOBO3AMOCNEHUX pajHWKa, a cnege je
rpahesuHapcTeo ca 10,2 xu/bage M MHGOPMALNOHM
cekTop ca 6,2 xubage. Takohe, jow jegHa noTepaa
006pux pesyntaTta Ha TPXKULWTY paja Cy M nogaum
HauuwoHanHe cnyxbe 3a 3anowsbaBarbe (y Aa/bem
Tekcty: HC3), npema Kojuma je y nepuoay jaHyap—
centembap 2020. roanHe 6poj He3anocaeHUx Anua
CMaHeH 3a 23,9 xubaga, o4HOCHO 3a 4,4%, mr.

KpeTarbe 0CHOBHMX MOKa3aTesba TPXKULITA paaa

Crona He3zanocneHoct Ctona 3anocneHocTn CTona HeaKTMBHOCTU

12,1%
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2019 2020 2019 2020 2019 2020
M3Bop: P3C

9,7%
7,3%
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MpoceyHa HeTo 3apaga y 2019. roguHn 6una je
BoheHa, Npe cBera CHa*KHUM NPUBPESHUM PACTOM, Te
je nosehaHa HomuHanHO 3a 10,6% un peanHo 3a 8,5%
y oaHocy Ha 2018. roguHy u usHocuna je 54.919
AnHapa. Pact 3apaga je 6uo BoheH, npe cBera pactom
3apaja y NpuBaTHOM ceKTopy. [locmaTtpaHo npema
AenaTHOCTMMaA pacTy 3apaja Cy npe ceera gonpuHene
npepahuBayka nHAycTpMja M TprosuHa. Mo3nTMBHA
KpeTarba npenunna cy ce u y 2020. rogmHy, ynpKoc
HeraTMBHUM edeKkTMMa naHAemuje KOopoHaBupyca.
Kako 6u wTo Buwe ybnaxkmna HeratusHe edekTe Ha
KpeTakbe 3apasa Bnaga je y gBa HaBpaTa goHOcuUAa
nakeT eKOHOMCKMX mepa. Takohe, Ha pacT npoceyHe
3apage ytmuana je n oanyka Bnape kpajem 2019.
roguHe o noseharby nsiata y pacrnoHy of ocam
npoueHaTta y A4p»aBHoj ynpasu o 15 npoueHaTa Koz,
MEeAMLMHCKMX cecTapa, aiM U oAaJsyke O TpajHOM
nosehakby Nsata 34paBCTBEHMM pagHMuMma 3a 10%
noyes og anpuna 2020. rognHe. NMopes oBora Ha pacT
3apafa yTmuana je v oanyka o noseharby MUMHMManHe
LeHe paga Ha 172,54 no pagHom 4acy y 2020. ca
155,3 gnHapa Koauko je usHocuna y 2019. roayHw.
Tako y nepuosy jaHyap—aBryct npocevyHa HeTo
3apafia HOMUHaNHo je nosehaHa 3a 9,2%, a peanHo 3a
7,6%, mr. 1 nsHocuna je 59.234 auHapa. Mosehare
npoceyHe HeTO 3apaje 3abeneeHo je y CBUMM
pernoHnma, c Tum aa je Hajsehe 6uno y beorpagckom
pervoHy. PeanHun pact 3apaga y jaBHOM CeKTopy je
n3Hocmo 9,3%, AOK je y NPUBAaTHOM CEKTOPY OCTBapeH
peanHu pact 3apaga of 6,8%. CeKropcku
nocmaTpaHo Hajsehu [ONPMHOC pacTy npoceyHe
3apage fJaan  Ccy  34paBCTBO, TProBuMHa U
npepahunBayka nHAycCTpUja.

MaHgemunja KopoHaBupyca HeMMHOBHO he ce
O[pasUTM Ha TpPXUWTe pagHe cHare. Mehytum,
npaBoBpemMeHe  Mepe  KpeaTopa  EKOHOMCKe
NoNINTUKe, Y Ynjem je GoKycy npe cBera oApiKaBarbe
3aMoCNeHoCTH, Yy 3HadyajHoj Mepu  ybnakasajy
HeraTuBHe edeKTe M3a3BaHe MaHAeMWjom, Te ce y
2020. roAnHM He ouYeKyjy 3HaudajHuje TypbyneHuuje
Ha TPXMULWTY pagHe cHare, HX Kaga je pedy o bpojy
3aMOCNEHNX, HATU MO NUTakby BUCUMHE 3apaga. Mako
je y Apyrom KBapTany oCTBapeHa PeKOpAHO HMCKa
cToMa Hes3anoc/lIeHoCTH, Npe CBera ycnen CMakera
6poja /byAM KOjU CYy aKTUBHO TPAXKWUAM NOCA0, OYeKyje
ce tbeHo 6naro noseharbe 40 Kpaja roguHe, ¢ TMM Aa
he octatM Ha roguwrem Husoy wucnog 10%.
Jocapalwrba noBos/bHa KpeTaka, nocseheHocT Brage



nosehatby 6poja 3anocfieHux, Kao jeAHOM oOf,
NPUOPUTETHUX LiU/bEBA EKOHOMCKE MOIMTUKE, Kao U
OYEeKMBaHM NpMBPEAHW pacT onpeaenvno je
npojekumjy 3a cpearopoyHu nepuon. Ouyekyje ce
HacTaBaK MO3UTUBHUX KpeTakba, Kpo3 nobosbliakbe
CBMX MHAMKATOPa TPXWULWTA paga, HapoOuMTO Kpo3
Ja/be CMarbMBakbe cTone HesanocseHocTn. OBaKBa
OYeKMBarba pes3yaTaT Cy KOHTMHYMpaHOr paja Ha
nobosbllaBary  YC/0Ba  Ha  TPXKAWTY  paja,
yHanpehuBaky  MHCTUTYUMja  TpXWUWTa  paja,
NoACTULAKY 3anolwsbaBakba WM YK/byiMBarba Ha
TPXULWTE paja TeXe 3anolbMBMX JIMLA, Kao U
nogpLliKe pPervMoHasHOj W  JIOKA/HOj MOANTULM
3anolwsbaBakba. Takohe, KOHTUHYMPAHO ce paau Ha
yHanpehuBary pagHe cHare y nornefy KBajauTeTa,
Kao M Ha ynaramy Yy /byACKM Kanutan, CBe y UMby
NaKLWer onwTer 3anolw/baBara, 3 HAPOYMUTO Y OHOM
oeny npuspene Koju uma sehy gopaTy BpegHOCT.
Takohe, WHTEH3UBMPAHUM PALOM MUHCMEKLMJCKUX
cnyxoéwm, a HaKOH yHanpehema pagHor
3aKOHOAABCTBA W [JOHECEHUX Mepa Yy npasLy
nopeckor pactepeherwa pafa, HactaBuhe ce
CMatbuBatbe 6poja 3amoC/ieHux Yy CMBOj 30HU U
FbMXOBO nNpeBohere Yy KOHTUHFeHT (GOopManHo
3anocnexHux. OBum mepama he ycnosum paga, y
nornegy npaBa W oOcuryparba pafHuKa, 6uTn
nobosbllaHK, a No3nTnBaH edpekat he ce oapasuntu u
Ha npuxope Oyyeta. Ha Kpajy cpearOopoyHor
nepuoga ouekyje ce edekTyMparbe KOMMIEKCHUX
pedopmu 06pa3oBHOT cUCTEMA U afileKBaTaH OLroBop
Ha notpebe npuspese, oK he ce aKTUBHUM Mepama
obyKa, npekBanMbuKaumja U NoapLUKe COLMjaNHOM
npeay3eTHULITBY ONAKLWATKM  AOCTYNMHOCT  PagHUX
MeCTa COoLMjaIHO patbUBMM KaTeropvjama ApyLiTea u
TMMe  [oAdaTHO 06e3b6eanTn WNHKY3UBHOCT
npvBpeaHor pacra. Y cpeftbem POKy OueKyje ce
HacTaBaK pacTa NpoceyHunx 3apaga. Pagn ekoHomcke
OAPXMBOCTU, PACT 3apaga Yy CcpedrbeM W HapoyuUTo
OyXem poKy Tpeba pa byae 3acHoBaH Ha pacty
npoayktMeBHoctM. To he 3axTeBaTM  HacTaBak
Kpeuparba MOBO/bHUX YC/A0Ba 3a NPWMBPEAHM pacT,
npe cBera KpPo3 pacT NOTPOLUHE U NPUBAAYEHbE U PacT
npvBaTHUX MHBECTULM]a.

MoHeTapHa KpeTaka

Ycnen  nojayaHe  HEM3BECHOCTM  Y3pOKOBaHe
naHZemMujom BMpyca, a Yy YC/IOBMMA MPETXO4HO
o4yBaHe MnyHe LeHOoBHe U GUHAHCKjCKe CTabuaHOCTH,
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HBC je y 2020. roguMHu ybnaxkaBana MOHETapHY
NOMIMTUKY ca Uwbem YybnaxaBarba HeraTUBHUX
edekaTa naHaemmje Ha eKOHOMCKY aKTUBHOCT. [pe
csera, HBC je cHM3una pedepeHTHY KamaTHy cTony y
Tpu HaBpaTa, y mapTy 3a 0,50 n.n, y anpuny 3a 0,25
n.n. u jyHy 3a jow 0,25 n.n, Ha UCTOPWNjCKN HAjHUXKM
HUBO of 1,25%. Y6naxaBarbe MOHETapHe MONTUKE
je moBeno v A0 Maga KamaTHUX CToMa Ha AMHapCcKe
KpeauTte, WTO je y3 noactuuarme onobpaBama
KpeauTnpara M3 rapaHTHe Weme A0MpUHEeNo pacrty
KpeauTHe akTUBHOCTU. MicToBpeMeHo je, y ycioBuma
naHAemuje, a Kao pesynTat npeay3eTux mepa v nyHe
KoopamHauuvje Bnage u HBC, o4yBaHa YKynHa
MaKpOEKOHOMCKa,  GuHaHcujcka M ducKanHa
ctabunHoct. Mopen Tora, y ABa HaBpaTa je yBeneH
MopaTopujym Ha oTnnaty obasBe3a no OCHoBY
Kpeauta M Apyrux cavyHux obasesa AyKHMKA, a
obesbeheHa cy n 3HayajHa cpeacTBa 3a JIMKBUAHOCT
6aHKapCKor cekTopa MyTem peno ornepauuja, CBOnM
ayKuMmja pnesusa, Kao M bunaTepanHe KynoBuHe
OVHAPCKMX XapTuja of BpegHOCTU (Lp’KaBHUX U
KOpMopaTuMBHUX) of, 6aHaka Ha CeKyHZApHOM
TPRULITY.

Y ycnosuma nojayaHe HEW3BECHOCTW Ha ri1oH6anHOM
TPXKULWTY, M3a3BaHe MaHAEMMWjOM KOpPOHaBupyca,
KpeauTHa aKTUBHOCT bGenexu asoundpeHe crone
pacta, Y3  WCTOBPEMEHO  ja/be  CMarbere
npobnemaTMyHUx  KpeauTa. Pact  KpeguTHe
aKTMBHOCTM OCTBapeH je 3axBasbyjyhu ybp3aHom
pacTy Kpeauta MOYeTKOM TroAuHe, 3aTUM ycnen
penakcauuje mMoHeTapHe MoAuTuKe, ebeKkTMMa ABa
MOpaTopujyma Yy OTNAATU  KpeauTa, MNOBO/bHUM
YCNOBMMA 33a4yXKMBakba, @ 04 Maja U MO3UTUBHUM
[OMPUHOCOM KpeauTa M3 rapaHTHe weme. Takohe,
3Ha4ajHo je nosehaH AMHAPCKKM Aeo naacMaHa, WTo je
pe3ynTaT pacTa AMHAPCKUX Kpeauta npuspeam
(mobpum genom 13 rapaHTHe LWeme), OAHOCHO naja
KamaTHMX CTOMA Ha AMHapcKe Kpeaute. He marbe
BA)KHO, PacTy KpeaAUTHE aKTUBHOCTM AOMpPUHENaA je un
HUCKa U CTabunHa mHobNaumja, Kao n mepe HBEC y
LM/bY NoapLuke npouecy AnHapusauuje. Mo3utmeaH
JOMPUHOC pacTy Kpeauta Januv cy U Kpegutu
npvBpeau 1 KpeauTU CTAHOBHULITBY, a 3a4pKaHa je
M MOBOJ/bHa CTPYKTypa KpeauTa, Npe cBera Kop
npvspese, rae je ydyewhe MHBECTULMOHUX KpeauTa
6uno sehe of KpeanTta 3a o6pTHa cpeacTa. Kpajem
centembpa 2020. roanHe pernucTpoBaH je HOMUHAJHU
pacT yKynHux Kpeauta 3a 14,4%, mr, 3a KONUKO cy



nosehaHu M Kpeautn npuBpesmn, AOK Cy KpeauTtu
CTaHoBHMWTBY 6Mnn Behu 3a 14,3%. CTpaTternjom 3a
pelwasate MNpobnemaTUMYHUX KpeamTa, uUmnja je
npumeHa 3anouyetay Apyroj nonosuHu 2015. roanHe,
yyewhe npobaematnyHmMx KpeguTa OaHKapcKor
CEeKTOpa Yy YKYMHUM KpeguTuma CMarbeHo je 3a
YeTUpKU nyTa U Ha Kpajy centembpa 2020. roguHe
M3HocKo je 3,4%, WTO je HajHUKN HMBO o4 Kaja ce
npaTMm HWUXOBO CTakbe. Y OAHOCY Ha nepuos npe
npumeHe HasegeHe CrpaTervje Taj Mnokasatesb je
CMaHb€eH 3a 4akK 18,82 n.n.

Mpo6nematnyHu Kpegutu, mapg PCA
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KpeTtatba Ha pgesusHom TpuwTty y 2019. rogmHu
obenexuna je penatMBHa CTabUAHOCT AEeBU3HOT
Kypca, y3 npeoBnafaBatbe  anpeumnjaumjcKmx
npuTMcaka, ycnen CTabUAHUX MaKpPOEKOHOMCKMUX
KpeTara, NpMBpeaHOr pacTta, BUCOKOr npuamnsa CAOMU,
Kao u nosehaHux ynaraka HepesugeHata Ha
Aomahem TPXKULWWTY XapTuja og BpeaHocTU. KpeTarba
Ha [OEBM3HOM TPXKWLITY KapaKTepulle cTabuaHocT
OeBU3HOr Kypca u Tokom 2020. roamHe, ynpkoc
aenpeuunjaumjckKum  NpUTUCUMMA  NOACTAaKHYTUM
HeusBecHowhy Ha MehyHapoaHOM ¢GUHaAHCKUjCKOM
TPKUWTY. CTabnAHOCTM AEBU3HOT Kypca AonpuHene
cy, npe csera, mepe HBC, Koja je Ha mehybaHKapckom
OEBU3HOM  TPXULITY MHTEPBEHUCAsNAa NpoAajom
aesusa. [leBM3HW Kypc je y nepuoay jaHyap—
centembap y Npoceky HOMWMHANHO anpeuupao 3a
0,3% Ha mehyroauwrem HMBOY. Kako bu ybnaxuna
NpekomepHe KpaTKopouHe ocumnnauymje Kypca, HbC je
MHTEpBEHMCANa Ha mehybaHKapckom [eBU3HOM
TPXMIWITY y nepuoay jaHyap—centembap HeTo
npogajom 1,6 mapg espa.
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[eBunsHu Kypc 1 uHTepseHuuje HEC Ha aeBU3HOM
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M3Bop: HEC

[eBusHe pesepsBe cy Kpajem centembpa 2020.
roguHe mehyroguiire cMakbeHe 3a 265,1 mun. espa
1 nsHocune cy 13,0 mappg espa. To je 6Mn0 fOBO/BHO
33 MOKpMBEHOCT HoBYaHe mace M1 op 136% u 3a
lwecT meceum yBo3a pobe u ycayra. Ha cmarberbe
[eBU3HUX pe3epBM Hajsehum genom cy yTtuuane
akTMBHOCTM HEC Ha gomahem AEBM3HOM TPXKULUTY,
npogajom gesmsa y msHocy oag 1,6 mapa espa y
nepuoay og jaHyapa go centembpa, npeaysete ca
LWbeM ofpKaka CTabuaHOCTM, OAHOCHO pagu
ybnaxkaBarba edpeKkata Kpuse n3asBaHe naHZemujom
KOpOHaBMpyca Ha gomahy eKoHOMU]y U GUHAHCUCKK
cucTem.

[eBusHe pesepse u geBU3Ha WITegHa, MAPA eBpa
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NHonaumja ce y 2019. roamHM KpeTana Ha HUCKOM
HWMBOY, YrNaBHOM YHyTap TrpaHuLa  LUu/baHor
kKopuaopa HBC, wu3yseB aBrycta, centembpa wu
oKkTObpa, Kaga je nog ytnuajem 6asHor epekta 6una
6naro vucnof gore rpaHuue. Kao pesyntat u gasbe
NPUCYTHUX HUCKUX UHONATOPHUX MNPUTUCAKA U
CTAabUNHUX KpeTakba Ha LEBU3HOM  TPXKULITY,
mehyrogniwa mHbNaumja ce y nepuoay jaHyap—
centembap 2020. rogMHe Haasnaa Ha HUCKOM HUBOY
M y npoceky je msHocuna 1,6%. Oa je uHbnauyuja
HUCKa W cTabunHa ykasyjy v nogaum o 6asHOj
MHbNALMjK, Tj. CTONM pacTa MOTPOLUAYKMX LieHa Mo
WUCK/byYetby LEeHa XpaHe, eHepruje, ankoxosia u
uurapeta. basHa nHdnaumja ce y nepuony og jaHyapa
8o centembpa 2020. rogMHe KpeTana y pacrnoHy og,
HajHWKe BpeaHocTh o4, 1,0% no Hajsuwe o4, 1,9%, mr.
Mehyroauiwma nHdpnaumja y centembpy je nsHocuaa
1,8%. Hajsehu yTuuaj Ha nHdNaumjy y oBom nepuoay
umano je npe ceera nosehare ueHa Boha, nospha,
ZAyBaHa, MecHUX npepaheBuHa, TenedoHCKMX yCayra,
eNleKTpUYHEe eHepruje u TYPUCTUYKUX apaHXmaHa. C
Apyre cTpaHe, O4HOCHO Yy NpaBsLy ycrnopasaka pacta
MHONALMje CHAXKHO je AenoBao Naj LeHa HadTHUX
aepvsara.

UHbnaumja un pedpepeHTHa KamaTHa cTona, %
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MpucycTBO 1 Aa/be HUCKUX MHDNATOPHMUX NMPUTUCAKA,
CMatbeHa arperatHa TpaKkba, HUCKa 6asa Kog LeHa
nospha, Kao 1 gesnHbnaTopHU edeKkTn 360r LeHa
HapTHUX aepuBaTa yTuuahe ga ce WHbNaumja y
KpPaTKOM POKy Kpehe Ha HUCKOM M CTabUHOM HUBOY.
Y cpeftbem POKy ce ouYekyje KpeTarbe MHbMaUnje oKo
cpeavbe BPeAHOCTM LM/ba, Npe cBera ycnep,
rnocTeneHor onopaska fomahe v cTpaHe TpaxKhe, anu
" o4yeKkmBaHor nocteneHor HeyTpanucaka
Oe3nHbNaTopHOr edeKTa CHUMKEHUX LeHa HadTHUX
aepusata. K/byyHu pusMumM OoCTBapera npojekuunje
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MHdNaUMje ogHOCe ce Ha KpeTara y mehyHapoaHOM
OKpY)Ketby, a NOCebHO Ha HEU3BECHOCTW Y Morneay
KpeTatba HA CBETCKOM  TPXMULWTY NPUMapHUX
npoussoaa U GUHAHCUJCKOM TPXKULITY. Y HapeaHOM
nepuoay OuYeKyje Ce HacTaBaK  MO3UTUBHUX
TeHAEeHUMja Y KPeAUTHO] aKTUBHOCTU, Kao pe3ynTaT
JOoCajalWbnX npeay3eTmx Mepa Ha MoACTULAkY
KpeauTnparba, HUCKMX KamMaTHUX CTOMa y 30HWU eBpa,
Kao M OYEKMBAHOT OMOpaBKa eKOHOMCKE aKTUBHOCTMU.
Mpojekuuja uupnauymje, %

8 MPOJEKLUMIA
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e {HbNaUM]a, NPOCEK NEPUOLA === [lednaTop BN

M3Bop: HBEC 1 MuHucTapctBo duHaHcHja

EKcTepHuU ceKTop

Y 2019. roguHu obMm CNO/bHOTPrOBUHCKE pa3mMeHe
3abenexmo je pact U mehyroauwre NocMaTpaHo
Behn je 3a 3,2 wmapg eBpa. EkcnaHsuja
CMOJ/bHOTPrOBUHCKE aKTMBHOCTM MpaheHa je Hpum
pacTom pobHor yBo3a, Koju je yeehaH 3a 8,9%, A0K je
M3BO3 OCTBApMO pacT o, 7,7%. OBaKBOM AMHAMUKOM
M3BO3HO-YBO3HUX TOKOBa CNO/bHOTPTOBUHCKM
aebdvunt je nosehan 3a 12,5%. Mehytum, TO
nosehatbe je Hajgehum genom onpegesbeHo sehum
notpebama npusBpese 3a penpomaTepujasom W
onpemom, Kojux je yseseHo BuLle 3a 1,4 mapa espa,
OOK je yBo3 notpowHe pobe 6uo Behm 3a nona
Munnjapae espa. lNocmatpaHo npema CTPYKTypw,
YBO3Ha QaKTMBHOCT oOnpefe/beHa MNPOM3BOAHUM
notpebama npuepese fonpuHena je pacty ca 6,4 n.n.
OOK je  [onpuHOC  MOTPOLWHO  OpMjeHTUCaHe
KOMMOHeHTe M3Hocmo 2,4 n.n. PacT u3Bo3a pobe y
0BOM nepuogy BONWeH je W3BO30OM eNeKkTpuyHe
onpeme, MalIMHCKe WMHAYCTpUje U Nos/bonpuBpeae.
Takohe, 3Ha4ajaH AoONpMHOC pacTy M3BO3a Jane cy
rymapcka v npexpambeHa uHaycTpuja. OBux net
OenaTtHoCTM onpejesbyje OKO TpW YeTBPTMHE pacTta
nm3sosa y 2019. roauHM M jow jeaHa je noTBpAa
3Havaja CAM 3a Hawy npuspeqy.



[onpuHocK cTonu pacta yBo3a, EKOHOMCKaA
HameHa, n.n.
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. [oTpoluHa poba
CpepctBa 3a pag

M3Bop: P3C

3HavajHe npomeHe y MehyHapogHOM OKpYyKery Kao
nocneaumua 3ak/by4yaBarba €KOHOMMWja, mocneguyHe
npomeHe y rnobasHMM fnaHuMma cHabaeBarba M
CMareHa €KOHOMCKA aKTMBHOCT 3emasba
HajBaXKHNjUX CMOJbHOTPrOBMHCKUX napTHepa
HeraTMBHO Cy Ce OZpaswjie Ha CrOo/bHOTPrOBUHCKY
aktmsHocTt y 2020. roguHu. ToKOmM npBuX pAeseT
meceun 2020. roguHe, 06MM CMO/bHOTPrOBUHCKE
pasmeHe je cmatkbeH, mpu Yemy je mehyroguwbe
nocmaTpaHo marbn 3a 1,6 mnpg espa. M3BeseHo je
pobe (¢.0.6) 3a 12,2 mnpa eBpa, a yBeseHo 3a 16,5
MApA espa (u.n.d), WTo je cmarbere o4 6,1% mr. u
4,8% mr, pecnekTMBHo. LLunpoka amsepcudmkaumja
M3BO3a MO AeNaTHOCTMMA onpefenuna je na nag
u3Bosa Oyae penaTMBHO Manu, [OK je Beh y
centeMbpy  maTepuwjasM30BaH oOMopaBaK  Kpo3
mehyroguniirbm pact M3BO3He
MpepahuBayka mMHAYCTpMja je HacTasuna fa byae
OOMMHAHTAH CEKTOP M3BO3HE aKTUBHOCTM U TOKOM
npeux geset meceun 2020. roanHe. Y OKBMpPY OBOr
CeKTopa Hajsehu WOK npeTprnena je aytomobuacka
MHAYCTPUja, 360r CMarbeHe TPaKkbe U 3aBUCHOCTU
oBe rpaHe of rnobanHux naHaua cHabaeBarba, a
onpeaes/byjyhu HeratMBaH yTMLA] MMAo je U HUXKMK
M3BO3 OCHOBHMX MeTana n rymapcke nHaycrpuje. Ose
TPU AENATHOCTM 3ajefHO onpesenunse cy HUXM U3Bo3
3a 5,6 n.n. C gpyre cTpaHe, NnopacT n3B0O3a AyBaHCKe
MHaycTpuje, npexpambeHe un  dapmaueyTcke
MHAYCTPUje, yTULAO je Ha ybnarkaBarbe naga yKynHor
pobHor u3Bo3a. Takohe, Aobpa nosbonpuBpesHa
ce3oHa 06e3beauna je NO3UTUBAH AONPUHOC CEKTOPA
no/bonpuBpese pacTy M3Bo3a.

AdKTUBHOCTMU.

YB03 pobe y npBUX AeBEeT Meceuu je yCrnopuo Kao
nocneamua HWXKer yBosa penpomaTepwujana ycnep

25

CMakbeHMX Kanauuteta npuBpese W HUXKe LeHe
HadTe, OOK ce yBO3 MOTpowHe pobe u onpeme
onopas/bajy M OCTBapyjy pact. Y  OKsupy
npepahunBayvke MHAYCTPUje Haj3HAYAjHUjU CyPULKUT v
oBoM nepuoay benexe npexpambeHa MHAYCTpUja,
npov3BoArba MOTOPHMX BO3WAQ, MNPOM3BOAHA
npovssBoZa o4 Fyme W MNAacTUKe, MNPOU3BOAHA
HamellTaja U AyBaHCKa UHAyCcTpuja. Behu anconytHu
naf yso3a of, U3BO3a y NpBUX AeBET MeceLn MMao je
3a pesyntaT  6naro  cmarere  geduumta
CMO/bHOTPrOBMHCKe pasmeHe 3a 35,9 muamoHa espa
Yy OOHOCY Ha WCTM Nepuoj MNpeTxofHe roauHe. Y
nepuvoay  jaHyap—centembap 2020. rogvHe,
NMOKPMBEHOCT POOHOr yBO3a M3BO30M M3parKeHa Yy
eBpuma, usHocuna je 73,9%.

HajBakHWj¥ CNO/LHOTPrOBMHCKM NAapTHEPU Yy Nepuoay
jaHyap—centembap 2020. roguHe bune cy 3emsbe EY,
Ha Koje ce ogHocuno 64,3% ykynHor nssosa u 58,3%
YKynHor yBo3a. Hajsehu geo ykynHor n3sosa (39,5%) y
TOM nepuogy 6MO je ycmepeH Ha TpxuwTe net
3emasba: Hemauka, Utannja, buX, PymyHunja n Pycka
depepaumja. YBo3 n3 Hemauke, Knne, Utanuje, Pycke
depepaumje 1 Mahapcke ymHMO je 45,6% yKynHor
yB03a. CyduumT je ocTBapeH y pasameHu ca buX, LUpHom
lfopom, CeBepHom MakegoHujom, PymyHujom,
Anxunpom, byrapckom,  Yewkom,  XpBaTCcKoMm,
CnoBaykom, Benukom bputaHujom, LlBeackom w
Mongasmjom 1 nsHocuo je rotoso 2,1 mnpg espa.

Po6Ha pa3meHa, mun. EYP
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Mpema nogauuma HBC, yyewhe pgedpuumta Tekyher
payyHa nnatHor 6unaHca y 2019. roauuun y BAN
n3Hocuo je 6,9% mn nosehaHo je y ogHocy Ha 2018.
roanHy 3a 2,1 n.n. MNosehare Tekyher apedpuumta
nocneguua je suwer geduumTta y TProBMHU pobom
(3a 10,6% ycnepn, 6prker pacta yBo3a oZ, M3B03a), Npu
yemy je Behu yBO3 y BE/IMKOj Mepu pesynTtaT pacTa
yBO3a onpeme ycnen 6pxer pacta  OUKCHUX



uHBecTuumja. Mopes Tora, noseharwe aeduuuTa
Tekyher pauvyHa y 2019. nocneauua je wu Buwer
aedvunTa padyHa npumapHor goxoTka (3a 13,6%
ycnen BUWKMX pacxoda MO OCHOBY AUPEKTHUX
MHBECTUUM]A) M  HUXKer cypuumuta CcekyHaapHor
OOXOTKAa. Y CynpoTHOM CMepy [Ae/0Bao je HewTo
BUWMN cydULNT y pasMeHM ycnyra.

MnaTHOBMAHCHa KpeTakba y NPBUX AEBET Meceuu
2020. roauHe KapaKTepulle OCeTHO CMakbene
aedvunTta Tekyher padyHa. Y nocmaTpaHom nepuoay,
aednunt Tekyher payyHa nsHocuo je 1,7 mapg espa
M HMXKM je 3a 14,9% y ogHOCy Ha WUCTU nepuos
npeTxogHe roguHe. Huxn aoeduuunt Tekyher pavyHa
je pesyntat nobosbllarba Ha pPayvyHy ycayra, Koju
benexun sehm cyouumt 3a 119,3 mun. espa u
CMatberba AedurumTa Ha payyHy NpMMapHOr AOXOTKa
3a 635,1 mun. espa. [edmumt Ha padyHy pobe je
roToBO HeNpoMerbeH ycnes YyjegHayeHor naga
M3Bo3a M yBo3a pobe, a Kao nocneguua naga
eKcTepHe Tpaxkke W nopemehaja y rnobanHum
NnaHuMma cHabzesarba. Ha pauyHy ycnyra 3abenexeH
je pact cybuumta WTO je onpene/beHO BULIMM
cyduuymtom y UKT ycayrama anm M makbMm Mnagom
M3B03a TYPUCTMYKMX ycayra og yBo3a. [Adedbwuunt
NPUMapHOT LOXOTKA HUMXKM je 360r MakbMX pacxosa no
ocHoBy CAAN. Y cynpOTHOM CMepy A,e/10Ba0 je HUXKK
cydUUMT cekyHAAPHOT A0XOTKa 3a 423,2 MmuA. eBpa, a
Kao nocneguua HUXKUX A03HaKa M3 MHOCTPAHCTBA
360r matber NpoToka pasHe cHare. CMarbetrbe Tekyher
aedvunta of NoYeTKa roauHe pesynTaT je KpeTara y
nepuogy  anpun—centembap. HakoH  Tekyher
aeduumta og 956,6 mma. eBpa y NpBOM KBapTany,
Tekyhun peduumt je y HapefHWUX LWeCT Mmeceum
n3Hocmo csera 757,3 mun. eBpa, OAHOCHO HeWTO
Buwe o 125 mun. eBpa meceyHo, WTO NpeacTaB/ba
cmarberbe of 39% y oAHoOcy Ha nepuog, anpwua—
centembap 2019. roguHe.

NcTtospemeHo, npuaus CAN ocTao je BUCOK ynpKoc
HENoOBO/bHOM AefioBatby MaHaemuje. Mpunvs COU
obesbehyje noTnyHy NoKpmBeHocT gepuumTa Tekyher
padyHa. Takohe, aucnepsunjom CAN obesbeheHa je
Nno¥Kes/bHa PacnpoCTParbeHOCT MO CEKTOPMMA KOjK
npoAayKyjy pasmeHsbmBa aobpa. Heto npuaus CAMU
nsHocmo je 1,7 mnpa espa M HUXM je 3a 33,1% y
O[lHOCY Ha peKopaHe NpuauBe MpoL/e FoAuHe.
Mpema cTpykTypun Heto COM y npeoj nonosmHu 2020.
roguHe, Hajsehu npuame 6Henexe npepahunBayka
uHayctpmja — 32,3% u KonMHeHW caobpahaj wu
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LLeBOBOAHM TpaHcnopT — 23,8%. 3Ha4vajHU NpPUANBHK
perucTpoBaHu cy uy rpahesnHapcTay, GMHAHCUjCKOM
CeKTopy W y TprosuHU. [locmaTtpaHo npema
reorpadckom nopekny, u3 EY je y osom nepuogy
cturno 67,5% yKyNHUX MHBECTUUMjA, a FNefaHo no
Ap’KaBamMa Haj3HavajHuje cy u3 XonaHauje, Kune,
Hemauke, B. bputaHuje n XoHr KoHra. Y nepuogy
jaHyap—centembap 2020. roguHe, 3abenexkeH je u
NPWINB NO OCHOBY NOPTHONO MHBECTULMjA Y U3HOCY
oa 1,3 mapg esBpa M 04/ MB MO OCHOBY OCTanux
MHBECTMUM]A Y n3HoCy o4 1,2 mnpg, espa, ycnen HeTo
noseharba TProBUHCKMUX KpeauTa M noseharba HETO
burHaHCKjCcKe aKTMBe.

Ouekyje ce Aa ykynaH aeduumt Tekyher padyHa y
2020. rogMHU U3HOCK OKO 2,6 Mapa, eBpa, OL4HOCHO
5,6% bAOMN. WUmajyhm y Buay octeapeHu Tekyhu
AednunT TOKOM AeBeT Mmeceum, NocToju moryhHocT m
3a 6o/bn ucxon. Takohe, ouekyje ce HacTaBak
ctabunHor npuamea CAWN, Koje 6M y HeTo M3HOCY
Tpebano fa M3Hoce oKo 2,2 MApa eBpa oa4HOCHO 4,7%
BAM.

CpefHOpOYHMM  MaKpPOEKOHOMCKMM OKBMPOM 33
nepuoa 2021-2023. roauHa npeasuheHo je
nobosbliarbe CNO/bHOTPrOBUHCKMX TOKOBA Y O4HOCY
Ha 2020. rogMHy Kaga cy TOKOBM MOropLluaHn ycnep,
rnobanHe peuecuje M NoBpaTaK Ha MPETXOAHY
nyTtawy pacta Beh y 2021. rogMHu, Kao U HacTaBak
MOZepHU3aLmje 1 Wnpera NPon3BOAHUX U U3BO3HUX
KanauuTeTa y AenaTHOCTMMa pa3mMeHsbuBux Aobapa,
jayarbe  KOHKypeHTHoCTM  Ha  MehyHapoaHom
TPXKULUTY U OCBajaHbe HOBUX TPKULLIHUX HULLIA.

PacT pobHor n3Bo3a y eBp1Ma No NPOCEYHO]j CTOMMU Of,
9,8% 1 yB0o3a 3a 8,6% y NpOjeKTOBAaHOM TPOroAMLLHEM
nepvoay cMarbuhe Cno/bHOTProOBUMHCKM AeduumT poba
Ha 10,2% bB4MN y 2023. roanMHW, ca OBOrogMLHMUX
11,1%. Npepsuha ce HacTaBaK NOBO/bHUX KpeTakba Ha
payyHy ycnyra, rge he cyduumt y npojekToBaHOM
TporoauwwbeMm nepuogy W3HOCUTM y npoceky 1,3
MApA espa. MNpuame no ocHosy Tekyhux TpaHcdepa
nsHocuhe y npoceky 7,6% BN roguwse, npn yemy
he npuxoauM of LA03HAKAa  3ajp)Katu  ynory
OOMMHAHTHE KOMMoHeHTe. HeTo edeKaT Tekyhux
TpaHchepa 1 HeTo paKkTopcKkMx Naahara y HapeaHoOM
Tporoguwwem nepuogy 6Guhe nosutuBaH w
n3Hocuhe oko 2,5 mappa eBpa NpoCeyHo roavilme,
wto he 6UTM AOBO/BHO Aa NOKPUje CKOPO NOMIOBUHY
aedvumnTa  Cnos/bHOTProBMHCKOr 6HunaHca poba wm



ycnyra. OBakBa KpeTarba y3 NpojeKToBaHy AUHAMUKY
€KOHOMCKe  aKTMBHOCTM wMmahe 33  pesynTar
cMatberbe  yyewha peduuumTta  Tekyher padyHa
nnatHor 6wunaHca Ha 5,2% BAM  Ha  Kpajy
npojeKumjcKor nepmoaa.

Crpyktypa Tekyher pauyHa, % 64N
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M3Bop: MuHuctapcTso dpuHaHcuja, HBC, P3C

ButHo je uctahmu ga he y cTpykTypu ¢puHaHCHjcKor
payyHa aomuHupath yaeo CAMU ca yuewhemy 640N oz,
6,3% npoceyHo roguwre. OBaj npunauns he yjeaHo
61TK rnaBHu n3Bop dMHAHCKparba aeduumnta Tekyher
payyHa. 3agprKaHa  MNOBO/bHA  MHBECTUMLMOHA
nepcrnekTnea Halwe 3emsbe n pact CAU, Kao u kbuxosa
Jasba avsepcuduKaumja Ka CeKTopy pPasMeH/bUBUX
nobapa, gonpuHehe HacTaBKy pacTa M3B0O3a U javatby
CNOJbHE M YHYTPaLLHbe MaKPOEKOHOMCKE paBHOTEXeE.
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Deduuut tekyher pauyHa u CAU, % 64N
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M3Bop: HBC 1 MuHucTapctBo puHaHcHja

MojeanHu NokasaTesbM eKcTepHe nosuuuje Cpbuje cy
6naro noropwaHn anM UM Aasbe  ofparkasajy
3a[0B0/baBajyhy pesuCTeHTHOCT CprcKke npuspene
Ha dwuHaHcKjcke WoKoBe M3 MmehyHapogHor
OKpy)Ketba. MoBehaHu cy paumo CnosbHU Ayr npema
M3B0O3Y M cnosbHK Ayr npema BAMM. Ha noseharbe 0BUX
MHOMKATOPA eKCTepHe COIBEHTHOCTM Hajehu yTuuaj
MMana je npojaja [AprKaBHUX o6Be3HMUA Ha
MehyHapoaHOM GUHAHCUCKOM TPXKULLTY Y U3HOCY 04,
ABe MApZA eBpa, ca uubem nomohu npuspeau y
Bpeme naHaemuje. Yyewhe cnosbHOr gyra y M3Bo3y
poba u ycnyra y npsoj nonosuHu 2020. roauHe
n3Hocn 138%, wTo je 3HayajHO MCNoZ Kputepujyma
CseTcke bHaHKe og, 220% M rapaHT je OA4PXKMBOCTM
cepBUCUpatba.



4. Pusnum octBapuBakba npojekumje Kkpetarwa bAMN Penybnuke Cpbuje
y nepuoay 2021-2023. roguHa

CpeltbOPOYHM  CLEHapMOo KpeTakba npuBpesHe
aKTMBHOCTM Penybnvke Cpbuje npaheH je 6pojHUM
pU3MLMMA KaKo U3 MelyHapoaHOT OKpYKera, Tako U
no ocHoBy gomahux dakropa.

PU3MUM MaKPOEKOHOMCKOT OKBMpa jecy HeyoburuajeHo
BMCOKM W NPOUCTMYY M3 Ja/ber TOKa M Tpajaba
naHgemuje M OAroBopa Ha by, HAPOYMTO HAKOH
NMOHOBHOI 3a0LUTPaBakba EnUAEMMUOJIOLKE CUTyauuje
y CBETY W KOZ Hac, Te AEAMMUYHOr WAM MOTMyHOr
3aTBapatba NojeAMHUX 3emasba.

OCcHOBHUM MaKpPOEKOHOMCKMM cueHapuvjem
npeTnocTaB/beHo je aa he ytuuaj naHaemnje cnabumtu
Tokom 2021. rognHe Kako byae ocTBapeH Hanpeaak y
npoHanaxkerwy W ynotpebu BaKLMHe, orpaHuyery
TpaHCcMUCHje BUpyca W eduKacHWje Tepanuje y
Neyery. Y cynpoTHOM, NOropLuake ennaemmosoLKke
cuTyaumje v yBohere [0AaTHUX PECTPUKTUBHUX
Mepa Boauao 6u Aa/bUm peLecMoHnM TPeHA0BMMA.
OnopaBak €eBpPO30HE W pervoHa LUeHTpasHe u
jyrouctoyHe  EBpone,  HaWwMX  Haj3HAYajHUjuX
CMO/bHOTPrOBMHCKMX — MapTHepa, Y  HapeaHOM
nepuoay he 3aBUCHMTH 04 ePUKACHOCTU 34PaBCTBEHNX
mepa, ann un og moryhHoctn kKopuwhera n gomerta
bUCKAaNHNX 1 MOHEeTapHUX NoACTULAja.

Y KpaTKOM POKY, er3oreHv pusuLm cy aCMMeTPUYHU
HaHWXe Nno OCHoBy BuLle dakTopa. HenssecHoOCT Ha
mehyHapoaHOM POBHOM U GUHAHCUJCKOM TPKULLTY,
TProBUHCKe TeH3Mje 1 ypyLLIEeHO NOC/N0BHO NOBepeHe
HeraTMBHO OM ce ofpa3uiM Ha TOKOBe KanwuTana.
Takohe, ycnopaBatbe eKCcTepHe TpaKke U 3acToj y
NaHUMma cHabaeBarba yTMYe HEeraTMBHO Ha M3BO3HY
aKTUBHOCT, CMakberse Npuanea Kanutana y Cpbujy, a
TUME WM Ha HUXY MHOYCTPUjCKY npon3soamsy. LLTo ce
TM4e  pobHOr  TpXKMWTA, Konabuparwe  LeHa
NPMMapHUX NPOM3BOAA MOXEe MMATU ABOjaK yTULaj
Ha npwmspeaHu pact Cpbuje. Kpetarbe ueHe HadTe
M3Hag, NPojeKToBaHOr HeraTuBHO 61 ce oapasuao Ha
TPOLWKOBE Npou3BOAtbe, ann 6u U nNpomeHwusno
CTPYKTypy noTpowre pomahuHcTaBa noseharbem
yfena yBosHux fobapa, WTo 61 yapyKeHo ycnopuio
npuspesHu pact. Cpbuja je 3agp:kana ynory HeTto
M3BO3HMKAa OCHOBHWX MeTala M nopes CMarbera
M3BO3a, TaKo fa 6u OpKM pacT HUXOBUX LEeHa
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norogoBao E€KOHOMCKO] aKTMBHOCTM W  [AOHeKne
HeyTpanmM3oBao edekte EY mepa. Yb6naxaBaky
HeraTMBHUX pU3MKa gonpuHehe akTUBMPaHbE HOBUX U
npowupere nocrtojehux WU3BO3HMX KanauuTeTa,
NOBOJ/bHUjU OAHOCK POBHE pasmeHe, anu U yKuaare
Takca oz, 100% Ha npou3BoAe KOju ce Mcnopy4yjy Ha
Kocoso n Metoxujy.

EHOOreHM pu3MuM  cy  UAEHTUPUKOBAHM  Kao
M3paxeHnju  HaBuwe. Mako je noropware
enuaemMmosIolwke  cuTyauuje U MPUBPEMEHO
3aTBapare eKoHommje Tokom 2020. rogunHe yTuuano
Ha y34pKaBarkbe O0f NOTPOLWHe, HEeH MOTNyH
onopasak ce oyeKyje y 2021. roanHn. C gpyre cTpaHe,
nakeT eKoOHoOMCKuXx mepa Bnage u HBC ouyBao je
pPacrnonoXmMBKN AOXOAAK CTAaHOBHWUWTBA M mnocTojeha
pagHa mecta, Te obe3beamo onopaBak OpXKM o4,
OYEKMBAHOT.

Tok naHzemuje he onpenenuTn KpeTara y ey KHOM
cekTopy, nocebHo y cekTopuma caobpahaja,
YyroctTuTes/bCTBa M Typusma. LLUTeTa npoyspokoBaHa
naHAZEeMMjOM Yy OBUM CEKTOPUMA MOKE Ce NPennTn u
Ha gpyre npuBpegHe rpaHe.

Octanu dakTopm 13 gomaher okpyKera ogHoce ce
Ha BOJIATWJIHOCT MOJ/bONPUBPEAHE MPOU3BOAMbE,
epUKACHOCT Yy peanusaumju jaBHUX Mpojekata w
OMHamMUKy  cnpoBohera  3anodetux  pedopmu.
HactaBak  cTpyKTypHuUXx  pedopmu 1 pama
yHanpehera nocnosHor ambujeHTa Tpebano 6u aa
JonpuHecy bpxkem pacty. M nopeg yHanpehera u
MogepHusaLmje cekTopa nosbonpuepesae,
Npou3BOAHa FNAaBHUX BU/BHWUX KyATypa W pasbe je
3HAYyajHO 3aBMCHA Of arpOMETEeOPOJIOLLKMX YCI0Ba,
WTO MOXe n[oBecTM A0 OUTHMX ofcTynarba of
BULLIEroANLWHE npoceyHe nosbonpuepeaHe
npousBoare Ha 6asn Koje ce MpojeKTyje KpeTare
OBOr CeKTopa. Y OCHOBHOM cueHapujy je
npeTnocTaB/beH [OMNPUHOC
nosbonpuepege BAM ¢ o63Mpom Ha oBoroaulltby
OA/IMYHY ce30Hy. PacT rpaheBnHapcTBa y HapeaHOM
nepuoay 6a3npaH je Ha TPEHAHUM KpeTarbMma oBe
OenaTtHoCTM, MPeAUKUNCKUM  WHAMKaTopuma W
HajaB/beEHMM WMHBECTULMOHMM yiarakbuma fpKase.
OuHamunka u edukacHocT y crnposBohery jaBHUX

HeratueaH



npojekaTa, HaKOH MOnylTakba 34PaBCTBEHUX Mepa,
KAao M aKTMBHOCTW Yy CErMEHTy M3rpajrbe 3rpafa u
NPoOM3BOAHMX  KanauuTeTa Hoce ca  cobom
cMMeTpuyHe  pusuke. KpeTarbe  MHAYCTpUjcKe
npoussoare Yy Hajsehoj mepu onpeges/beHo je
ekcTepHUM dakTopuma. Mnak, enekTpo-eHepreTcku
cermeHT 6M Mmorao pga p[onpuHece pacTy W3Hag,
OYeKMBarba, YKOAMKO pedopmcku npouecn 6byay
WHTEH3MBMPAHW, a WHBECTULMOHA Yynaraka U3
npeTxogHor nepuoaa edekTympaHa y aonasehem
nepuoay. Takohe, pedopma jaBHMX npeay3eha ocHoB
je 33 noausartbe HMBOA NPOAYKTUBHOCTU MU
epuKacHoctTn, WTo 6K nojedTUHUNO NpPOM3BOAHE
npowece, MNOAMUIIO KOHKYPEHTHOCT M MNpOLWUPUIO
MHBECTULMOHE KanauuTeTe. [luHamunKa cnposoherba
o0BUX pedOpMM jacHO ce OC/IMKaBa Ha AMHaMULM
YKYMHOT MPUBPEAHOr pacTa yTULAjemM Y UCTOM CMepY,
6pxe cnpoBohere pedopmm Hocu BprKK NpuBpeaHU
pacT 1 obpaTHO.

MaKo je HeyTpanncakbem YHYTpaLLHbMX U CNO/ballHbmX
HepaBHOTEXa Yy npeTxogHom nepuody nosehaHa
PE3UCTEHTHOCT CPMCKe TMpUBpPEeAe Ha eKCTepHe
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LoKoBe, He Tpeba rybutn M3 BUAA Aa CMO Mana U
OTBOpPEHA EKOHOMM]ja KOja MM je 3HAYajHO U3/10XKEHA.

MoBO/bHA MaKPOEKOHOMCKA MepcrneKkTMBa 3emsbe,
yHanpeheH nocnoBHM ambujeHT, 3aapiKaBakbe
NOBO/bHUX GUHAHCUJCKMX YyC/IOBA W MNAAHUPAHWU
MHBECTUUMOHM  MpPOjeKTM  Ap)Kase  ymamuhe
HEM3BECHOCT MPMUCYTHY Yy Morjaeay CrpemMHOCTM 3a
MHBECTMLUMOHA y/larakba M LWMpPere MPON3BOAHMUX
KanauureTa.

Mpojekuuja Kpetarwa BAM, mehyroanwrwe
cTone pacra, %
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Il. PUCKAJTHU OKBUP 3A NEPUOA O 2021. 40 2023. TOAUNHE
1. CpegHbOpOYHU LUBEBU PUCKANTHE NONUTUKE

0obpo cTatbe jaBHWUX GMHAHCKUja WM PEeNaTMBHO
noBo/baH HMBO Ayra omoryhunum cy usgalHy wu
npaBoBpeMeHy peakLmjy AprKaBe Ha KpU3y n3a3BaHy
naHgemunjom. MaketT mepa y usHocy oa oko 12,5%
BAON, y KombWHauMju ca MOHETapHUM Mepama,
ybnaxuo je HeraTuBHe edeKTe Kpuse 1 cTabuansosao
MAKPOEKOHOMCKA KpeTakba.

®duckantn pgedmunt ce y 2020. roanHU OYeEKyje Ha
HuBoy ogn 8,9% bAMN, aok he ayr onwTe ApkasBe
nsHocutn 59% BAM. JeaHokpaTHO noseharbe ayra u
aednumnta je HemsberkHa nocneamua UHTEPBEHTHUX
Mepa Yy Uuwby HeyTpanucarba edekata Kpuse.
®PucKkanHM nakeT mMmepa Cce CcacTojao M3  TpuU
KOMMoHeHTe. [lpBa KOMMOHeHTa je 6wuna nomoh
npvBpesHUM cybjekTrma y Buay oanararba naahara
nopecknx  obasesa, AMpekTHe nomohu m
omoryhaBakba NlaKkLWer npuctyna Kkpeautuma. Jpyru
acneKkT naketa mepa 6uo je dUCKanHM cTUMynaHC
CTAQHOBHULWITBY Ca LUW/bEM OYyBakba KMBOTHOT
cTaHpapaa. KoHayHo, 3HayajaH f[eo cpepctasa
Y/NIOXKEH je y 34paBCTBEHM CUCTEM pagM jayvarba
JbYACKMX — pecypca M HabaBke  HeonxogHe
MeAMUMHCKe onpeme, CpeacTtaBa M JIeKOBa.
McTtoBpemeHO, HacTojasio ce fa Ce He 3aycrase
pa3BoOjHM Mporpamu M MHOPACTPYKTYPHU MNPOjEKTU
¢duHaHcUpaHM M3 ByleTa Tako Aa ce oveKkyje Aa
KanuTasHW M3JauuM 3HavajHo npesasuly nnaH ca
noyeTKa roauHe.

nobanHa naHgemuja jol HUje 3aBpLUEHa TaKo A4a je
npeacrojehu nepuog nyH
MnaHvparbe €eKOHOMCKe U, nocebHo, duckanHe
NnosNTUKe MpBeHcTBeHO he 3aBUCUMTU o4 cy3bujarba
naHgemuje U  HEHOr OKOH4Yakba. OnuwTe je
onpege/berbe Aa Ce Yy nNepuvoay HAKOH Kpuse
M3a3BaHe naHgemumjom  omoryhu  nocteneHo
ypaBHOTEXere U cTabunmsaymja jaBHux GuHaHCKja,
KaKo 61 ce cmamwuno yyewhe jasHor agyra y BAMN m
CTBOpWJ/IE OCHOBE 3a cTabusiaH npueBpeaHU pacTt. o

Hen3BeCHOCTU.
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Taga, notpebHo je o06es3beautm  moryhHocT
npaBoBpemeHe peaKkuuje OUCKasHE MNOAUTUKE Y
cnyyajy npoaybsbmBarba Kpuse.

CpeantopoyHu dUcKanHK oKBMp npensuha ymepeHo
HanylwTarbe eKcnaHsneHe ¢uckanHe noautuke. C
0631POM Ha HEM3BECHY EKOHOMCKY cuTyaumjy byuer
he cBakako npeacTaB/baTu ,,CUTYPHOCHY Mpexy” y
CNyyajy ecKkanaumje HeMOBOJ/bHUX KpeTaka. Ca jeaHe
cTpaHe obe3beguhe ce KOHTUHYUTET Pa3BOjHUX U
couMjanHMX nporpama, a ca gpyre CcTpaHe
obesbeanhe ce oApPKMBOCT jaBHUX GMHAHCKUja U
HacTaBaK CMarbeba HMBOA jaBHOr Ayra y CMUCAY
yyewha y BAMN. Wmajyhu y BuAy oO4YeKkMBaHa
MaKpOEKOHOMCKa KpeTarba, npeasuheHn roamirbu
durcKanHu gedumuntn omoryhasajy cmarbere yyewha
Ayra onwTe apxase BAIN y HapeagHoOM nepuoay.

duckanHa nonuTmMka he y HapeaHom nepuogy 6utu
doKycMpaHa Ha HacTaBakK CMatkberba  YKyMmHOr
nopeckor ontepehera paga uYMme ce [0AATHO
pactepehyje  npuBpeza, OAHOCHO  nosehaBa
KOHKYPEHTHOCT NPMBATHOr ceKkTopa. Ha pacxofHoj
cTpaHu, npuoputeT he Mmatv MHOPACTPYKTYPHU U
KanuTasHW NPOjeKTH, Te NOAMUTUKA NeH3nja 1 naata.
Mpu Tome he ce BoauTK padyHa ga ce noseharbem
oBe ABe, Hajsehe, KaTeropuje pacxoga He usahe us
JopaTtHo,
CTabuUNHOCTU  jaBHUX UHAHCMjA U OAPKMBOM
duckanHom okeBupy gonpuHehe naaHMpaHe nsmeHe
3aKkoHa 0 byuetckom cuctemy, Kojuma he, nsmehy
octanor, 6uUTM peamsajHupaH  ckyn UCKanHUx
npasuna, ONWTMX M nocebHux, Te aeduHUCaHe
nocebHe mMepe M KOHCEKBEHLE Yy CAy4yajy HUXOBOT
HernowToBaka. MNocebaH akueHaT buhe cTaB/beH Ha
M3MeHY OMLWTUX NPaBM/IA KOja ce OA4HOCE Ha jaBHU Ayr
M aeduunT onwTe ApyKaBe, Te nocebHWx npasuna
BE3aHWX 3a OAP)KMBM HMBO pacxoda 3a nnate wu
neHsuje.

NAaHWpaHOr  OAPMKMBOr  OKBMpA.



2. duckanHa Kpetama y 2019. roamHu

Ha kpajy 2019. rognHe, Ha HMBOY ONwWTe ApKase
ocTBapeH je duckanHu gedpuunt y mnsHocy og 11,1
MApA AMHapa, ogHocHo 0,2% BAIM, wto je 3a 0,3%
BN 6osbe o nnaHupaHor, c 063mMpom aa je byLetom
naaHupaH ¢puckanHm pgedmunt og 0,5% BAM. Y nctom
nepuoay ocTBapeH je NnpumapHu GuckanHu cybmuunt
oa 1,8% bBAMN. Mo3ntmeHa UCKaNHA KpeTara
NOBOJ/LHO Cy Ce 0Apasuaa Ha NyTaky Ayra, Te je TpeHs,
naga Ayra onwre Ap)KaBe Hactas/beH u y 2019.
rognHun. Jyr je cmarbeH 3a oko 1,5 n.n, ca 54,4% b4,
KONIMKO je M3HOCMO Ha Kpajy 2018. roguHe Ha 52,9%
bAMN Ha kpajy 2019. roanHe.

Ha 60/bM ducKanHM pesynTaT yTuuana je Hansiarta
jaBHMX NpUXo4a KOju Cy NMpemalinan NaaH 3a Yak
116,9 mnpp AuHapa, oAHocHO 5,4%. [opecku
npuxogu cy Behu 3a 78,1 mnpa AguHapa og,
NAaHWPaHOr W3HOcCa, OAHOCHO 4,1%. Henopecku
npmMxoam cy npemalwiman nnat 3a 39,4 mapg amHapa,
OAHOCHO 17,1%. Y KaTeropumju nopeckux npuxosa
3HayajHO 6o/be OCTBapere Yy OAHOCY Ha naaH
3abeN1erKeHo je Ko coumjanHux 4oNpuHoOCca 1 nopesa
Ha [0X0A4aK, Kao U MHAMPEKTHUX nopesa (HapounuTto
akumsa). MNoBo/bHMja KpeTarba Ha TPXUWTY pasa,
OAHOCHO OpXKM pacT 3apafa M 3arnocneHoCTH,
yTMUana cy Ha Hannaty npuxoAa o4, AonpuHoca U
nopesa Ha ZoxoZak rpahaHa, rae je niaH npesasuheH
33 oko 0,7% bBAN. WHoMpeKTHM nope3n cy
npemawunan naaH 3a oko 0,5% B/, Hajsuwe 360r
pacta akumsa (sehe 3a 0,3% b/M), ycnes nosehaHe
NOTPOLWHE aKLUM3HMX NPOU3BOAa (HajBuLe HAGTHUX
Aepusata). 3HaTHO 6o0sba Hansiata HEMopPecKmx
npuxoaa Yy OAHOCY Ha MNJaaH  pesyatat je
HeNnAaHWPaHUX jeQHOKPATHMX ynaaTa. Henopecku
npuxogmn cy 6o/bu y ogHocy Ha nnaH 3a 0,4% bAMN.
Mpunnkom un3pagde npojekumje npuxoga 3a 2019.
roguHy, Yy CKAaZly ca Hayenom OnpesHocTH, Yy
NAQHWPAHW M3HOC HEMOpecKMx npuxoga cy 6uam
YK/bYYEHW CaMO MPETNOCTaB/bEHU  CTPYKTYPHM,
OZLHOCHO TPajHM W3HOCWU HEMOPECKUX npuxoaa.
MnaHom Hucy 6une obyxsaheHe jeAHOKpaTHe yniate
nonyt ynnaate gobutn HBC y usHocy og 9,3 mnpa
AVHapa, ynnaTte AreHuumje 3a ocuryparbe genosuta (y
dabem Tekcty: AO/[) og 1,8 mappa, anHapa, npemuje
3a peotBaparbe emucuje XOB u gp. MnaHom Hucy
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6unn obyxeaheHM HM npuxoanm W  pacxoau
WMHCTUTYLMja COLUMjanHe 3aLUTUTE, KAao MHANPEKTHUX
6YLIETCKMX KOPUCHUKA, Koju cy of, 2019. yK/byyeHn y
cucTem m3BpLuetrba byleTa.

YKYNHW pacxoam oniTe AprKaBe BULIK Cy OZ MNJ1aHa 3a
99,3 mnpa pAguHapa, opHocHo 4,5%. Hajsehe
OACTyNnake Of NiaHa benexu ce y peanusaumju
KanuTa/IHMX pacxoda, pacxofa 3a 3afocC/ieHe,
pacxofa 3a pobe M ycnayre M ocTanux Tekyhux
pacxoga. EduKacHuje noBnayerbe  MNPOjEKTHUX
3ajMOBa M W3BpLIEHE CpeacTaBa Mo TOM OCHOBY
OCHOBHW Cy Pasnor 3aWTo Cy KanuTaiHW pPacxoau
3HaYajHO MpPemawuaM nAaHUpPaHW M3Hoc. OHWM cy
Behn 3a 0,9% BON oa nnaHa m y 2019. roauHu
poctmky 4,9% BN, wto npeactas/ba pPeKoOpAHU
HUBO y NOCNeAtbUX AeceTaK rognHa. Behe nsspwere
pacxoza 3a 3anoc/eHe y ogHocy Ha naaH (oko 0,3%
BAMN) pesyntat je Buwe ¢daKTopa. YK/byuyMBatbeM
yCTaHOBa couMjanHe 3awTuTe obyxsaheHe cy vy
NOTNYHOCTM M 3apaje 3anoCieHUX Kog, OBWX
MHOMPEKTHUX KOPUCHMKA. [pyrn ¢akTop Koju je
fonpuHeo nosehatby pacxoga 3a 3anoc/ieHe y
OoAHOCY Ha NPBOBUTHM U3HOC je ycBojeHO nosehatbe
3apafia y jaBHOM CeKTopy Koje ce kpehe y pacnoHy og,
8% no 15%, Koje ce oAHOCWM/IO Ha HoBembapcke
3apafe, ca wucnnatom y peuembpy. Pacxogm 3a
KynosuHy poba u ycnyra cy sehu 3a 0,3% BN of
naaHupaHor wusHoca. OBO ce MoXe 06jacHUTH
CHaXXHWjOM NOTPOLUHOM HA JIOKAJIHOM HUBOY U KOZ,
N ,Nytesn Cpbuje” (oaprkaBarbe NyTHe Mpexe), a
[e0 noTuye M oA, paHWje NOMEHYTOr, YK/byuMBakba
yCTaHOBa COLMja/iHe 3aWTUTe Yy CUCTEM M3BpLUEHA
byueta. Octanu Tekyhu pacxogm cy Behu y oaHocy Ha
byuetckn nnaH 3a 0,4% BAN jeaHum penom 360r
nosehaHor mssplwera Kog JMN ,Mytesn Cpbuje”, a
apyrum genom 36or nnahawba obasesa No OCHOBY
CyAcKe npecyfe y Be3u ca KomnaHujom ,EHepro-
3eneHa”. Ha nosuuumju cybBeHuMja u3aBojeHa cy
CpeAcTBa 3a pelaBakbe npobaema rpahaHa Koju cy
y3MManu KpeauTe y WBajuapckum ¢paHumMma, Ho U
nopes oBOra YykynHe cybBeHUMje cy W3BpLIEHe Y
cknagy ¢ nnaHom. OcTane KaTeropuje pacxona
(coumjanHa nomoh, KamaTe 1 OCTano) Cy U3BPLUEHE Y
CKnagy ca byLIeTCKUM NAaHOoM.



3. Tekyha ¢puckanHa Kpetarwa un usrnegm 3a 2020. roauHy

duckanHm geduumt onwTte ApKase y 2020. roamHm,
npema HajHOBMjMM NpoLeHama, nsHocuhe 8,9% bN.
Y opHocy Ha pesynTat npeasuheH OpUTrMHANAHUM
byueTtom 3a 2020. roanHy aeduunt je sehu 3a 8,4 n.n.
BAMN. OBako 3Ha4ajHa peBu3uja puckaaHor geduumnta
onwTe AprKaBe pe3yntat je npe cBera edekarta
naHgemunje COVID-19 Ha rnobanHa u pgomaha
€KOHOMCKa KpeTaha. TpeHp naga ydewha jaBHor
ayray bAnN, npucytaH og 2016. roanHe, npuBpemMeHo
je npekuHyT. Y HapegHoM nepuoay ce o4yekyje aa he
ycnen ctabunamsaumje eKOHOMCKMX KpeTarba M
npuBpesHOr onopaska, NyTaka jaBHOr Ayra NOHOBO
6uTtn onagajyha.

®duckanHu pesynTar onwiTe AprKase y nepuoay og,
2015. po 2020. roguHe, % 64N
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MaHoemnja n3as3BaHa KOPOHABUPYCOM TOKOM YMTaBe
2020. rogvMHe wWMana je W3pa3UTO HeraTuBHe
3[paBCTBEHE, EKOHOMCKE W Wupe ApyLITBEeHe
nocneauue, Kako y YMTaBOM CBeTy, TakKoO U Yy
Peny6aunum Cpbujn. Og mapTa, Kaja je permctposaH
npeu cnydaj obosbeBarba y Penybavum Cpbuju, Ha
CHa3M Ccy enuaemMuoNoLlLIKe Mepe pasanyuTor
MHTEH3UTETa Y LM/by OYyBakba 34paBsba rpahaHa u
yMarbera NPUTMCKA Ha jaBHO 34paBcTBo. MNaHaemuja
COVID-19 nocrtasuna je npen eKOHOMCKY MOJANTUKY
3em/be OrpoOMHe M13a30Be Yy UWwby OYyBaka
€KOHOMCKe aKTMBHOCTW, pagHUX MecTa U CTaHZapaa
CTaHOBHMLUTBA.

Mouyetkom anpuna 2020. roamHe Bnaga je ycsojuna
,flporpam eKOHOMCKMX Mepa 3a CMmakbMBakbe
HeraTMBHUX edekata NPoy3poOKOBaAHUX MaHAEMUjOM
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Bupyca COVID-19 u nogplwky npuspean Cpbuje
Kojum je dopmynmcaH ceT mepa nomohu npuspesm y
LW/bY O4YyBakba JIMKBUMAHOCTU U ybnarkasakbe naja
3aMocneHoCcTn, Te ovyBakba KMBOTHOM CTaHZapAa U
JIMKBMAHOCTU CTaHOBHWUWTBA. [porpamom mepa
npeacTaB/beH je MAaKPOEKOHOMCKM OKBUP KOjUM je
KBaHTUPUKOBAH HeraTMeaH edekaTt naHLeMunje Kako
Ha rnobanHa, Tako M Ha EKOHOMCKA KpeTaka Y Halloj
3em/bU. MaKpOeKoOHOMCKe MpPeTnocTaBKe ca Kojuma
ce ywnao y wu3pagy nporpama nogpasymesasne cy
peBu3njy peanHor pacta b 3a oko 6 n.n. (ca +4% Ha
-1,8%).

YKynaH obum naketa mepa nomohu npuspegn u
CTAHOBHMLUTBY Taja je NpoueHeH Ha npeKko 608 mapa
AunHapa (11% B4N), npyn yemy ce npeTnocTas/bano Aa
he cBM npuBpesHM cybjeKTM KBannduKkoBaHM 3a
npumeHy ogpeheHe mepe Ty MoryhHocT M
uckopuctutn. Op edekata YCBOjeHUMX Mepa Ha
OVPEKTHO CMakbehe OYEKMBAHMX Mpuxoda onwiTe
AprKaBe ogHocuno ce 177 mnpa guHapa (160 mapg,
AVHapa ognaratbe M penporpam nopeckux obasesa
Nno OCHOBY MOpe3a Ha 3apajie M akoHTaLMja nopesa Ha
[oobur).

MpBa rpyna mepa nopecke NoaMTUKE OAHOCKIA Ce Ha
ofnararbe nnaharba nopesa u AonpuHOCA Ha 3apaje
M nopesa Ha J0bWUT 33 NPUBATHWU CEKTOpP, Hajnpe y
Tpajarby 04 TPU Mecela, Y3 KacHuMjy OTnaTy HacTane
obaBese y paTama HajpaHuje on 2021. roauHe.
[JonatHO, mepa oanararba NPOAYXKeHa je 3a jow
jedaH meceu,. MpaBo Ha oBy nomoh wumajy cBa
npeayseha (6e3 o63upa Ha cekTop/menaTHOCT), noa,
YC/IOBOM 1@ HUCY CMatbuia 6poj 3anoc/ieHnx 3a BuLle
04,10%. OBa mepa 3a Ln/b MMaNa je ovyBarbe pagHuX
mecta u noseharbe NUKBUAHOCTU NPUBPELHMUX
cybjekaTa.

[pyru ceT mepa noapasymeBao je ucnnaTy ANPeKTHe
nomohn y BUCMHM MWHMMaNHe 3apaje 3a
npeayseTHUKe, MUKPO, Mana U cpegra npeayseha,
ofHOCHO cybBeHumnje 50% MUHUMManHe 3apaje
Be/IMKMM npeaysehnma, ymjm 3anocieHmn cy nocnatu
Ha npuHyaHM opgmop 36or cmakbeHor obuma
nocnosaka WaM NoTnyHe obycTase paja.



Llnsb Tpeher ceta mepa 610 je ouyBatbe NMKBUAHOCTU
npuBpesHMX cybjekaTa y yCI0BMMA EKOHOMCKE Kpuse
O4eKMBaHe TOKOM M MO OKOHYakby BaHpeaHe
cuTyaumje npoyspokosBaHe naHgemujom COVID-19
Bupyca. Mporpam puHaHcmjcKe NoapLIKe O4HOCKO ce
Ha KpeguTe Koje he pap)kasa patm npeaysehuma
AMpekTHO npeko ®PoHpa 3a pas3soj Penybavke
Cpbuje, a HamereHU cy Mpeay3eTHULMMA, MUKPO,
MaiMm M cpeghum  npeaysehuma,  Kao M
no/bONpuUBPEeaHNUM  rasguHcTBuMa. [pyru  geo
bVHaHCKMjCKe nogpluiKe npuBpeau OAHOCKU Ce Ha
Kpeautuparbe nNpeko KomepuujanHux 6aHaka y3
rapaHunjy AprKaBe 3a OBe 3ajmoBe.

Mopes o0BMX Mepa YyCMepeHWX Ka npuBpean
cnposefeHa je M ucnaaTa HOBYAHOI M3HOCA CBUM
nyHonetTHUm rpahaHuma Penybanke Cpbuje y nsHocy
oa 100 eBpa Yy [AMHAPCKO] NPOTUBBPELHOCTU
npepayyHaTo no 3BaHMYHOM cpearem Kypcy HBC, y
Uu/by Nomohu CTaHOBHULLTBY, OYyBarba XMBOTHOT
CTaHAapAa 1 noactTuuakba gomahe Tparkie. Y oksupy
nakeTa Mepa TMpy)XeHa je JofaTHa nojpluka
340aBCTBEHMM pagHuUMMa nosehatem 3apafa 3a
10% op anpwuna oBe roamHe, Kao W jeAHOKpaTHa
nomoh neHsnoHepuma y sucuHu oz 4.000 auHapa.

CarnefaBatbeM €KOHOMCKMX KpeTakba TOKOM Apyror
n Tpeher Tpomeceuyja, cTarba Ha TPXRMUWTY paja,
edekata cnposegeHor ceta mMepa, a y ycnoBMMa
NPONOHIMPAHOr TPajatba C/I0XKEHe enuaeMMUONOLLKe
cuTyaumje, Bnaga je npoayxuna Tpajarbe Mepa
noapwke npuspeaun. OanyyeHo je ga ce 3a jow Aga
meceua (y aBrycty u centembpy) obesbeam gMpeKTHa
nomoh MWKpo, manum u cpearum npegysehuma y
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n3Hocy og 60% muHMManHe 3apage, Te MNPOAYKMU
opnarakbe nnahakba nopesa M AoNpPUHOCA Ha 3apaje
3a jow jemaH meceu. LUnm oBux mepa 6uo je aa
ocHake npuspeay y Cpbuju, ann n ga npye AoAaTHO
Bpeme  npegyseTHUUMMA 33  npuaarohaBakbe
noctojehum okosnHocTMMma. Takohe, poaaTHo je
npunpem/beH M yCcBOjeH nporpam nomohu paeny
npuspesHMx cybjekata M3 06/sacTM Typusma W
YyrocTuTe/bCTBa. YKYyMaH obum Mmepa EKOHOMCKe
nomohu npuspean 1 ctaHoBHUWTBY y 2020. rognHu
TuMme je gocTturao 12,5% BN/ (oko 690 mnpa anHapa),
YK/bYy4yjyhn ¥ rapaHTHe wWeme 3a fakwWuW npucTyn
npuepean KpeauTHUM CpeacTBMma.

[JofaTHM pacxoay Kao noApluka CcUCTeMy jaBHOT
34paBcTBa % 60p6bu npoTme naHgemuje
KOpOHaBMpyca npoLewyjy ce Ha npeko 60 mapp,
OvHapa, oaHocHo 1,1% bAM.

[MaKeT eKOHOMCKMX Mepa je MMao 3a LW/b O4yBakbe
NPOM3BOAHMX KanauuTeTa LefoKynHe npuspese,
oAp¥Karbe MMBOTHOT CTaHAApAa CTAaHOBHULWITBA M
obesbehnBarbe JIMKBUAHOCTM CBUX EKOHOMCKUX
cybjekaTta. Ha Taj HaunH Bnaga n HBC cy 3HayajHO
nomornM fa ce ybnaxkM HenocpeaHa eKOHOMCKA
LWITeTa 04, LWOKa M3a3BaHOr NaHAEMMjOM, anun 1 aa ce
cTBOpe YyC/i0BM 3a OpXM onopaBak npuBpese y
HacTynajyhem nepuoay. Peanvsaumja naketa mepa
noApwke npuBpeaM, 3ak/by4yHO ca centembpom
2020. roauHe npougeryje ce Ha oko 10% BAM.
Mpouetbyje ce pa 6u y cayyajy opcyctsa mepa
noApLlKe npuspean u cTaHoBHUMWTBY nag BAMN y
2020. roauHu 6uo Behu, 1 usHocmo bu oko 5%.



Mpernepg naketa mepa 3a NOAPLUKY NPUBPEAU U CTAaHOBHULLTBY

Mepe nopecke nonntuke

OpnoxeHo niahakbe nMopesa Ha 3apaZe M AONPUHOCA 3a MPUBATHM CEKTOP TOKOM BaHpeaHOr
CTakba M 3a jefaH AoAaTHU Mecel,; NpuBaTHe KomnaHuje he oBe obasese oTnnahuBaTth Ha paTe,
anu He npe jaHyapa 2021. rognHe

OpanoxeHo nnahakbe akoHTaumje 3a gpyrv kBapTan 2020. nopesa Ha JOOUT NpaBHUX MLA
Ocnobahame og nnahara MAB 3a cBe AoHaTOpe

YKynHo

[vpeKTHa noApLUKa NPUBATHOM CEKTOPY

[upeKTHa nogplika npeayseTHUUMMA Koju nnahajy naylwanHu nopes v npeay3eTHULMMA Koju
nnahajy nopes Ha CTBapHe NpWXoae, MMKPO, Mainm U cperum npegysehuma y npuBaTHOM
CEeKTopy - TPU Mecel,a Ucniata HeTo MMHUMasIHe 3apaje 1 jow ABa AoJaTHa mecela ucnaata 60%
HEeTO MMHMMAasHe 3apage

[OnpeKkTHa nogpluKka BE/IMKMM MNPMBAaTHUM KOMMNaHujama - noApuka y usHocy og 50% Heto
MWHUMaNHe 3apage (3a Bpeme BaHPEAHOr CTakba) 3anocNeHuMMa Koju cy J06uau pellerbe o
npecTaHkKy paga (Ha ocHoBy 4. 116 1 117 3akoHa o paay).

[OunpeKTHa noapwka xotenujepckom cektopy - 350 € no Kpesety, 150 € no cobu, y gMHAPCKO]j
NPOTMBBPEAHOCTU NpepavyyHaTo No 3BaHNUYHOM cpearbem Kypcy HEC

YKynHo

Mepe 3a ouyBarbe IMKBUAHOCTU NPUBATHOT CEKTOpa

Mporpam ¢uHaHcKMjcKe nogpluke Tokom Kpuse COVID-19 npeko doHaa 3a pas3soj Penybnvke
Cpbuje

[apaHTHe Wweme 33 NoAPLLIKY eKOHOMMjU TOKOM Kpm3e COVID-19

YKynHo

Ocrane mepe

MopaTopujym Ha AMBUAEHAE A0 Kpaja roguHe, UCK/by4yjyhn jaBHa npeay3seha u rybutak npuxoaa
KOju npou3nasu us AMBuaeHam

Mepe nosehatba 3apaza v Apyra AMpeKTHa HoBYaHa nomoh (10% noseharbe nnaTa 34paBCTBEHUX
pafHWKa, [AMpPeKTHa HoByaHa nomoh og 4.000 PCA cBMM neH3MoHepuma, MoApLlika
nosbonpuepeaHMm npounssohaurma)

duckanHu noacTmuaj - ucnnata 100 EUR cBum nyHosneTHUM rpahaHuma

YKynHo

MpoueHa yTuuaja puckanHux mepa

YKynaH naket mepa

Octanu TpoLwKoBu Be3aHu 3a COVID-19 (meguumHCKa onpema U 1eK0BM)

YKynHu TpowKoBu BesaHu 3a COVID-19 3akbyyHo ca 30.09.2020.
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Mnan

y mapa,

AVH.

168,0
21,0

189,0

128,8

4,5

2,0
133,3

24,0
240,0
264,0

16,0

16,0
70,0
102,0
450,3
690,3

690,3

y %
BAN

3,0
0,4

3,4

2,3

0,1

0,0
2,4

0,4
4,4
4,8

0,3

0,3
1,3
1,9
8,1

12,5

12,5

OctBapeme Ao

30.09.2020
Yy mapa y %
AVH. AN
97,3 1,8
13,5 0,2
110,8 2,0
130,1 2,4
1,6 0,0
1,2 0,0
132,9 2,4
14,6 0,3
145,1 2,6
159,7 2,9
16,0 0,3
72,0 1,3
88,0 1,6
346,3 6,3
491,4 8,9
60 1,1
551,4 10,0



HauenHo ytmuaj naHgemmnje COVID-19 Ha KpeTambe
durCcKanHor pesyntaTta MOKe ce NoAEeNUTU Y HEKOIMKO
KaTeropuja:

® yTMUQ] Ha naj npuxofa MyTem ayTOMATCKUX
cTrabunmnsaTopa nsaseaH nagom bAM;

" NOJATHM Naf npuxoda WM3a3BaH Mmepama
ennuaemMmosiolwke 3aWwTuTe cTaHoBHMWTBA. OBO
ce orneaa y orpaHunyetby KpeTakrba,
HemoryhHocTH KOH3yMUpaHa onpeheHunx
ycnyra, obass/batby aAMUHUCTPATUBHUX NOCNOBA
y ogpeheHom nepuoay, nafy TPaH3UTHUX U
TYPUCTUYKUX NPUXOAa;

= nogeharbe pacxona 3a AOAATHY 34PABCTBEHY U
ennaemMmoIoLWKy 3alTUTy CTAHOBHULLTBA, Y LWTa
cnafa W u3rpagra [0AATHUX 34paBCTBEHMX
KanauwuTeTa 1 HabaBka onpeme;

= rybuumM Ha npuxoamma u nosehaHu pacxogm 3a
cnpoBohere eKOHOMCKOT MakeTa mepa nomohu
npuBpeamn U CTaHOBHULLTBY.

TokoM anpwuna ycBojeH je npsu pebanaHc byyeTa 3a
2020. roguHy. Osaj pebanaHc omoryhuo je
onepaumoHannsaumjy Nporpama eKOHOMCKUX Mepa,
HeomeTaHO ¢uHaHcUpatbe 6Gopbe 33 ouvyBake
3/paB/ba U KMBOTA /bYAN N yMakbeHe HEeraTUBHUX
€KOHOMCKMX mocnegumua naHaemuje no npuspeny v
rpahaHe. MpuxogHa cTpaHa byyeTa NpomereHa je
y3umajyhu y o063uMp HOBe npojeKkumje eKoOHOMCKUX
KpeTakba, Kao W npouerbeHe edeKTe YCBOjeHUX
ducKanHux mepa. YtBpheHe cy M3meHe y obumy u
CTPYKTYpPM jaBHe NOTPOLLHE, Kako 61 ce OHa A04aTHO
npuaarogmMia HOBMM €KOHOMCKMM OKOJIHOCTUMA,
yCBOjeHMM Mepama M notpebama HeomeTaHor u
[0BO/bHOT  QUMHaHCMparba 34pPaBCTBEHOr CUCTEMA
3eM/be OKOJIHOCTUMA M3a3BaHMM NaHgemumjom. OBUM
pebanaHcom aeduuMT Oyyeta onwTe ApiKase
nnaHWpaH je y HuBoy og, 7,2% bAIM.

Mpouer-eHn Npuxoam onwTe ApKaBe PeBUAMPAHN Cy
Taga HaHwke 3a 230 mapg AMHapa, a pacxoam
yBehaHu 3a oko 136 mapa auHapa. Ycnen Benuvke
HEW3BECHOCTM Yy norfeay enuaemMuosIOWKUX WU
€KOHOMCKMX KpeTakba OYeKMBaHa je buna jow jeaHa
peBu3nja bylieta 40 Kpaja roanHe.
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Y HoBembpy 2020. rogvHe Bnaga je yTtBpauna
npegnor apyror pebanaHca 6yyeta Kojum je, y
O[lHOCY Ha NpeTXoAHW, MNpoueHa npuxoga onwTe
Ap»kaBe nosehaHa 3a 113 mapg AuvHapa, AOK je
noseharbe Ha CTpaHW pacxoga m3Hocuno oko 210
MApa, guHapa. MNpepsuheH je duckanHu aeduuunt
onwrTe apase og 492,3 mnpa anHapa (8,9% b40M).
HajBa*KHWju pa3nosun 3a pesm3njy NpoLeHe npmxoaa,
pacxofa M pesyntata y OAHOCY Ha MNpPeTXogHu
pebanaHc cy:

= Kpahu 1 6naxun edeKkTM [eNnoBarba HajTEKMX
enuaeMMoNoLWKMX Mepa (3abpaHa KpeTakba U
obaB/batba ogpeheHux aKkTUBHOCTM) U bpxke
YCNoCTaB/batbe YHYTPaLWHKUX U, Y oapeheHom
06uMy, mehyHapoaHNX EKOHOMCKUX TOKOBa;

= BGnaxku nag yKynHe npuspenHe akTUBHOCTM Yy
ofHOCY Ha npepBuheH, ca  3HAYajHUjUM
n3MeHama y cTpyktypwu BArT;

" MpoAyXeHO  JenoBakbe  MaHgemuje  Ha
€KOHOMCKa KpeTarba Ha MefyHapoaHOM HUBOY
y ogHocy Ha NpBOBUTHO NpeasuheHe;

= K30CTaHaK TPaH3UTHor caobpahaja n ApacTnyaH
nag, 6poja MHOCTPAHMX TYPUCTa;

= KOH3epBaTUBHO niaaHvpame oppeheHux
KaTeropuja nopeckux npuxozaa (nopes Ha fobuT
M nopesu Ha AuBUAEHAE) U yniaTta NpBobUTHO
HennaHWpPaHMUX HEMOPECKMX NPUX0Aa;

= onpes3aH nNpucTyn y npoueHn Kopuwhera
nporpama eKoHomcKke nomohu of cTpaHe
npuspeaHux cybjekara;

"  NO3UTMBAH yTMLAj fAena Nporpama eKOHOMCKMUX
Mepa Ha KpeTakba Ha TPXKULITY paja;

" [0JaTHM MaKeT Mepa eKoHOMCKe nomohu y
BMAY OANarakba nopeckux obasesa U AMpeKTHe
nomohu KoMnaHnjama;

= f[0JaTHM pacxoau 3a crnpoBohere mepa
34paBCTBEHE 3alUTUTe U Y OKBUPY HabaBKe poba
W yCNyra v KanutaaHux ynarama;

= noseharbe ynarara y NyTHY MHOPACTPYKTYPY U
ybp3arbe nsBplUera KanuTaaHuX yaaraka.



Tabena 6. NMpuxoam, pacxoamn u pesyartart ceKtopa gprase y 2020 roguHu, y Mapa, AUHApa

e e omees e e

JABHW MPUXO4U 2.340,8 2.110,7 2.223,5 -117,3 -5,0 40,3
Tekyhu npuxoam 2.324,3 2.094,2 2.207,5 -116,8 -5,0 40,0
Mopecku npuxogun 2.084,5 1.867,8 1.962,3 -122,2 -5,9 35,6
Mopes Ha goxopak rpahaHa 215,8 180,0 202,1 -13,7 -6,3 3,7
Mopes Ha A06UT NpaBHUX AnLa 114,4 98,6 122,3 7,9 6,9 2,2
nas 582,0 565,8 547,5 34,5 -5,9 9,9
AKumse 311,1 296,1 299,7 -11,4 -3,7 5,4
LapuHe 52,0 44,4 51,0 -1,0 -1,9 0,9
OcTanu Nopeckn npuxoam 84,0 82,8 79,6 -4,4 -5,2 1,4
[onpuHocn 725,2 600,0 660,0 -65,2 -9,0 12,0
Henopecku npuxoam 239,8 226,4 245,2 5,4 2,3 4,4
[oHauuje 16,5 16,5 16,0 -0,5 -3,0 0,3
JABHW PACXO4M 2.369,8 2.505,5 2.715,8 346,0 14,6 49,2
Tekyhwu pacxoan 2.090,0 2.262,1 2.379,4 289,4 13,8 43,1
Pacxoau 3a 3anocneHe 554,8 565,2 575,9 21,1 3,8 10,4
KynosuHa pobe u ycnyra 394,7 412,2 453,6 58,9 14,9 8,2
OTnnaTa Kamata 113,6 109,1 110,5 -3,1 -2,7 2,0
CybBeHumje 114,2 206,3 258,3 144,1 126,2 4,7
CoumjanHa nomoh v TpaHchepwm 824,8 827,3 814,1 -10,7 -1,3 14,8
of 4yera neHsuje 594,2 588,2 586,2 -8,0 -1,3 10,6
Octanu Tekyhu pacxogm 87,8 142,0 167,0 79,2 90,2 3,0
KanutanHu pacxogm 260,0 207,5 286,7 26,7 10,3 5,2
Heto byleTcke nosajmuue 13,1 27,1 41,9 28,8 219,8 0,8
AKTMBMpaHe rapaHumje 6,7 8,8 7,8 1,1 16,4 0,1
Pesyntat -29,0 -394,8 -492,3 -463,4 -8,9
Pesyntaty % 64N -0,5 -7,2 -8,9 -8,4

M3Bop: MuHUCTapcTBO PUHaAHCH]aA

MHoBUpaHW duckanHu okeup 3a 2020. roauHy
npeasuha duckanHm pgeduumt oa 8,9% BAM. VY
ogHocy Ha 6yuetom nnaHMpaHu OGUCKaAHW OKBUP
npoueHa npmxoaa cMakbeHa je 3a 117 mapg anHapa.
Ha cTpaHu pacxoga gowno je go noseharba 3a 346
MAPA, AMHapa, y3 3HauyajHe MNpOMeHe Yy HMUXOBOj

CTPYKTYpMU.

MpuxoaHa cTpaHa byleTa onwTe Ap¥ase y Hajsehoj
Mepw je buna noroheHa KpeTakbem onLITe EKOHOMCKe
AaKTMBHOCTK, MepamMa enuaeMnooLLKe NPUPOoAE, Kao
M YCBOjeHMM Mepama Koje ce Tudy opfJjarama
nopeckux obasesa. [pucytaH je wu ogpehenun
nosutmBaH edekat Oosber ocTBapera YKYMHUX
npuxoda Ha Kpajy 2019. roamHe Koja CAyXuM Kao
6a3Ha roauHy 3a NpojeKkuujy.

MpoueHa Hannate MAB ymaweHa je 34,5 mapg
AVHapa 360r HOMMHAMHOT Naja IMYHE NOTPOLUHE 04,
noyetka naHgemumje U npaTehux HeraTMBHUX
€KOHOMCKMX KpeTarba. Mako je Hopmanusosame
€KOHOMCKMX  TOKOBa  3ano4vyeTo  paHuje  of,
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OYEKMBAHOI, M30CTA0 je OMopaBaK CeKTopa ycAayra,
OeNoM M Moj, yTMuajeM CMakbeHOr npuavea no
OCHOBY TypuM3ma M TpaH3uTa. [leTa/bHuja aHanM3a
npometa poba u ycnyra notephyje oBe 3aK/byuKe.
Haunme, nag yKynHor onopesoBaHOr NpomMmeTa y npBux
peset meceum 2020. rogmHe je n3Hocno oko 1,5%, ¢
TMM LUITO je MPOMET Y TPrOBMHU Ha Masio 3abenexno
pact, OOK je onope3oBaH MNPOMET KOoZ OCTaanx
YCAYXKHUX  genaTHocTn  3abenexuo nag. Mako
PacnoNoXmMBM  AOXOAAK  CTAaHOBHMLWUTBA  HUje
3HayajHuje ymarbeH (ocum y Jeny  [03HaKa),
HemoryhHoCcT fga ce ogpeheHe BpcTe ycayra
KOH3YMWPaAjy, Kao W OMNpPes3HOCT CTaHOBHWULITBA Y
HEeN3BECHUM enuaemMMONOWKNUM YCIOBUMA, YTULLAN0
je Ha mag NMnYHe NoTpoLUHE.

Mpuxoan o akumM3a benexke cmamere 3a 11,4 mnpa
OMHapa y opHocy Ha opurMHanHu byuet. OBa
KaTeropuja npuxoza je, nopes onwTter ycnopasama
In4He noTpowme, y Hajgehoj mepu 6una nog
yTULajeM mepa orpaHuyerba KpeTakba CTaHOBHULITBA



M M30CTaHKa TPaH3UTHOr caobpahaja TOKOM NeTHUX
meceun. Ctora Hajehe cmarerse benexke npuxoam
04, aKuM3a Ha HadTHe pepwusaTe. [lpBe npoueHe
rybutaka cy 6une sehe, anu ce ycnep kpaher Tpajarba
HajTeXUX  ennuaemMmosIOWKMX  Mepa TO  Huje
octBapwno. lpuxoau of akumM3a Ha pAgyBaH cy
MWHUMA/THO CHUMXKEHM.

MpoueHa nopesa Ha foxoAakK rpahaHa cmarbeHa je 3a
13,6 mappa guHapa. Y oKBMpyY oBe KaTeropuje Hajsehu
0€e0 YMHM Mope3 Ha 3apade 3a Koju je Mporpamom
mepa buno npeasuheHo oanarakbe nopecke obasese
y HapegHe pgaBe roguHe. [lpema nocnegHum
pPacnonoXmBMm NoJaLLMMa YKYMHO je 0/10¥KEHO OKO
15,2 mnpAa AvHapa HeTo obaBesa No OBOM OCHOBY.
CanyHo objawtberbe Ce MOXKe MPUMEHUTM U Ha
KpeTartbe [JOMPMHOCA 33 COLUMjaHO OCUTypake.
YKYyNHO HeTo opfjarakbe ynaate  COLMjaHUX
OOMNpMHOCa nMpema nocieftuM NnofaumMma U3HOCK
77,8 mapa, avHapa. Moxke ce oyekmBaTu aa he aeo
Nopecknx obBesHMKa A0 Kpaja roguHe AeMMUYHO
M3BPLWNUTM ynaaTe CBOjUX OLJIOKEHUX obasesa.
HakoH nepuoga y Kojuma je noctojasa moryhHocT
opnaratba 0basesa, CouMjanHU AONPUHOCKU Benexe
BMCOKE CTOMe pacTa (BMLIE Hero LUTO je OPUrMHANHUM
OyLleTOM MAaHWPaHOo), Yy OAHOCY Ha MpPeTXo4Hy
roguHy, LWTO CBEAOYM O MO3UTUBHMM edeKTumMa
nakeTa mepa Ha o4yBakby 3anocneHocTu. Kaga 6u ce
edekTn oanararba nopecknx obasese UCKbYYUAUN U
Ha no3uuMjama nopesa Ha 3apafe W coumjanHux
[OMPUHOCA, MOXKe Ca 3aK/byuuTu Aa 6K HannaTa oBa
ABa nopecka o6/MKa 3HayajHO npemalumna
BPEeAHOCTN fJaTe OpUrMHANHUM npojekumjama. Y
OKBMPY OCTaZIMX MNopesa Ha f[oxonak benexu ce
3HayajHo noBehake ynsiata MO OCHOBY roAMLHEer
rnopesa Ha AOX0faK, Npe cBera ycnen 3HaTHo Beher
6poja Nopeckux npwujaBa y OAHOCY Ha MNPETXOAHU
nepvoga.

Mopes Ha AoBUT NPaBHUX 1ML je MOpecKa KaTeropumja
yMja je MpoueHa peBuaMpaHa Hasuwe. [puanKom
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nspage byueta 3a 2020. kopuwheHa je npeTnocTaBka
0 yMepeHOM pacTy npodutabunHocTM npuspese y
Peny6avum Cpbuju, jep HUCY BUAM NO3HATU KOHAYHK
pe3ynTaTv Noc/ioBama. Ycaes NpUHLMNG ONpPe3HoCTH
MHUUMjanHa OHyleTcka npoueHa 6una je 6naro
noTuereHa.

MpougeHa yKynHUX Henopeckux npuxoaa nosehaHa je
Yy OAHOCY Ha opurMHanHu byyet 3a 5,4 mapa anHapa.
Henopeckn npuxoau cy XxeTeporeHa KaTeropwja
npuxoga ca  Pas/MUUTUM  KpeTawbMma  no
nojeguHayHum obavumma. PefoBHM  Hemopecku
npuxoAM Cy pPasvuuTe TaKce, HaKHage, KasHe,
npuxogM opraHa M opraHu3aumja U CBU OCTaAu
nNpuXoAM Koju ce oCcTBapyjy yCTa/bEHOM AUHAMUKOM
TOKOM rofuHe y NpUBANNKHO CAMYHUM M3HOCMMA HA
MeceyHoM HMBOY y3 oapeheHe ce30HCKe Bapujaumje.
BaHpegHe HemopecKke npuxoae YMHe ynaate foouTm
jaBHUX npepy3eha u areHuuja, avsuaeHae byuera,
NPWUXoAmM No OCHOBY HaniaheHux noTpaxnsara A0/,
eMUCUMOoHe npemuje, uTA. PepoBHM Henopecku
npuxoam 6uau cy 3Ha4yajHo NoroheHn eKOHOMCKOM U
enuaeMmnOIOLIKOM CUTyalmnjom y 3emsbu. MNocebaH
npumep 3a To NPeACTaB/bajy NPUXOAM Of, NyTapuHa.
3aycTaB/batbe MNOjeAMHUX EKOHOMCKMX aKTUBHOCTY,
Kao M HemoryhHOCT pga ce oapeheHW npaBHU U
AoMUHUCTPATUBHU MNOCNOBU OfBMjajy, HajBule je
YyTULAN0 HA CMatberbe NPUXOAA MO OCHOBY CYACKUX U
AOMWHUCTPATUBHUX  TaKCW, MpUXoda oOpraHa u
opraHuMsauuMja ¥ npuxoda of HaKHaza. Ycnep,
CMatbetba aKTMBHOCTM OMO je npucyTaH W nag
HannaTe No OCHOBY Ka3HU. Mnak, HAKOH MNOBOJbHUjUX
enuaemMmoNoWwKkux  ycaoea,  Kpaher  Tpajarba
BaHpegHor CcTakba W OBpKe  HOpmanusauuje
aKTMBHOCTM, MaZ OBe KaTeropmje npuxoga je
yCnopeH. BaHpeaHu HEeMopecku npuxoam
KOpUroBaHu cy Hasuwe 360r ynnate nNpPeTxofHO
HenJaHUpaHMx u3Hoca [obutu Koje npunagajy
byuety Peny6ivKke Kao 1 octanux 06/1MKa BaHpeaHUX
npuxoga (HBC, KomepuujanHa 6aHKa, AreHuuja 3a
6esbenHocT caobpahaja, AreHunja 3a nekose 1 ap.).



JonpuHoc nojeanHayHUX paKTOpa KOpEKLUju
ducKkanHor pesyntarta y ogHocy Ha naaH 3a 2020.
roguHy, % 64N

-89 MpojerToBaHu GUCKANHK pe3ynTaT 3a 2020. roAuHy

-0,3 TojayaHo oapiaBatbe NyTHe Mpeme[

0,3 Mnarey 3apaecTy U nomoh neua[

<10 [upekThu pacxoau 3a BopBy NnpoTvB enuaemuje (P|f¢30)

-4,0 [lupextHa nom{h NPUBPeAM M CTAHOBHULITBY

0,2 EdHK. U3BpLerbe Kan. pacxosa |:

-0,1 Octano npuxoan [

-01 Pe/10BHW HeM. NPUXOAY W NyTapuHe [
-0,7 Husu MNIB Kpo3 nag inyHe norpouIE
02  Akuu3Ha norpoum:a[

Je[IHOKPATHU N10D. M HeN. NPUXOM . 04

-1,7 Opnaratbe nopechxoﬁaaeaa
Ba3Hu MPUXOHM ederat 03
-0,5 TNaHMpaHK QHCKanHW pesynTat 3a 2019. rogu

-10,0 -8,0 6,0 -4,0 2,0 00

MpougeHa pacxoga onwTe Apxase nosehaHa je 3a 346
MAPA AMHAPa Y O4HOCY Ha opurMHanHu bylet. Hajsehu
Aeo osor noeehatba ce 04HOCK Ha cnpoBohere nakeTa
3a nomoh npuspeay U cTaHOBHMLWTBY. OcTaTak YMHe
pacxoau Be3aHW 3a AMPeKTHY 6opby NpoTvB NaHaeMuje
M nobosbluarbe 34PaBCTBEHMX KamauuTeTa 3emsbe. Y
nepuoay jaHyap—centembap, jaBHM pacxoam pacTty no
ctonu 21,7% y ogHocy Ha uctm nepmog, 2019. roguHe,
a [0 Kpaja roauHe oyveKyje ce aa he ykymaH pact
pacxoza y HeKkoj mepu ycnopuTtu u goctnhu 18,3%.

Pacxogu 3a 3anocneHe nosehaHu cy 3a 21,1 mnpa
[AVHapa y 04HOCY Ha OpUrMHAIHO NAaHMpaHe. Hajsehu
[eo oBOr pacrta pesyntat je noseharba 3apafa vy
3apasctBy 3a 10% opg anpuna. OcTaTtak ce o4HOCKU Ha
noseharbe 6poja aHraxKoBaHUX Jbyau Y 34PaBCTBEHOM
cuctemy, nosehaHor aHraxkmaHa v 6poja pagHUX catm y
OCTa/IMM CEKTOpPMMA KOjW Cy YYeCTBOBA/IN Y KOHTPOU
enuaemmosiolike cuTyauumje. JeaaH geo ysehamba je
nocneguua HewTto Beher v3Bplera Ha Kpajy 2019.
roguHe.

Pacxoan 3a pobe u ycnyre cy nosehaHu y 3HauyajHoj
Mepu 1 To 3a ckopo 60 mnppa avHapa. Hajsehu aeo
noseharba 041331 Ha nosehare pacxoae 3a HabasKy
MeANUMHCKe onpeme U cpeacTtaBa o cTpaHe PP30 y
usHocy og, 47,5 mapAa AvHapa, 1 nosehare pacxoia 3a
Tekyhe ogprkasarbe nytesa kog JM ,MyTtesn Cpbuje” o,
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16,7 mapg, anHapa. Koz octanmx HMBOA BAACTU AOLWINO
je 4O MMHUMMATHOT CMakbeHba OBE KaTeropuje pacxoaa.

CybBeHuMje cy Takohe 3HavajHo noBehaHe y ogHoCy Ha
OPUIMHANHM NNaH 1 TO 3a npeko 144 mnpa anHapa. Ca
OBe KaTeropuvje pacxoga M3BplIEHA je umcnsiaTa
OVpeKTHe nomohu npuBpegHUM  ApywTBuma U
npeayseTHULMMA 33 NPeBasnIaXKere KpM3e n3as3BaHe
naHgemujom. lMpema nocnearbMm pPacroNoNRUBUM
nogauMma, [0 Kpaja centembpa y oBe CBpXe,
ncnnaheHo je oko 133 mapa AvHapa, npu yemy je
AVPEKTHY Nomoh MeceyHo KOPUCTUIO Y NMPOCEKY OKO
237.000 nocnopasalia ca Npeko MUAMOH 3aN0CNeHUX
nmua. OcTtaTak noseharba pacxona 3a cybeeHumje y
Hajsehoj mepu YMHM noBehaHo cybBeHUMOHMCAbE Y
nosbonpuBpeaum.

Pacxoau 3a counjanHy 3aWTUTY HUXKK cy 3a 10,7 mapg,
AVMHApa Yy O4HOCY Ha OpWUrMHaNHW nnaH. Hajsehu geo
CMaHeHa OAHOCK Ce Ha HUXKe pacxoae 3a NeHsunje of,
8 mnpa guHapa. MNensnje y 2020. roaMHN MHAEKCMpPaHe
cy npema ,,LUBajLapcKoj popmyan®, umju napameTpm cy
611 NO3HATU Y TOKY NJIaHMpPakba pacxoaa 3a NeHsuje.
MehyTum, ycnen KOH3epBaTMBHOCTM Y  Mpolecy
naaHMpara, NPeTnocTas/beH je oapeheH pact 6poja
NneH3MoHepa Koju ce Huje peanmsosao Tokom 2020.
roavHe. Pacxoan 3a neHsuje npuspemeHo 6naro
noeehagajy yyewhe y BN Ha 10,6%, Kao nocneguua
cnopujer pacta HomuHanHor BN  n3assaHor
TPEHYTHOM EKOHOMCKOM cuTyaumjom. lNopen oBux
pacxoAa AOLWO je U A0 Makber U3BpLUEHa MojeANHUX
KaTeropuja couujanHe 3awtmTe y o4HOCY Ha ByLleTcKK
naaH.

Octanu Tekyhu pacxoam nosehaHnu cy 3a 79,2 mapa,
ONHapa y 04HOCY Ha OPUTMHAHW NAaH, NPBEHCTBEHO

36or ucnnate  AMPeKTHe  HoBYaHe  nomohwu
cTaHoBHMWTBY (100 eBpa CBMM MYHONETHUM
rpahaHMma Yy AMHAPCKOj NPOTMBBPEAHOCTH

npepayvyyHaTo no 3BaHUYHOM cpearem Kypcy HEC) y
YKYMHOM M3HOcy of 72 mapfh AuHapa. Ocratak
nosehatba ce ogHocu Ha Behe nM3gBajatbe 3a Ucnnaty
cTape [feBU3He LWTeAke ApKaB/baHMMa OUBLLMX
jyrocnoseHcKkux penybavKka. Y TpeHyTKy NiaaHupama
OBMX CpefCcTaBa HUCY BMAM OKOHYaHM CBU MpoLecu
oANy4MBakba no NnoAHeTUM npvjasama
noTpaxueara, na je usHoc nosehaH y ogHocy Ha
NPBOOMTHO NAAHUPAHM.



Mo3uumja HeTo ByleTckMx nosajMuua yBehaHa je 3a
28,8 mnpa anHapa. Y OKBUpY OBe KaTeropuje pacxosa,
M3BPLUEH je NPeHOC CpeAcTaBa 3a KpeautHy nomoh
npuspean npexko ®oHaa 3a pa3soj Penybanke Cpbuje.

Ouekyje ce peanunsaumja jaBHUX MHBECTMLM]ja y Behem
obumy opf nnaHupaHor 3a 26,7 MApA AuHapa.
M3BpLluere KanuTasHUX pacxoda y nepuoay jaHyap—
centembap 2020. roguHe y ogHOCY Ha UCTU nepuop,
npetxogHe roguHe Behe je 3a 14,6%. KanutanHu
pacxoau [OCTUKY, 3a Cafa peKkopaaH, HMBo oA 5,2%
BAON y 2020. rognHu. JeaaH aeo Beher nsspluema je
3aCHOBaH Ha yfnarambUma Yy HOBe 34paBCTBEHEe
KanauuTteTe, Kao U OMpemy Koja MMa [AyXU Bek
ekcrnnoataumje. OBM pacxoan Ccy QL0  YKYMHUX
pacxoaa 3a enuAemMMOIOLLKY 3aLUTUTY CTAHOBHULLTBA
on COVID-19, kKao w nobosbliatbe cucTema
34paBCcTBeEHE 3awWwTuTe y 6yayhHOCTU. 3HAYajHO je U To
WTO Aonasu Ao noseharba M3aBajarba y HOBe U
noctojehe MHPPaACTPYKTYpHE MpojeKTe, npe cBera y

NYTHY U KeNe3HUYKy MHOPACTPYKTypy. Ha oBaj HaumH
ce y oapeheHoj mepu, nyTem pacta MHBECTULMOHUX
ynarakba, No3MTUBHO Aenyje Ha Tekyhe KpeTare B[,
anu ce u cTBapajy Npesyc/ioBn 3a ybpsare Herosor
pactay 6yayhHocTU. Y paHUjuUM KPU3HMM Nepruogmma
Hajuewhe je O0NasnN0 A0 CMakbeHba KamnUTaJIHUX
pacxoga, mehyTum TO caga Huje B6MO Cayyaj, LWTO
npeacTaB/ba KBa/MTAaTUBHY MO3UTUBHY MPOMEHY Y
ynpas/bakby jaBHUM GUHAHCKUjama.

MpouerbeHn ouckanum peduumnt oa 8,9% BAN je
3Ha4ajaH, MehyTm ynopeams je ca pesyataTma Koju
he 6uUTK ocTBapeHM y 3em/bama EY m pervoHa. Ca
Apyre CcTpaHe y aHanu3n CTPYKTypHe duckanHe
nosuumje, 3aksbydyje ce ga OHa HWje 3Ha4vajHuje
HapyLweHa. Ml Ha NPMXOAHOj M HA PACXOAHOj CTPaHU
naeHTMPUKoBaHO je oko 7% BAMN jegHOKpaTHMX
edekata, Koju y cnyyajy peanusaumje npeTnocTaBku
M3 OCHOBHOI MaKpPOEKOHOMCKOT cueHapuja Hehe
61TV NOHOBO peasiv30BaH.

Tabena 7. Mpuxoam, pacxoam 1 pesynTat CEKTopa AprKaBe, jaHyap—centembap, y mapa AuHapa

I-IX cTona 2020/2019

1-1X 2019 1-1X 2020 pacta/nana % cTona
pacta/nagay %
JABHW NPUXO4U 1.646,4 1.599,6 -2,8 -2,5
Tekyhu npuxoan 1.639,0 1.591,6 -2,9 -2,6
Mopecku npuxoaun 1.454,2 1.418,9 -2,4 -1,6
Mopes Ha goxoaak rpahaxHa 146,4 143,8 -1,8 -0,8
Mopes Ha AO6UT NpaBHUX /ML 102,7 95,8 -6,7 -3,5
nas 395,1 398,8 0,9 -0,6
AKum3e 225,5 221,8 -1,6 -2,2
LapuHe 34,3 37,3 8,9 6,0
OcTanu nopeckun npuxoam 60,8 58,2 -4,3 -3,1
JonpuHock 489,4 463,2 -5,4 -2,3
Henopeckun npuxoam 184,8 172,7 -6,6 -10,2
[JoHauuje 7,4 8,0 8,3 7,6
JABHW PACXO4U 1.611,3 1.960,4 21,7 18,3
Tekyhu pacxoam 1.445,7 1.757,6 21,6 18,5
Pacxoam 3a 3anocneHe 380,0 426,1 12,1 11,5
KynoswuHa pobe u ycnyra 260,4 304,8 17,0 17,3
OTnnaTta Kamarta 97,4 87,0 -10,6 1,9
CybBseHumje 69,5 209,1 201,1 113,2
CoumjanHa nomoh u TpaHchepu 577,8 593,8 2,8 3,9
of, yera neHsunje 419,9 437,3 4,2 4,8
Octanu Tekyhu pacxogm 60,7 136,7 125,1 80,6
KanutanHu pacxoam 152,4 174,7 14,6 7,6
HeTo bylLeTcke nosajmuue 4,6 22,5 386,9 284,8
AKTMBMpPaHe rapaHuuje 8,6 5,7 -34,2 -27,7
durckanHu pesyntat 35,1 -360,8

MN3Bop: MUHUCTapCTBO PUHAHCH]A

39



Crarbe gourk (Nnpeko 60 AaHa Kawmera)* byueTckux  auHapa. KopucHuum 6yyeta wm JIM ,MyteBn Cpbuje”
KOPUCHMKA W opraHu3aumja obasesHor couujasHor Kpeupanu cy goume y naahamy og 5,3 mapa AvHapa,
ocuryparba nocnearber gaHa centembpa 2020. roanHe [OK je CTarbe [JoutbM oOpraHusaumja obaBesHor
n3Hocuno je 6,7 mapa guHapa (oko 0,05% bAMM), u coumjanHor ocurypama 1,4 mapa guHapa.

nosehaHo je y ogHocy Ha Kpaj 2019. roanHe 3a 0,9 mapg,

Ta6ena 8. Crarbe AOUHM ByLleTCKMX KopucHUKa u O0CO, 2019. 1 jaHyap—centembap 2020. roauHe, y Mapa,

AnHapa
31.12.2019. 30.09.2020.
ByyeTckun kopucHuum u JIM , Mytesm Cpbuje” 4,4 5,3
00COo 1,4 1,4
YKYMNHO 5,8 6,7

M3Bop: MuHUcTapcTBO PprHAHCH]a
* Y cknagy ca geduHMLMjom Koja ce KopucTu y 3a noTpebe npahera cnposohera apaHxmaHa ca MMO®.

SO MHAMKATOP KpaTKopouHe PUCKanHe 04 PKUBOCTH

EBponcka Komucuja je 3a OLeHy KpaTKOpOoYHe roAUHM HUje M3a3BaHa EKOHOMCKMM dakTopuma, a
dUCKanHe OApPXKMBOCTU AM3ajHMpPana KOMMO3UTHU yCNewHO 0YyBaHa MaKpPOEKOHOMCKa U ducKanHa
MHAMKaTop SO KOjuM ce Kpo3 uAeHTUDUKaLUjy CTabUAHOCT YCNOCTaB/bEHA Y MPETXOLHOM Mepuony
NOTEHLUMjaNHUX KPaTKOPOUHUX puU3MKa Yy Teryhoj obesbeanna je npoctop 3a 6p3e M 3HavyajHe
roguMHU HacToju Aa aHTMUMMUPa GUCKANHKM cTpec y dUCKanHe U MOHETapHe Mepe NoapLLKe.

HapeaHOoj roamHun. YKoanko speaHoct SO nHamnkatopa

npenasu geduUHUCAHM Npar cMmaTpa ce 4a je 3em/ba y SO MHAVMKATOP Ca GUCKaNHUM NOAUHACKCOM

0,7 = NoAvHAEKCOM GUHAHCHUjCKE KOHKYPEHTHOCTM 3a

KPaTKOPOYHOM pu3UKY of duckanHor ctpeca. MNopes Cobuiy 3a nepuoz 2015-2019. rosure

BPEAHOCTV 33  LEeNOoKynaH uHAWKaTtop, paau
JloLMpakba N3BOPa U3 KOT PU3UK MOTUYE, Pa3maTpajy 05
Ce W BpeaHOCTM MNOAMHAEKCA U HUXOBUX

KOMMNOHEeHTU. SO KOMNO3UTHU UHAMKATOP Ce cacToju hadiibadiibaritignitinnt ndiheaiheaiieolings
o4 [ABa noavHAEKca, Koju y cebu cagpke HuU3 o

Bapujaban  duckanHe U MaKkpo-OUHaHCKjcKe

OAPMKMBOCTY. BpegHOCT 0BUX NoAMHAEKCa WCNog 01

neduHUCaHOr  mpara  yKasyjy  Ha  OACYCTBO

KpaTKopoYHor GpUCKaNHOr pusmKa. 2015 2016 2017 2018 2019

Y 2019. roanHu BpeaHoctu SO MHAMKaTopa, Kao v 0ba
noguHaekca 3a Peny6auky Cpbujy Hanasuam cy ce B [10AVMHAEKC MaKPO-GUHAHCU]CKE KOHKYPEHTHOCTH
ucnog AeduHUCaHUX NparoBa LUTO HaYyenHo yKasyje A SOuHAMKaTOp
[a Huje nocTojana KpaTKOpPOYHa OMNacHOCT Of Mojase T 7t Tparduckantor noankHaekca
= w= s [|par pUHAHCK]CKOr NOAMHAEKCA
6110 KaKBEe MAKPOEKOHOMCKE HECTaBUIHOCTU, Kao U Ll
L3 Huje BUNO U3PAXKEHUX PU3MKA KOjU MOTUYY U3
chepa Koje nokpusajy noanHaekcu. Peuecuja y 2020.

N DyicKanHU NoOAUHAEKC
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Ha ocHoBYy nopaTtaka EK 3a 3emsbe EY 3a 2019. rogmHy
1 0bpayyHa MuHuUcTapcTBa puHaHcuKja 3a Penybanky
Cpbujy, 3a nepuoa opn 2016-2019. roauHe
3aK/bydyjeMo Aa HUjedHa of MOCMATpaHUX 3emMasba
HWje 6una  M310KEHa KPATKOPOYHOM  PUBUKY
peanusauuje puckanHor ctpeca, byayhu na spegHoct
SO HUrge He npemaluyje aebuHucaHu npar. MojeanHe
3em/be 6une cy cyoyeHe ca OUCKaNHUM OAHOCHO
MaKpo-GMHAHCUjCKMM M3a30BMMa, 40K ce PenybivKa
Cpbuja 3ajeagHo ca BehuHom 3emasba EY u pambe
Hanaswuna yHytap gebuHucaHux nparosa SO

MHOMKATOpa.  MuHUMMU3MpPArbe  MOTEHLMjaNHUX
pU3MKa 3@ HacTaHak  ¢UCKanHor ctpeca Yy
nocMaTpaHMM 3em/baMa [OMpPUHEeNo je cTBapakby
NpoCTOpa 3a AOHOLIEHE Mepa EKOHOMCKE MOJIUTUKE
6e3 npecefaHa no cBoM 06MMYy, a Kao OAroBop Ha
34paBCTBEHY KpuU3y Koja ce npenwna y cse chepe
eKoHoMMje.

O6payyH SO mHauMKaTopa 3a Penybauky Cpbujy je
ypaheH oga ctpaHe MuHucTapcTBa ¢uHaHCKja K
6a3upa ce Ha meTogonoruju EK.?

®PUCKaNHU NOAUHAEKC U NOAUHAEKC MAaKPO-PUHAHCU]CKE KOHKYPEHTHOCTH 3a 3emMsbe EY 3a 2019. roguHy 1
Cp6ujy 3a 2017, 2018. n 2019. roguHy

0,70
£ 0,60 30HA ®UCKAJTHOT PU3MKA
Q @ Kunap SO usHag AeduHUCaHOr Npara
:
£0,50
I
2 Cnosauka \_
x . .
2 k— Hlosmcka PymyHuja Yjeaurero KpamescTso
S.0,40 Lseacka
5 i
3 uTBaHuja Moptyran
= Yelwka il ./
_g o Byrapcka &——— fnetonuja
7 U, JaHcka :
3 Jlykcembypr i : ./— XpBatcKa ‘\—_LLInaHma
x @®— EctoHuja
2 DpaHLycka
= .\_ Cp6uja 2019,2018,2017 @ Mahapca % S DanY
210;20 X : Wtanunja
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M3Bop: Kankynaumja MuHuctapctsa duHaHcuja

®DuUCKaNHM NOAMHAEKC

2 fletasbHuja aeduHmumja SO HAMKaTOpa Kao 1 onuc KopuwheHe meTogonorvje U pesyatata Mory ce npoHahu y duckanHoj ctpaternjy 3a 2018.
roguHy ca npojexkumjama 3a 2019. u 2020. roamMHy nytem auHKa http://www.mfin.gov.rs/pages/issue.php?id=8382 n wm3sewrTajy EK “Fiscal

Sustainability report 2015” 25, Janyap 2016, 157-158.
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4. duckanHe npojeKkumje y nepmoay 2021-2023. roauHe

Y HapeoHOM cpeaHOpPOYHOM Mepuoay eKOHOMCKA U
¢durcKanHa nonnTmKa 3asucuhe og passoja naHaAemuje
M ycnexa Ha nosby 6opbe npotus we. Lnbesn
buCKanHe MNOMWUTMKE CBaKaKo Cy YCMepeHu Ha
oapKarbe dUCKanHe CTabUNHOCTM U CMarbere
yyewha jasHor ayra y BAMN. CpegHopoyHm dUCKanHu
oKBUp npeasuha nocteneHo cmarberbe aeduumTa
onwTe Apxase Ha HueBo ogf 1,0% BAMN po 2023.
roguHe n nag yvewha jasHor ayra Ha 56,0% bAMN.
MpojeKkumnje duckanHux arperata y nepuogy oz 2020.
0o 2023. roaMHe 3aCHMBAjy Ce Ha npojekumjama
MaKPOEKOHOMCKMX  MOKas3aTe/ba 3a HaBedeHu
nepuoa, MNAAaHMPAHO] MNOPECcKoj NOAUTULM  Koja
nogpasymeBa fasbe ycarnalaBake ca 3aKOHMMa U
anpektuBama EY u duCKanHUM UM CTPYKTYpPHUM
Mepama, Yk/bydyjyhu u gamy pedopmy BeanKMX
jaBHUX Npeayseha.

3axBasbyjyhu mepama ¢ucKanHe KoHconugauuje y
NpeTXo4HOM Nnepuoay CTBOPEH je puckasHM npocTop

Koju je omoryhuo 6oraT naket mepa y ckiony 6opbe
npoTuB epeKaTa Kpuse nsasBaHe NaHLEMMUjOM TOKOM
2020. roauHe. Y HapeAHOj roOAMHU HE O4eKyje ce
MUCTOBETAH YTULA] MNaHAeMuje Koju 6u 3axTeBao
CAMYaH MakeT Mepa, anun buhe o06e36eheHe
oppeheHe pesepBe y C/Ayyajy HOBOr MOropliakba
€KOHOMCKMX KpeTaka. DucKanHu npoctop hey 2021.
roanHM 6UTK nckopuwheH 3a noseharbe KanUTanHUX
MHBECTUUMja, [AOAATHO Yy/aratbe Yy 34paBCTBEHU
cuctem, ymepeHo noseharbe neHsuja M nnata y
jaBHOM ceKTopy, Te 3a nopecko pactepehemwe

npuspene. OBe mepe U HuxoBe GUCKanHe
MMMNAWKaLMje Ou3ajHMpaHe Cy TaKo ga He yrpose
CTabUNHOCT jaBHUX OUHAHCMja M TEMMNO CMatbea
jaBHOr Ayra, 3aTUM Oa OA4pXKe KMBOTHU CTaHAAPA
CTAaHOBHMLITBA M NMOMOFHY NPUBPEAHM pPa3Boj, aan 1
ha  ocurypajy

€BeHTya/IHe HoBe yaape Kpuse.

bNekcMbUNHOCT  peaKkuuje  Ha

Tabena 9. duckanHu arperatu y nepuoay 2019-2023. roguHe, % 64N

Onwuc M3Bpliere MpoueHa Mpojekumja
2019 2020 2021 2022 2023
JasHM npuxoam 42,1 40,3 40,4 40,5 39,7
JaBHu pacxoam 42,3 49,2 43,4 42,1 40,7
KoHconmaoBaHu dpucKanHu pesyntat -0,2 -8,9 -3,0 -1,6 -1,0
MprMapHU KOHCONMA0BAHM pe3yaTaTt 1,8 -6,9 -1,1 0,1 0,6
[yr onwTe ApKase 52,9 59,0 58,7 57,9 56,0
PeanHa cTona pacrta AN 4,4% -1,0% 6,0% 4,0% 4,0%
M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
UumweBn  duckanHe noanTuke y  HapegHOM ducKanHu pes3ynTart v Ayr onwTe ApKase, % AN
cpefrOopoyHOM  nepuogy buhe  ctabunmsaumja 20 S
jaBHUX dWHaAHCKMja M noBpaTak jaBHOr Ayra Ha
onagajyhy nytarty. Cmatbere yyewha ayra je ycko 70
BE3aHO 33 CHWKaBarbe JeduumTa Kao rnaBHor 60
dakTOopa 3a4yKuUBarba, TaKo Ja AMHAMMKA CnyLITaka <
feduunta onpepesbyje U NPOMeEHY KpeTarba Ayra. 3
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DUHAHCKjCKe TPpaHCaKLMje, Kao LWTO je 3amMeHa CKynor
ayra jedpTMHMjMM, Kao 1 6osba nosuumja ApKaBe Ha
mehyHapoaHom

dUHAHCKHjcKom TPXKMLWTY,

AonpuHehe A04aTHOM CHUMKaBakby Ayra.
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EKcnaHsmBHa ¢uckanHa noauMtuKa Tokom 2020.
rogMHe ymaku/a je HeraTuBHe EKOHOMCKE nocieanue
naHgemuvje. Y HapeoHOM CpefHOpPOYHOM Nepuoay
npezBuheHo je ymepeHo cmatbere geduumta onwre
ApXKaBe Kako 6u ce nytem ¢uCKanHe MNOAUTUKE
06e36egunna notpebHa GAEKCMOUIHOCT HaLMOHaIHe
€KOHOMMje Ha eBeHTya/iHe eKcTepHe WwoKose. To ce,
y suay
noseharba jaBHUX WHBECTMUMjA, KAao M [ojaTHOT

npe ceera, OAHOCKM Ha PaCXo4Hy CTpaHy,

yfarawba y 34paBCTBEHM cMCTEM. Ha NpuxoaHOj cTpaHu
npuoputer he ocCTaTM fa/be CMarbere MOPECKor
ontepehetba 3apasa.

Mpojekumnja npuxoga y nepmoay og 2021. po 2023.
roguHe nspaheHa je Ha OCHoBY:

" [pojeKumje KpeTarba HajBaXKHMjUX MAaKPOEKOHOMCKMX
BOM n
OeBU3HOr

NOKa3aTe/ba: HeroBsnx
Kypca,

pasmeHe, 3aMoc/IeHOCTU 1 3apaaa;

KOMMOHEHTMH,

nHobnauyje, CMO/bHOTPrOBUHCKE

= gakehe M NNaHWpPaHe N3MeHe NopecKe NONUTUKE;

= npouerbeHnx edeKkata GUCKaNHUX U CTPYKTYPHUX
Mepa y HapegHOM nepuoay.

Tab6ena 10. YKynHu npuxoau u poHauuje y nepuoay 2019-2023. roauHe, % 64N

Onwuc M3Bpwere MpoueHa Mpojekumja
2019 2020 2021 2022 2023
JABHU NPUXoan 42,1 40,3 40,4 40,5 39,7
Tekyhu npuxoan 41,8 40,0 40,1 40,2 39,4
Mopecku npuxoam 36,8 35,6 36,2 36,3 35,6
Mopes Ha aoxoaak rpahaHa 3,8 3,7 3,8 3,8 3,7
Mopes Ha A06UT NpaBHUX /ML 2,3 2,2 1,8 1,8 1,8
naB 10,2 9,9 10,0 10,1 10,1
Akumse 5,7 5,4 53 51 4,8
LapuHe 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
OcTanu nopeckun npuxoam 1,5 1,4 1,4 1,4 1,3
[JonpuHocu 12,5 12,0 13,1 13,2 12,8
Henopecku npuxoamn 5,0 4,4 3,9 3,9 3,9
[JoHauuje 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
HajsHauajHMje mepe nopecke noantuke y 2021. 3aNOC/NEHOCTN Yy MOTAYHOCTM HALOKHage O0Baj

roauHn 6uhe nosehare HeonopesmBor LieH3yca ca
16.300 gmHapa Ha 18.300 auHapa 1 HannaTa gena
OON0XKeHUX nopesa un gonpuHoca ms 2020. rogmHe.
HannaTta ognoxeHux obasesa mu3 2020. roguHe he
nosehaTn HMBO NpuUxoda U3HAA oveKkmBaHor y 2021.
n 2022. roguHn yume he ce 3HaYyajHO oOjayaTu
duckanHa nosmumja. Mpojekunja nopeckmx npmxona
nogpasymeBa OJp’KaBarbe

noctojeher creneHa

Hannate.

Mpeosnahyjyhu 06K nopesa Ha JoOXo4aK je nopes
Ha 3apafe, TaKo Aa Cy KpeTarbe mace 3apaga u
3aM0C/NIeHOCTU [NaBHU  GaKTOpPU KOjU yTUYY Ha

KpeTatbe O0BOr rnopeckor o06suka. [losehake
Heonopesusor LeH3yca he UMaTn HeratuBaH edekat
oA, OKO 5,5 mapa gvHapa Ha npuxoZe o4 rnopesa Ha

3apage, anu ce odyekyje aa noseharbe 3apaga U pact
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rybuTak. [logaTHo he oBe npuxoae ysehatn Hannata
Aena o4NoXeHor nopesa Ha 3apage n3 2020. rognHe
y CKNony naketa mepa y 6opbu npoTns naHgemuje y
M3HOCY OZ, OKO 7 MApA AMHapa. Y HapeaHOM nepuoay
ouyeKyje ce p[a Mmaca 3apaga pacte bpxke opf
HomuHanHor B Kao pe3ynTaT HacTaBKa NOBOJ/bHUX
KpeTarba Ha TPXKUWTY paga, Te he m npuxon no
OCHOBY Mope3a Ha 3apafe pactu y cmucny yyewha y
BAM. MNosehate muMHMUManHe 3apage he, Takohe,
YyTMLATM Ha pacT YKynHe mace 3apaja y npuspeau, a
CaMMM TUM M Ha OBY NOPECKY KaTeropujy.

Octann o06aMuM nopesa Ha Joxofdak (mopes Ha
AVBUAEHAE, NOpes Ha NPUXOAE O KamaTa, oMLK
nopes Ha goxonak, uta) he pactu cnopwje, To jecT y
CK/lafly Ca KpeTakbeM OMLITe eKOHOMCKE aKTUBHOCTH,
TaKo [a ce oyeKyje CTabunaH HMBO Mpuxoda Mo



OCHOBY Nnopesa Ha Aoxo4akK, y cmucay ydewha y 6.
Kopg nopesa Ha 3apage K/by4yHa je 6opba NnpoTus cuse
eKkoHomMnje, Cc o63upom Ha 3HaTaH 6poj
HenpujaB/beHUX pafHWMKa W UcnaaTe 3apaga ,Ha
pyke”. Y nocnearum rogmHama MHTEH3MBUPaHe cy
KOHTpPOJIe MW TOjayaHe CaHKuuje WTo je p[Jano
pesynTtaTe y cy3bujatby cuBe ekoHomuje y obnactu
pafja v 3anolwsbaBakba, aaW je 3Ha4vajHO Aa ce Ha
OBOM  MOJ/bY  HACcTaBM €A  KOHTUHYMPAHUM
QHTAa’*KMaHOM W y HapeaHOM nepuoay.

Cmatbetbe nmopeckor ontepehersa Ha 3apage umahe
HeraTuMBaH epeKaT 04 OKO 2,5 MAp A AMHApa Ha Npuxoae
no ocHoBy gonpuHoca. OYekyje ce Aa pacT mace 3apaza
byae sehu og, pacta HomuHanHor BAMN, Tako aa he cey
MOTNYHOCTU HAZOKHAZUTU 0Baj rybutak. Kpetare
yyewha oor nopeckor o6avka y BAMN vma canmuHy
nyTaky Kao M KpeTake yyelha nopesa Ha 3apaje, ¢
063MpoM Ja Cy 3a HUXOBY NPOjeKLMjy KopuwheHe ncte
NPEeTrnocTaBKe O KpeTaky 3apaza U 3anocsieHoctu. leo
npuxoga he ce MPUKYNUTU Of, HaMIaTe OAJIOMKEHWUX
ponpuHoca us 2020. rogmHe y U3HOCY 04, OKO 32 Mapa,
OuvHapa. JonpuHocu cy nopecka KaTeropuja Ko Koje je
Haju3paykeHuja Nopecka HegUCLMNINHA U PErMcTPoBaH
Hajsehu ayr nopeckux obBe3HWKa, Te cy nocneauue
eBeHTyasHor nosehatba UCKaNHe HeaucCUMNAUHE
HajBW1A/bUBMjE KOZ OBOT MOpecKor obanKa.

Mpuxoau opf, nopesa Ha A06UT npaBHUMX Auua vy
nepuoay 2021-2023. roguHe 3aBucuhe og nyTamwe
npuBpeLHOr pacTa, penaTMBHe CTabUAHOCTM Kypca
OMHapa v onwTte npoduTabunHocTM npuspese.
MpoueHa npuMxoAa NO OBOM OCHOBY MOXe 6UTK
Heu3BecHa Kako 360r eKOHOMCKMX $aKTopa, Tako U
360r moryhHocTu Kopuwhera NopecKkor KpeauTa uam
nospahaja, Kao M pasnMKa y pPayyHOBOACTBEHUM W
nopeckum 6unaHcuma. Mag y 2021, roguHu
npeacTaB/ba oveknBarbe Aa he ce edpekTn Kpuse us
oBe roavHe edekTynpatm Ha npodUTabunHocT u
HannaTy nopesa Ha gobwut. Mpojekymja npuxoga no
OBOM OCHOBY je KOH3epBaTMBHA Yy Nepuoay HaKoH
2021. rogMHe n npeTnocTaB/ba HanaaTy nopesa Ha
[06UT y cknagy ca kpetarem BAIM.

Kpetare npuxoga oa MAB KapakTtepuwe cTabuaHo
yyewhe y BAM. TaBHa aeTepmuHaHTa KpeTakba M/AB
je pomaha TparKkba BOhWEHa  PacnonoXueBuMm
JOXOTKOM CTaHOBHMWWITBA. Pacnonoxuem poxonak
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Kao Hajseha geTepMMHaHTa MOTPOLLHE 3aBUCU Of,
KpeTarba 3apaja Yy jaBHOM CeKTopy, MeH3uja,
coumjanHe nomohu, KpeTakba Mace 3apaga vy
NPUBAaTHOM CEKTOpPY M OCTanunx 06/MKa [0X04aKa,
YyK/by4yjyhu 1 po3HaKe, Kao M o4 AMHAMUKe
KpeauTHe aKTUBHOCTM HaHaKa npema CTaHOBHULUTBY.
Kao 1 Kopg nopesa Ha goxogak rpahaHa, puMsvum 3a
ocTBapere npojekumje MNAB y HapeagHom nepuoay,
nopes HeM3BECHOCTW y Be3M NMaHAEMMUje, ogHOCe ce
Ha KpeTarbe 3apaga Yy NpUMBaATHOM CeEKTOpy, pacT
npveBpegHe aKTMBHOCTM, Kao WM Ha CTeneH cuBe
eKOHOMWje, OAHOCHO edUKACHOCT Yy HEHOM
CMatbeHby.

Pesyntatm eduKacHuje Hannate WU KOHTpone
nopecknx obsesHMKa Ccy OWAnM  eBUAEHTHU Y
npeTXo4HOM nepuoay M oyekyje ce ga he Taj TpeHa,
6UTN HacTaB/beH M Aasbe, C TUM WTO edekTn bopbe
NPOTUB CMBE EKOHOMMjE€ HUCY  EeKCMIULUTHO
VK/bYYEHN Yy CPefrOpOYHYy MpOojeKumjy jaBHMX
npuxoga. Nosehatrbe cteneHa MNAB Hannate y cmucay
cnpoBohera He3aBUMCHUX aAHTMEBA3MOHWUX Mepa Yy
obnactv NAB pano je opgpeheHe pesyntate vy
npoTeknom nepuogy. Y OBOM CErMeHTy MNocCToju
npocTop 3a pa/ba nobosbliarba, KPO3 javarbe U
MoJEepHU3aLmjy Nopecke aaMmUHUCTpaLmje.

MpojeKkumja Npuxofa of aKuM3a CayMHbeHa je Ha
OCHoBY Bakehe aKuW3He MONUTUKE U NPOjeKToBaHe
NOTPOLLHE AaKLUU3HUX MPOMN3BOAA. Y OKBMPY aKLM3HE
NOAUTUKE KOJA [AyBaHCKMX NPOMU3BOAA OuYekyje ce
Jasbe nocteneHo ycknahueame ca gupektmsama EYy
CKMagy ca CcpearOpOYHMM MAHOM  MOCTYMNHOT
nosehaBara akumsHor ontepehera. Kog uurapeta
oHO he 6UTM ycmepeHO Kpo3 nocTeneHo noseharbe
aKLUM3a, KaKo 6K ce y NpUXBaT/bMBOM BPEMEHCKOM
pOKy gocturao EY mmHumym oz 1,8 eBpa no nakamum
Yy QOMHApCKOj NpOTMBBPEAHOCTM MnpepayyHaTo no
3BaHMYHOM cpearem Kypcy HBC. Y HapegHom
nepuoay je 3a noTpebe npojekuunje npuxoga on
aKkumsa, vycnen onpesHocTM, npeasuheH  Jasbu
npuMpoAaH Naf TPXMULWTA AyBaHCKUX Npou3BoAa, Y
npoceky oA OKo 3% roguvwre. 3a pas/nky of,
OyBaHCKUX MPOM3BOAA CUTyauMja Ha TPXULWTY
HadTHMX fepmBaTa je 3HaTHO Makbe BoNaTUAHA. bosba
KOHTpO/1a 1 edeKTU MapKuparba HadTHMX AepuBaTa
CMarbuAn cy MoryhHOCT M MCNNATUBOCT HenerasHmx



aKTMBHOCTM. Y  HapegHuMM roguHama, ycnej,
OnNpesHOCTU, HWMje NPEeTNnocTaB/beH HAcTaBaK pacTta
noTpowre HabTHUX JAepuBaTa MAKO Ce MOXKe
oyekmBatn ga he ybpsare eKOHOMCKE aKTMBHOCTU
OONpMHeNo pacTy noTpowkse. Npuxoam oa akumsa Ha
ankoxonHa nuha, Kady U eNeKTpUYHy eHeprujy cy
MPOjEKTOBAHM Y CKAaZy ca noctojehom CTpyKTypom
noTpoLHse. TPEHYTHWU HOMUHAIHU U3HOCHK aKLiM3a Ha
ankoxonHa nuha un  Kady ycknaheHn «cy ca
OYEeKMBAHMM  M3HOCMMA cTone uHObMaumje vy
cpearbopoyHOM nepumogy. Hannata npuxoga of
aKLUM3e Ha eNeKTpuuHy eHeprujy y nepuoay 2021-
2023. rogmHe nnaHMpaHa je ga Ha roavwHem HUBOY
M3HoCK oko 18 mnpp AauHapa, y3umajyhu y o63up
TPeHZ roambe NoTpoLW e 1 Baxkehe LeHe.

Mpuxogu of uapuHa he ce cTabuanM3oBaTh Ha HUBOY
og 0,9% bBAN y HapegHom nepuogy. [Mpojekuuja
HansiaTe npuxoda oA, LapuHa paheHa je Ha 6a3u
NPOjeKTOBaHOr KpeTakba YBO3a, AEBU3HOI Kypca U
NnoTpoOLHE.

MpojekTyje ce ctabunnsauuja yyewha y 6N octanmnx
nopeckmx npuxoaa. HajsHavajHWju nopecku npuxoa y
0BOj KaTeropujun je nopes Ha MMOBUHY uuje yyewhe
nM3Hocnm oko 70%. HomuHanHo nosehare oBoOr
npuxoAa MOKe ce O4EeKMBATU NO OCHOBY NPOLUMpPEHA
ocHoBuue. T[losehatbe cTeneHa Hannate, Kpos
nosehartbe 0byxBaTa HEMOKPETHOCTM Ha Koje ce
nopes nnaha (To jecT No ocCHOBY NpoLUMperba NopecKe
6ase), HMje YK/byUYeHOo y NpojeKLumje y cpeaHem PoKy
M npeacTaB/ba MNO3UTUMBAH puU3MK. MNopea nopesa Ha
MMOBMHY, Y OCTasie NMOpecKke NpUXoae YK/by4yjy ce u
rnopesu Ha ynoTtpeby, ApKake U Holekre Aobapa, Te
Apyrn ob6amMumM nopesa Ha SIOKaIHOM HUBOY. OHM cy
NPOjeKTOBaHN Y CKAaZy ca KpeTakem uHbNauwuje,
byayhu ga je nHdnatopHa KOMMNoOHeHTa yrpaheHa y
3HayajaH 4eo 0BMX MOPECKMX 06/1MKa.

MpepsuheHo je cmarbere ydyewha Henopeckux
npuxoaa y bAM, ca 5,0% Konunko je npuxonoBaHo y
2019. roguHu Ha 3,9% KoNMKO ce ovekyje aa he
m3Hocutn y 2023. rognHn. Y 2019. rogmHM cmarbeHa
je obaBesa ynnaTe cpefCTaBa MO OCHOBY CMakbeha
3apaja 3a 4e0 jaBHOr CeKTopa, 40K je y 2020. roanHm
OBa Mepa MOTNYHO yKMHyTa. [pyrn pasnor 3a
CMatberbe  npojekToBaHor ydyewha Hemnmopeckmx
npuxoga y bAMN je n nckbyumsarbe 13 6asHe 2020.
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roguMHe CBUX OHUX MpPUXOAa KOju ce He cmaTpajy
CTPYKTYPHMM Tj. TPajHUM, a MNPBEHCTBEHO Ce TO
OflHOCM Ha BaHpegHe KaTeropuje HernopecKkux
npuxoga. BaHpeaHW Hemopecku npuxoau  cy
YFNaBHOM  jeAHOKpaTHM, y oapeheHo] Mmepwu
HEW3BECHW, KaKO MO MuTakby M3HOCA, Tako WM Mo
nuTaky TpeHyTKa ynnate. Hajsehu feo oBux npuxoza
npeacTaB/bajy BaHpeAHe ynnate [obutu  jaBHUX
npeayseha u areHumja, amsuaeHae byleta, npuxoam
no oOcHoBy HannaheHux noTpaxkmBara AO[,
eMuUcMoHe npemuje, uTa. PepoBHM Henopecku
npuxoam obyxBaTajy pas/nMuMTe TaKce, HaKHage,
KasHe, MpMXo/e opraHa U opraHusaumja 1 cee ocrane
NpUxoae Koju ce OCTBapyjy yCTa/beEHOM AMHAMUKOM
TOKOmM  roguHe. OBWM  HENoOpeckun  npuxoam
MHOEKCMpajy ce ca ocTBapeHom uHbnauumjom y
NPeTXo4HOj TOAMHW, WAW MaK npaTte NpPoOMeHy Yy
BPEeAHOCTM OCHOBE Ha KOje ce MpuMmerbyjy U ycneg,
TOra ce KOpUryjy npojekToBaHOM MHbAALMjOM.

Mpouecom npubnunkaBakba Ap:KaBe YnaHcTBy y EY
nosehaBajy ce pacnosioxkmBa cpeactsa u3 UMA u
WMNAPL ¢oHpoBa Koja umMHe npeosnahyjyhu peo
npuxoaa o4 AOHauMmja. Y NpojeKkToBaHe M3HOce No
OCHOBY AlOHALMja YK/byYeHa Cy U CPeACTBa NO OCHOBY
cekTopcke byyeTcke nogpwke EY. Mpuxogu no
OCHOBY JOHauumja Cy HeyTpasHM Yy OAHOCY Ha
pe3ynTaT, ¢ 063MPOM Aa Cy jegHaKM pacxoguma no
OBOM OCHOBY.

0OAroBopHOM GpUCKANHOM NONUTUKOM Y KOMBMHALLM]M
ca 4o6pMM MaKpOeKOHOMCKMM nepdopmaHcama y
HapeAHOM cpeAHOopoYHOM Nepuoay obesbeaunhe ce
penakcmpake NOAUTUKE NaaTa U NeH3uja U 3HaYajHo
nosehare KanWTa/HUX WHBECTUMLMjA Kao OUTHe
KOMMOHeHTe pa3Boja npuspese. MNocebHa naxra he
ce NoCBETUTH yHanpehery edpuKacHocTn
peanusauumje KanuTasHUX MHBECTULMja [prKase.
CoumjanHa KomnoHeHTa OyueTta je nobosbliaHa
60/bMM TapreTMpakbemM Nporpama counjanHe nomohu
n Behum wu3aBajatbem 3a OyHKUMje 34paBCTBA M
obpasoBatba. JedrHUCAH je U HauMH MHAEeKcauwmje
neHsuja. Mnate n neHsuje 3ajegHo YnHe npeko 50%
pacxoZa Ha HWBOY OMNWTE Ap)KaBe W HMUX0BA
cTabunmsaumja je of npecygHor 3Hayaja  3a

OAPKUBOCT jaBHUX GMHAHCK]a.



Tabena 11. YKynHu pacxoam y nepuogy 2019-2023. roguHe, % 64N

Onwuc M3Bpere MpoueHa Mpojekumja
2019 2020 2021 2022 2023
JABHU PACXOaU 42,3 49,2 43,4 42,1 40,7
Tekyhu pacxoau 36,9 43,1 37,4 36,1 34,8
Pacxoau 3a 3anocneHe 9,5 10,4 10,0 9,8 9,6
KynosuHa pobe 1 ycayra 7,0 8,2 7,6 7,4 7,1
OTnnarta Kamarta 2,0 2,0 1,9 1,7 1,6
CybBeHumje 2,2 4,7 2,3 1,8 1,7
CoumjanHa nomoh 1 TpaHchepwm 14,5 14,8 14,1 14,0 13,7
00 Yeaa neH3uje 10,3 10,6 10,4 10,3 10,1
Octanu Tekyhu pacxogm 1,7 3,0 1,4 1,3 1,2
KanutanHu pacxogun 4,9 5,2 5,5 5,6 5,7
HeTo 6yeTcke nosajmuue 0,2 0,8 0,4 0,2 0,1
OTnnaTa No OCHOBY rapaHuuja 0,2 0,1 0,2 0,2 0,1

M3Bop: MuHucTapcTBo prHaHCH]ja

Y 2020. rogMHM Jowno je fo nNpomeHe TpeHza Yy
jaBHMM pacxoguma ¢ ob63upom pa je Tpebano
pearoBaTu Ha KpM3y U3a3BaHy naHaemunjom. Mepe cy
6une 3HayajHe Ha PacxofHOj CTPaHM LWTO je A0BENO
[0 BWUCOKOF, foaylle jegHOKpaTHOr, CKoka ydyewha
pacxonHe cTpaHe byyetay BAMM.

TaKkaB cay4aj je U ca pacxogyMma 3a 3anoCcneHe Koju cy
pocturan Hueo oz 10,4% BAN y 2020, 3axBasbyjyhu
namehy ocTtanor M BaHpeZHoM noBehawy 3apaga
3anocneHnma y cuctemy 3gpasctea. C 063Mpom Ha
orpaHunyeH GMCKaaHU NPOCTOP Yy HapeAHOM nepuoay
3apase he ce nosehaBaT ymepeHO, y3 KOHTPOAY U
cMatberse tuxosor yyewha y 640M.

Cmarberbe 3apajga, KOHTpONa 3anowsbaBakba WU

paumMoHanusaumja 6poja 3anoc/ieHux Yy jaBHOM
cekTopy cy bune mepe Koje cy HajBulle AonNpuUHene
CMakbery pacxoza " ycnexy ducKanHe
KOHconnpauumje. 3aKoHOM O OyLeTcKom cucTemy
npeasuvheHo je cHWKaBakbe HMBOA 3apaga bes
OOonpuHOCa Ha TepeT nocnogasua no 7% bAM,
MehyTUM YMHWM Cce Aa je TaKo TapreTupaH HMBO 3apaja
MoCTaB/beH A0CTa HUCKO. TPeHYTHO je yyewhe oBaKo
aeduHUcaHmx 3apaga y AN oko 10,4%. MpoceyaH
HMBO 3apaja Ha HWMBOY onuwTe Apxase y EY je oko
10% bBAMN. Y npeTxogHOm nepuoay, 3anoyeta je
cBeobyxBaTHa pedopma cuctema 3apasa Yy jaBHOM
CEKTOpY, Koja 3a uu/b MMa obesbehere NpaBUYHOCTU
MU CMarberbe pasnnka usmehy nnata 3anocneHux y

jaBHOM cekTopy. MpumeHa HoBOr pedopmucaHor
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cucTema nsata y jaBHOM ceKkTopy Tpebasno 6u aa
noyHe Tokom 2022. roguHe.

TokOoM npoleca KOHco/iMAaauuje Ha cHasu je buna
3abpaHa 3anow/baBatba y jaBHOM cekTopy. Ca jeaHe
cTpaHe To je omoryhaBasio KOHTPOJly HMBOA 3apasa,
anu ce ca gpyre cTpaHe nosehao 6poj yrosopa o pagy
Ha oapeheHO Bpeme, Kao M HepocTaTak Kagposa y
nojeguHUM fOenoBuMma jaBHe ynpase. Caga je Ha
CHa3u bnekcMbunHnjm HaYUH KOHTpoO/ie
3anoLw/baBatkba, Koju je 6asmpaH Ha cpesHOpOYHOM
nnaHupary 6poja 3anocneHux y cBum obnactuma
jaBHOr  cekTopa y

cKnagy ca  Byyetckum

orpaHunyernma.

M3paum 3a pobe wu ycnyre he ce nocteneHo
CMatbMBaATU Yy CPELHOPOYHOM Nepuoay y CMucay
yyewha y BAMN n Bpatutn Ha 7,1%, c 063upom aa je
npeasvheHo Aa HOMWHANHO PacTy cropuje o pacTa
HomwuHanHor BAM. CkoKk y 2020. roguHu y Hajsehoj
MepHu je pe3ynTat Behux pacxoza y 34paBcTBy.

Cmarberbe pacxoa 3a KamaTe jefaH je o Hajbosbux

nokasaTesba ycnewHor BoheHe ¢ucKanHe

MOHEeTapHe NoJINTUKEe, Kao WU HbUXoBe nMNyHe

KoOpauHaumje y npetxogHom nepuoay. [obpwu
nepuoay
CMakbuAKn cy notpebe 3a 3ayKMBakbeM, WTO je y3

dOUCKaNHU pe3ynTatM y NpeTxogHOM
ybnaxkaBarbe MOHeTapHe Mo/IMTUKE A0Beo A0 Naja
KamaTHux ctona. ¥ 2023. roanHun HUMBO pacxoda 3a

Kamate he ce cmarbuTh Ha 1,6% BAM.



CoumjanHa nomoh u TpaHchepu CTAHOBHULLITBY
npeacTaB/bajy Hajsehy pacxogHy Kateropwujy byieTa
onwTe Apkase. Hajseha nojeanHayHa cTaBKa oBe
rpyne pacxoga, a yjegHo M Hajseha cTaBKa CBMX
pacxoAa, cy neHsuje, koje he y 2020. roanHu goctuhu
HuBo og 10,6% BAM. Og 2020. roauHe neH3wnje ce

ycknahyjy ca
dopmynom”, Kako 6u ce uctoBpemeHo obesbeamo

TaKo3BaHOM ,WBajLapCKOM
pacT XMBOTHOT CTaHAAPAa NeH3MOHepPa U OAPKUBOCT
NMEeH3MOHOr CUCTEMa M cUCTeMA jaBHMX dUHaAHCK]a.
,LWBajuapcka dopmyna” nogpasymesa MHAEKCALM]Y,
oaHoOCHO yBehatbe neHsuja jeaHako 36upy nonosuHe
cTone pacta npoceyHe 3apaje M NOMOBUHE cTone
pacTa noTpowaykux ueHa. Mpoueryje ce ga 6u y
HapeAHOM nepuoay MHAEKcaumja usHocmna nsmehy
516%,ay2021. roanHKn, KOHKPeTHO, n3Hocuhe 5,9%.
OcTtanu obavumM coumnjanHux pasarba M TpaHcdepa
CTAaHOBHMLWTBY Y HapeAHOM nepuoay ycknahusahe ce
NPMMEHOM MpPOMMUCaHe WHAeKcaumje, Tekyhux w
NAaHMPAHUX M3MEHa NOJINTMKa Yy 0BOj 061acTu 1 ca
NnpojeKkToBaHUM Bpojem KopucHMKa. Yuyewhe pacxoaa
3a coumjanHa gaBarba y BN onaaa ca 14,8%, Konnko
m3Hocun y 2020. rogmuu, Ha 13,7% y 2023. roanHu.

Cmarsetbe cybBeHUMja Koje cayxke Kao nomoh
HeepMKACHUM  CErmMeHTMMA  jaBHOr  CeKTopa
omoryhasa nosehate OHOr gena cybBeHuuja Koje
npeacTas/bajy npase MOACTMUAje npuBpean, npe
cBera Mo/boOnpuBpeauM W MaaMM W Cpeatbum
npegysehuma, U Koje pgosoje pn[o Yyb6psara
npueBpegHe  akKTMBHocTM. Uum  je pga ce
cybBeHUMOHMCAHA  CpeAcTBa  npeycmepe  Ka
pa3BojHUM nporpammma y npuspeam n
nosbonpuepean. Pact cybseHumja y 2020. roanHm
pe3ynTaT je npumeHe mepa 33 NpeBasuNaXKere
npobnema n3aszBaHMX NAHAEMMUjCKOM KPU3OM.

KaTeropuje octanux Tekyhux pacxoga uuHe
pasAnuMTM  M3gauM, Kao WTO Ccy AoTauuje
YAPYKEHUMA, NOAUTUYKUM CTPaHKama, BEPCKUM WU
CMOPTCKMM OpraHuM3aumjama, KasHe, HakHaja WTeTe
nTa,. Kao 1 Koz cybBeHUMja jeaHOKPATHM pacT je buo
y3poKoBaH (UCKANHOM peaKkumjom Ha Kpusy, a Yy
HapeoHOM MNepuoay Ce O4YeKyje CMarberbe OBUX
pacxogay bArl.

Tokom 2018. 1 2019. roanHM 3HaYajHo je nobosbluaHa
epuKacHOCT  WM3BpLIEHA  jaBHWX  WMHBeCTMLMja.
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KanuTtanHu pacxogu cy nosehawun Ha 4,9% BAMN vy
2019. roguHu 3axBasbyjyhu oTnoOYMHbakby HOBOT
UMKAyca MHOPACTPYKTYPHUX NpojeKaTa, a y 2020.
roAMHU ce oYeKyje JoCTU3ake HMBoa oA 5,2% b,
ynpKoc npobnemmma Koje je npoy3pokosana
naHaemuja. Y HapeLHOM cpenHOpOoYHOM nepuoay
OYyeKyje ce pa/bu  pacT ynarakba Yy  jaBHY
MHPpacTpyKkTypy. Cmarberbem Tekyhe noTpouwrbe
cekTopa gp:kaBe obesbeheH je duckanHM npocTop
Koju he penom 6MTM McKopuwheH 3a nosehare
MHBECTMUMja.  Haj3HauajHUju  MHPPACTPYKTYPHM
pafoBM Cy Ha MYTHOj, »KeNie3HUYKO] U BOAHO]
MHOPACTPYKTYPU KOju ce yrnaBHOM GuHaHcupajy us
mehyHapoaHux  KpeauTta. [lopes  caobpahajHe
MHbpacTpykType obesbeheHa cy cpeactBa 3a
[ofaTHa KanuTanHa ynaraka y 34paBcTBy, NPOCBETH,
KYATypu, ofbpaHu u pgpyrum  obnactuma Koje
npeacTaB/bajy HajBaxkHWje dyHKUmje aprkase. OBO je
CBe [e0 HOBOI WHBECTULMOHOI LMKAyca Ha
HaLMOHANHOM HUBOY KOju je omoryheH cTBaparbem
ducKanHor npoctopa W nogpXaH MNOBO/bHUM
ycnoBMMa 3a 3afy)KuBarbe Ha mehyHapogHom
OUHAHCKU]CKOM TPXKULITY.

OnwTe onpepebere PUCKanHe MNONUTUKE Y
cpefrem  poky jecte nosehatbe ynaraka y
MHPACTPYKTYPY Ha CBMM HMBOMMA BnacTu. Mpema
npoueHama PuckanHor caBeta MHBECTULMjE NIOKaNHe
camoynpase y cpearbem poky Tpebano 61 nosehatu
3a Hajmakbe 75% y o4HOCY Ha HUXOB caallbu HUBO,
OAHOCHO 3a oko 250 mun. espa. Peuy je npe cBera o
ynaratbMma Yy BOAOBOAHY M KaHaAM3aUWMOHY
MHOPACTPYKTYpYy, YMpaB/batby OTNALOM, JIOKAIHY
NyTHY MHOPACTPYKTYpPY M ApYro.

Y cpenrbopoyHom UCKaNHOM OKBUpPY, A0 Kpaja
2023. roauHe, nNpojeKToBaHa je W3banaHcMpaHa
YKynHa pucKanHa nosunumja 1oKanHe camoynpase. To
3HauM Ja y 36uMpy CBM TpagoBM WM OMWTUHE MMAjY
npubAnKHO un3banaHcupaH 6yuet. lpojekuumja je
paheHa Ha OCHOBY KpeTakba Y MPETXOAHOM nepuoay,
y Kome cy 36upHo J/1IC Hajuewhe 6une y cyoumumty.
OBaKBO CTakbe Ha HMBOY CBMX JIOKAJIHUX CamoynpaBsa
je nocneamua pasaykuBarba y NpeTxoLHOM nepuoay.
To He 3Hauu fa nojeauHayHe JJ1IC He mory uhu y
aeduumt. To npe cBera 3aBucu of ¢uUCKanHe
nosuumje cBake nojeAnHa4yHe OnNwTUHE U rpaja.



HuBo OyLeTcKux nosajMmuua v oTniate Ayra no
OCHOBY rapaHuuvja je pobap nokKasaTte/b ycnexa
duckanHe KoHconmpaumje. YKynHo yyewhe ose gge
Kateropuje y BN cseneHo je Ha 0,4% BAMN y 2019.
roOAMHW y3 MNpuMBPEMeHM pacT y oBoj u cneapehoj
roguHu. [lo Kpaja 2023. roanHe osu usgaum he 6utn
MWHUMaNHK, ca yyewhem go 0,2% bAN.

OTtnnaTta Mo OCHOBY M34ATUX rapaHuuja u naahame
rapaHumja no KOMepUuMjaiHUM  TpaHCaKuumjama
npeactas/bajy obaBese NO OCHOBY Ayra jaBHUX
npeayseha Koje je penybanykm GyLeT npeyseo Ha
cebe, ¢ ob3mpom pa Ta npeagyseha Hucy morna
camocTasHO fa wux u3Bpwasajy. OBM pacxoam cy
npeacTaB/baiv BENMKM TepeT 3a bylieT ¢ 063upom Ha
ayrorogmiirbe HeedMKACHO MNOC/NOBakbe BeJsIMKOT
6poja aprkaBHuMx npepyseha U npuBpegHuMX
ApywTasa. Y npeTxo4HOM nepuoay OBM Pacxoau cy
3HAYajHO CMakEHM, A NJAHOM OTnnaTe npeasuheHo
je ma he opg 2020. roguHe OBM PacxoAmM M3HOCUTU
camo oko 0,1% BAr.

CTpyKTypHe mepe 3a yHanpehere ctabunHoctu
M OAPKUBOCTU jaBHUX PUHaHCHja®

Y TpeHyTKy nucarba OBOT AOKYMEHTA, Yy yC/JI0BUMA
HeszanamheHMM y HOBWjOj CBETCKOj WCTOPUjK
npoy3pokoBaHum naHgemujom COVID-19, npusogm
ce Kpajy NHCTpyMeHT 3a KoopAauHaunjy noamTmka —
PCl (Policy Coordination Instrument) — apaHXMaH
Koju je Penybnuka Cpbuja cknonmna ca MM vy jyny
2018. roauHe, y Tpajarby og 30 meceuu, Kojum je 6mo
npeasuheH HacTaBakK cnposohera
WMHCTUTYLUMOHANHNX U CTPYKTYPHUX pedopmMu, HaKOoH
ycrnewHo cnpoBefeHe dUCKanHe KoHconupauunje u
NPeTXo4HOr apaHXMaHa W3 NpPeaoCTPONKHOCTU ca

MM®.

Mporpam je NOMOrao y o4yBakby MaKpPOEKOHOMCKe 1
¢ducKanHe ctabuaHocTn, ¢ TMM Ja je y Tekyhoj
rOAMHW, CXOLHO HOBOHACTAa/MM  OKOJIHOCTUMA,
nporpam pegeduHucaH U ycMepeH Ha ybnaskaBarbe
HeraTMBHMX MocCieAuua  WM3a3BaHUX MaHAEMUjOM
COVID-19. LLoK Koju je n3a3Bania naH4emMMja MMao je
nocebHo HeratMBaH edeKkaT Ha  EKOHOMM]y
Peny6nunke Cpbuje, n3sosHy Tpaxmy, CAN, no3Hake

M naHue cHabaeBarba, HaApPOUYMTO TOKOM Apyror
kBapTana 2020. roauHe HaKOH 4yera Kpehe 3HayajaH
€KOHOMCKM ornopaBakK. 3axBa/byjyhu 0AroBopHOj
bUCKanHO] NOAUTULM Yy NPETXO4HOM MNepuoay Kao
O/irOBOP Ha KpM3y M3a3BaHy NaHAEMWNjOM NPUMEHEeH
je 3HayajaH nakeT GUCKANHUX U MOHETAapHUX mepa
KOjUMa je noTNOMOrHyTa npuBpesa W rpahaHuy,
O4YyBaHa Cy pafHa MecCTa, ONPeM/beH 34PaBCTBEHU
cUCTEM M NpyKeHa Nomoh HajyrpoXKeHUjum rpynama.
Cse oBe mepe, y3 MCTOBPEMEHM LWOK Ha MPUXOAHO]
CTPaHW, MManu cy 3a pes3ynTaTt 3HayajHo nosehare
¢ducKanHor pgedbuumta M jaBHor ayra. Y HapeaHoj
rOAMHU 1 Y CpefbeM POKY o4vekyje ce cTabununsaumja
M NOBpaTaK OBMX KaTeropuja Ha OLPXWUBY MyTakby.
MoHeTapHa noAWTUKa je nogpiKana npuUBpPesHN
OonopasaKk, Y3 HUCKY W CTabuaHy uHPnauujy u
ouyBatbe peslaTUBHE CTabUIHOCTU LAEeBU3HOT Kypca,
y3 [fa/be jayarbe npoueca AguHapusauuje. Y
dUHAHCKHjcKoM CeKTopy, roe je vAaeo
npobnemaTMyHUX KpeauTa y centembpy CHUMKEH Ha
HMBO o4 3,4%, WTO je HAjHMMKM M3HOC Of Kaja ce
npate, Hactasuhe ce aKTUBHOCTM Ha HMUXOBOM
Ja/bem  CMmarbMBaky, Y3 HacTaBak pedopmu
bUHAHCUjCKMX UMHCTUTYLMja (6aHaka y [piKaBHOM
BNACHULUTBY, APKaBHMX Pa3BOjHUX areHUMja, UTa.), y
CTpyKTypHe "
pedopme y HapeZHOM
cpefHOpoOYHOM  Mepuody  wmmahe 33 uub

cKnaay ca Mporpamom.

UHCTUTYUUNOHaNHe

yHanpehere NoCN0BHOT OKPYKeha, LWTO J0NPUHOCK
ycrewHuvjem npouecy npuctynarwa semsbe EY. Ose
pedopme doKycupahe ce Ha pecTpyKTypupare
ApXKaBHUX Npeay3seha, PUHAHCUCKUX MHCTUTYLUMjA 1
jaBHe ynpaBe, Kao M Ha Ja/be CMarere CuBe
eKoHoMMuje.

Kako 6u ce obesbeamna ctabunHOCT M OAPMKMBOCT
jaBHMX MWHaHCMja Ha AOyXM POK noTpebaH je
dyHKUMOHAnaH  cuctem  GUCKANHUX  Npasuna.
TpeHyTHO Baxeha durcKanHa npaBua cy yseseHa jow
2010. roguHe, anu HUCY NOMOrAa Yy 3ayCTaB/bakby
pacta gedvumta 1 jaBHor gyra. 36or naHzemuje je
OBe roAuHe OfJIOKEHO [JOHOLWeHe HOBOr ceTa
duckanHux npasuna. Of oBe roguHe MNOHOBO je
yBegeHa MWHAeKcaumja neH3nja, rae ce neHsuje
ycknahyjy kopuwherem , Wweajuapcke popmyne”, y3

3 [leTa/bHUjW NPUKa3 CTPYKTYPHUX pedopmum Mo NPUOpUTETHUM 061acTUMa je cacTaBHK Aeo Mporpama eKoHOMCKUX pedopmu y neprogy 2020-2022.
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nowTtoBakbe nimmuta o4 11% BAI 3a yKynHe pacxoae
3a neHsuje. Cnepehe roguHe tpebano 6u pa byae
yCBOjeHO M ¢UCKanHO npaBwWao Koje 6M 6uno y
ynotpebu opg 2022. roguHe, Koje gedpuHULLIE HUBO
aedvunta n Kojum ce obesbehyje ga HMBO jaBHOr
ayra byae nocTaB/beH Ha cunasHy nyTamy. MNpuankom
aedunHucarba HoBOr ceta GUCKANHUX NpaBuaa, OCUM
MwuHucTapcTBa duHaHCKja, akTMBHO yyewhe nmahe
MM® n duckanHwm caser.

Y HapeaHOM nepuoay o4eKyje ce HacTaBak pedopmu
y 0671aCcTH 3anoLW/baBakba, yNpas/batba KagpoBuma m
cucTema nsata y cekTopy Apxkase. Lnmb duckanHe
NOAUTUKE Y CPpeabem POKY je 3afprKaBakbe pacxona
3a 3anoc/ieHe Ha OAPXKMBOM HWBOY, Y3 afeKBaTHY
CTPYKTYpY 3anocieHunx, Kako 6u ce obesbeano sehu
KBa/UTET  MPY)KeHWX ycayra. Y  HapedHOM
CpearbOpPOYHOM NEPMOAY aKLEHAT je Ha CTPYKTYPHMUM
mMepama, Koje 6M npeko onTumuslaumje 6poja
3aMoC/IeHnX C jegHe CTpaHe, M yCrnocTaB/batba HOBOT
CUCTeMa NiaTa y CEeKTOpy ApXKaBe, C Apyre CTpaHe,
ponpuHene noseharby edUKACHOCTU M KBa/NUTETY
NPY*KEHWX jaBHUX yCayra.

MpoTekAnx roAMHA YCBOjEeHUM CYy 3aKOHU U
NOA3aKOHCKM aKTU Kako bW ce npeuusHo oapenmo
06yxBaT 1 6pOj 3aNOC/NEHNX Y jaBHOM CEKTOpPY. 3aKOH
O HauvMHy ogpehuBarba MaKcumanHor 6poja
3aMOCNEHNX Y jaBHOM CEKTOPY, Kojum ce aedurHucao
MaKCMManaH 6poj CTanHO 3anoc/ieHWx /vua Ha
WMHCTUTYLMOHAIHOM HUBOY, NMPUMEHMBAO0 Ce Kao lex
specialis no 31. peuembpa 2019. roanHe. buno je
NAaHWPAHO A HOBM CUCTEM NAATHUX pa3pesa 3a cBe
3anocneHe y jaBHOM ceKktopy (yK/byuyjyhu BOjcKy m
noavumjy), OAHOCHO HOBM 3aKOH O n1aTama
APXKABHUX CNYKOEHWKa M HaMelTeHUKa U U3meHe
Ypenbe o Katanory pagHuUXx MecTa Yy jaBHUM
caykbama M opyrMm  opraHusaumjama y jaBHOM
cekTopy, byae mspaheH oBe roguHe, Kako 6u 6uo
cnpemaH 3a umniaemeHTaumjy c byuetom 3a 2021.
roauHy. 360r NO3HaTUX OKOIHOCTM KOje cy yTuLane Ha
TOK popmmparba HOBUX OpraHa BNacTu, Koje bu 3aTmum
y4YecTBOBasjie y MPeroBopMma o HOBOM CUCTEMY MN1aTa
M KoeduumjeHaTa ca CUHAMKATMMA, LENOKyNaH
npouec je OAJIOKEH 3a HapegHy roawvHy. Hoswu
cMCTeM NJAaTHUX paspena Tpebano 6u ga byae
nmnaemeHTupaH og 2022. rogmHe.
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MocTojehu cucTem 3anolwsbaBakba, KOjUM PYKOBOAM
BnaguHa Komucuja 3a gaBare carnacHOCTU 32 HOBO
3anowsbaBakbe M A0JATHO PAfHO aHraXKoBakbe KOoZ,
KOPUCHMKA jaBHMX CpeAacTaBa je WMao CBOjUX
MakbKaBOCTM M JoBoAMO A0 npobrema vy
npaBoOBpeMEHOM W  afeKBaTHOM  yrnpaB/bakby
KagpoBuma. 36or Tora je noTpebHO 3ameHUTH
noctojehe pewere HoBUM, rae 6u ce KagposBuma
ynpaB/baio Ha HWBOY CBaKe OpraHwWsauuje jaBHOr
CEKTOpa M TO Ha CpeAtM POK My CKNaay ¢ byLeTckum
orpaHuyerbmma. Y  npenasHom  nepuoay  je
omoryheHo fJa MHCTUTyLMje MOry Aa aHraxyjy HoBa
amua po Hmeoa of, 80% OHMX KOoju  HanywTajy
MHCTUTYUMjYy UM oanase y neHsujy, AOK je A03BoNa
Komucuje notpebHa yKonMKo 6poj HOBO3anocaeHUx
npehe 80%. Takohe, 6uhe noctaB/bEHM U NMMUTU 33
yKynaH 6poj 3anocneHunx y ogHocy Ha 6poj Ha Kpajy
2020. rogmHe. Y TOKY je M u3paga eneKkTPOHCKOr
perucTpa 3anoc/eHMX Yy jaBHOM CeKTopy Koju 6w
Tpebano pa 6yae 3aBpweH go 2023. rogmHe, a nuaoT
npojekaTt Koju obyxsaTa 3anocneHe y MUHUCTapCTBY
¢durHaHcKja je Beh onepaTtnsaH.

Y um/by Cmarberba PasanMuMTMX 06sMKa ByleTcke
noApwke jaBHUM U ApXaBHUM npeagysehuma
HacTaB/ba ce ca pedpopmama Hajehux jaBHUX M
ApxKaBHUX npeayseha. CMarbere bylieTcKe nogpLike
oBuM npeaysehnma nogpasymesa: a) orpaHuyerbe
OVPEKTHUX U UHAUPEKTHUX cybBeHuUMja, 6) CTPUKTHO
orpaHuuetrbe y u3gasarby rapaHumja 3a HoBe KpeauTe
M B) jayarbe OArOBOPHOCTU U TPAHCMAPEHTHOCTU Y
nocsoBakby 0BUX Npeayseha, yk/bydyjyhu n KoHTpoay
N CMakberbe AoUHbM Y Niahakbuma, HapounTo Npema
JN ENC v JN ,,Cpbujarac”. Y HapegHom nepuoay he
6uTM u3paheH nnaH oTnaate HaroOMUAAHUX AOLHM
HacTa/sMx ycien naHgemuje 1 ycsojeHe HoBe mepe
Kako 6M ce Chpeyuno HUXOBO TOMUNAke Y
byayhHocTu.

CraTyc npeayseha us noptdonuja 6uslue AreHumje 3a
npuBaTM3aLMjy peLlaBa ce Kpo3 NOoCTynakK cTevaja unm
npusatm3aumje. [o centembpa 2020. roauHe
npornalleH je cteyaj 3a suwe oz 300 npeayseha, Aok
je 67 npuBaTM30BaHO o4 Kpaja 2014. rogmnHe. OKo
35.600 3anocneHnx 13 355 npeayseha npuxeatuno je
couumjanHu nporpam. WHTEH3MBHO ce pagu Ha



npoHanaxkewy pellera 3a jow 72 npeayseha ca
rotoso 29.000 3anocneHmx.

3a npeayseha Koja YUMHe cTpaTellke KOomMNaHuje u3
noptdonunja 6uelwe AreHuuje 3a npuBaTU3aLMjY,
pewere Cce Hanasu WANM Kpo3 npuBaTM3aLMOHe
TeHaepe, WAM Kpo3 cTeyaj. 3a caobpahajHo
npepysehe ,Jlacta” A beorpas w3abpaH je
NPUBaTM3aLMOHN  CaBETHWK  Mpolie  ToAuHe,
MehyTMM nocTynak npuBaTUsaLmje je 0a/10%KeH 360r
Kpuse. Y3 noapuwky Ceetcke 6aHKe aeduHUCaH je
aKkuMoHuM nnaH 3a JM MEY ,,Pecasuua”, koju obyxsaTta
NpoHanakere pellera 3a 3aTBapakbe €KOHOMCKM
HEOAPKMUBUX PYLAHMKA W NNaH paLmoHanusauuje, y3
moryhHocT f06poBO/bHOT opg/lacka y3 obesbeheHa
cpeacTBa 3a COUMjasHM Mporpam M cpeacTsa 3a
NOAPLWKY NOC/NOBakby Kako He 6M gowno Ao
romunarba AoukK y nnaharbMma, HapoumTo npema
JI ENC. 3a XU MeTpoxemuja y TOKy Cy pa3roBopu ca
NoTeHLMjaIHUM MHBECTUTOPMMA HAKOH Yera he 6uTtn
pacnucaH TeHAepcku noctynak. 3a XUM Asotapa je,
HaKOH HeycnenuMx TOKywaja fga ce npoHahe
CTpaTel KM MapTHep, NpOrfialleH cTeyaj, AOK ce 3a
MCK KukuHpa pewere TpaxKM Yy  Hanaxemwy
CTpaTeLLKMX MapTHepPa UAM MHBECTUTOPA.

3a opgpeheHn 6poj KomnaHuja y AOpKaBHOM
BNIACHUILTBY Ce TparKe CTpaTewKW napTHepu Wuau
apyru Mmoaenu npueatusauuje, OLHOCHO
cnposoherbe yHanpesg MPUNPEmM/bEHMX M1aHOBA

peopraHusayuje (YMMP).

Mobosblatbe ynpaB/bakba jaBHUM GUHaAHCKjaMa je
HY)XHO He CaMoO Kao noAplika mepama ducKanHe
KOHCONMAaLumje n CTPYKTYpPHUM pedopmama, Beh Kao
NpPoLEC Koju MOAMNKe KBa/WUTeT AprKaBHe ynpase U
ocurypaBa ambujeHT Koju je NpUBAAYHO U MOXKEes/bHO
TAO 3a WHBecTUTOpe. Pedopmcke aKTUBHOCTM Yy
OKBWPY PasIMYUTUX NOACUCTEMA YNPaB/batba jaBHUM
duHaHcnjama (YIP) obyxsaheHe cy peBuaMpaHUm
Mporpamom  pedopme  ynpas/batba  jaBHUM
¢duHaHcnjama 2016-2020. roguHe (Mporpam PYI®).
MMWHUCTAPCTBO GUHAHCMjA je MNPUCTYNUMAO M3paaum
HoBor [porpama pedopme ynpaB/batba jaBHUM
duHaHcHjama 3a nepuog o 2021-2025. rogmHe.

NHbopMaLmoHU cuctem usspliera byueta — UCUB —
je peo cuctema ynpas/batba jaBHUM ¢MHaAHCKMjaMa
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KOju 0byxBaTa npoLLece 1 NOCTYMKe KOju ce cnpoBoae
€/IeKTPOHCKOM  KOMYHMKaumjom ca Ynpasom 3a
Tpe3op y cactaBy MuHuUcTapcTBa ¢puHaHcKja. PasBoj
osor cuctema he omoryhutn npahere cBUX
WHAMPEKTHUX KOPUCHUKA LeHTPaIHOT HMBOA B/IAcTHU.
Y cuctem Cy yK/byYeHU OUPEKTHU KOPUCHULM jaBHUX
cpeactaBa, MpPaBOCYAHWM OpraHu, a o, npolne
rogvHe U UHOWPEKTHU KOPUCHUUM MuUHUCTapcTBa
KYyNType n uHbopmmncarba M Ynpase 3a U3BpLUEHE
KPUBUYHUX  CaHKUMja, KOju Hucy 6Gunm  aeo
npetxogHor cuctema (PMMUC). Og 2019. roguHe cy
YK/bYY4EHE N MHCTUTYUMjEe COUMjasHe 3alTuTe, TaKo
Ja ce BaH cucTema Hanase jow caMoO WMHAMPEKTHM
KOopucHMUM MuHUCTApCTBa NpPOCBETe, HayKe MU
TEeXHO/IoWKor pas3Boja. Cuctem je ocnocobsbeH Aa
ybyayhe omoryhu uHTerpaumjy HOBWMX KOPMUCHUKA.
®uHaHcKjckn  nnaHosuM  doHAOBA  couumjanHor
ocuryparba he 1 gasbe cagpkatv nojatke O CBOjUM
WHAMPEKTHUM KOPUCHULMMA.

O6nact ynpaB/batba jaBHUM QMHaAHCMjama Kojoj je
036W/bHO nocBeheHa Maxkkba W Ha uvjem ce
yHanpehewy pagu je  ynpaB/batbe  jaBHUM
MHBECTUUMjaMa. Jayarbem OKBMpaA Yynpas/bakba
jaBHMM MHBeCTMUMjaMa WHTEH3MBMPAjy Ce HOBM
MHOPACTPYKTYPHU MNPOjEKTU U NoAMKe KBanutet
noctojehe uHdpacTpyKType. KanutanHuU npojektu,
OZlHOCHO MPOjEKTHU KpeauTu cy MOCTasn cacTaBHU
aeo byuyeta. Y anpuny 2018. rognHe ycBojeH je 3aKoH
0 nnaHckom cuctemy Penybnmnke Cpbuje, Kojum je
YCMOCTaB/beH HALMOHAIHX OKBMP 32 MNJAHMpParbe U
Kojum ¢y  ageduHucaHnm  MnaH  pas3Boja MU
NHBeCTMLMOHM naaH. Kako 6u ce yHanpeamo oKBUP
ynpaB/bakbd jaBHUM MHBECTUUMjaMa, Yy CKiagy ca
npenopykama TtexHuyke nomohn MM® un CseTcke
b6aHKe, a Ha ocHoBy Ypeabe o cagpKuWHW, HAYMHY
npunpeme 1 oueHe, Kao n npahery cnposohera u
M3BeLUTaBakby O peannsaLmjy KanuTaaHUX NpojekaTa,
a [0 Kpaja roamHe 6u Tpebao ga bGyae ycBojeH
npaBUAHWK y Kojem he ce HanasuTtn Kpahu npukas
cTyAunja V3BOA/bMBOCTM 33 BE/MKE W CTpaTellke
MHOPACTPYKTYpHEe npojekte. CucTem ynpas/barba
jaBHMM MHBeCTMLMjaMa YyK/bydyje UHTerpucaHy 6asy
nogataka O MHBECTMLMOHMM MPOjeKTMMa, Koja je
TPEHYTHO Yy pPas3BoOjy WM YCMOCTaB/beHY jeAUHCTBEHY
NIUCTY NPUOPUTETHUX npojekaTa (Single Project



Pipeline), kako 61 cuctem noveo ¢ GyHKLUMOHMCAbEM
Tokom  2021. rogauHe, a MOCTAa0  MOTNYyHO
dYHKUMOHaNaH Tokom 2022. rognHe.

(Public-Private
Partnerships — PPP), kKao cneumduryaH Bua capagte

JaBHO-npuBaTHa napTHepcTBa
[pXaBe M MpuBaTHOr CeKTopa 3axTeBajy nocebHy
naxy u onpes, ctora he MuHucTapcTBo puHaHcHja
ybyayhe BpWWTM MpouUEHY CBWUX nNpegjora c
rneguiuTa aHanv3e TPOLUKOBA M KOPWUCTU U nogene
pu3nKa.

AKLMOHM NiaH TpaHchopmaumje Mopecke ynpase 3a
nepuog 2018-2023. roguHe yCBOjeH Yy Aeuembpy
2017. rognHe pedbuHUlLe CTpaTelKe CMepHULe W
BPEMEHCKe pPOKOBe Yy Kojum he 6utn cnposepeHe
aKTMBHOCTM noTpebHe 3a cTBapate MogepHe
nopecke agMuHuUcTpaumje, Koja he, y3 Kopuwhere
CaBpPeMEeHUX eIeKTPOHCKMUX NpoLeca NpyKuTtm 6o/by
M cBeobyxBaTHUjy yCaYry NOPecknm 0b6BEe3HULMMA U
60/by KOHTPONY W Hannaty npuxona, OAHOCHO
nocnewnt 6opby NPoTUB CMBE EKOHOMMUjE, 3ajefHO
ca pedopmMOM M MOLEPHM3AUMjOM WHCMEKLMjCKOT
Hag3opa. Y 2019. roguHM  cnpoBeaeHo  je
OpPraHM3aLMoHO pasfBajatbe OCHOBHUX AKTUBHOCTU
O[, OHMX KOje ce cmaTpajy CcrnopeaHnm, ¢ TUM Ja ce
OCHOBHe aKTMBHOCTU capg, ob6aBsbajy y Mmatbem 6pojy
OpraHM3aLMoHUX jeMHUNLA, OAHOCHO W3BpLUEHA je
FbUXOBa  KOHCO/MMAauwmja. AHanMsa  NOCNOBHUX
npoueca M noTpebHUx pecypca, omoryhuhe
pa3Bujarbe afleKBaTHE OpraHuW3aLMoHe CTPYKType U
MeHalIMeHTa, yHanpehere ynpas/barba NpojekTMma
M AM3ajH ageKBaTHe CTPYKType 3anocneHux. Cnepeha
¢dasa pedopmu je ycmepeHa Ha MHPopmauMoHe
cucteme, a TeHAep 3a 3ameHy noctojeher cuctema
HOBMM Cce o4ekyje Tokom nayhe rogmHe. Hactassba ce
cnpoBohere Mepa Koje 3a UWb UMAjy CMarbere
npoceyHor BpemeHa 3a nospahaj M[AB, ogHocHO
nowToBake MPOMUCAHUX POKOBA, Y3 MNPUMEHY
Hayena onpes3HoCTH, Kako bu ce moryhHocTK NpeBapa
cBe/fle HAa MUHUMYM, a O0OBE3HMLMMA C HUCKUM
pu3mMkom nospahaju 6unm ucnnaheHn WTO paHuje.
LleHTap 3a BenvKe nopecke obsesHuke (LLBMO) he
NPOLWMPUTN CBOj AENOKPYr, ogHOCHO buhe nosehaH
6poj cybjekaTa Koju cBoje nopecke obaBese UsMupyjy
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Npeko OBOr CUCTeMa, UCTOBPEMEHO, pagMu ce M Ha
jayarby  KanaumTeTa  OBe  BEOMa  3HayajHe
opraHuMsaumoHe jeanHuue y oksmpy lNopecke ynpase.
YcBajatbem 3aKoHa 0 yTBphUBarby Nopeksa MMOBUHE
M nocebHom nopesy M obpasoBakbem nocebHe
opraHusauumoHe  jeaumHuue  [lopecke  ynpase,
CTBOPUN Cy Ce YCNOBM 32 YHAKPCHY aHanuay
MMOBMHE W NpUXoZa /1L, KaKo 61 ce UCTpaxKuau
C/lyyajeBM HeocHoBaHor oborahewa UM yTBpAMO
nocebaH nopes. lNoKpeHyT je mocTynak 3a wm3bop
EKCTePHOr KOHCY/TaHTa, Koju he M3BpWNTK npernes,
noctojehnx NOCNOBHMX Npoueca U BOAUTU MOCTYNaK
FUXOBOT  PEUHNKEHEPUHIAa U MoAepHu3auuje.
Mopecka ynpasBa je WMmana 3Ha4vajHy ynory y
cnpoBohery fena mMepa Koje cy npeaysete Kao
oArosop Ha Kpwu3y wmsassaHy COVID-19: ognarare
nnaharba nopesa Ha 3apaze W JONPUHOCE U HUXOBO
nnahatbe Ha 24 paTte, noyeswun og mayhe roguHe,
opnararbe niaharba akoHTauuMje mopesa Ha gobut
npaBHMX nuua 3a apyrn keaptan 2020. roguHe,
TPOMECEYHM MOPATOPUjYM Ha MPUHYAHY HanAaTy u
CMatberbe KamaTe Ha NOPEeCcKn Ayr.

Mobosblwatbe  KBanMTETa M TPAHCMApPeHTHOCTU
HaLMOHaNHe CTaTUCTUKe ce BPLUM KpOo3 yHanpeherbe
cBeobyxBaTHe, MpaBOBPEMEHE W  ayTomaTcKe
pasmeHe nogaTaka uamehy HagaeXKHUX MHCTUTYLM]a.
Y anpuny 2018. roauvHe ob6jaB/beHa je AuUcTa
MHCTUTYLMja KOje YMHE CEKTOP OMnLITe ApXKaBe, Kao U
oCTane cekTope, y cknaay ca EBponckum cmuctemom
pauyHa (ESA) 2010 n GFSM 2014, Ha ocHoBy 4era he
P3C (y capaarbm ca MuHuctapctBom dUHaHCUja U
HBC) oa 2021. roguHe pocCTaB/baTM MoAATKE Y
MpoLwmnpeHn onwTn cucTem AnceMmnHaLmje nogaTaka
(e-GDDS). OBu nopaun he 6utM y cKaagy ca
MeTo40N0rnjom GFSM 2014. Cektop 3a
MaKpOEeKOHOMCKe 1 GUCKaNHe aHan3e U Npojekumje
MwuHucTapcTBa duMHaHcKja y3 capasty ca MMO je
NpBM MOKPEHYO MNOCTynak KOHBep3uje nogataka o
jaBHMM PUHAHCMjaMa U3 HaUMOHaNHe meTohonormje
y  metogonornjy GFSM 2014 wn  ruxosy
KoHconnpaumjy, obyxsatajyhu cBe HuBoe onwTe
Op’KaBe, Kako 6u y 6yayhHoctm 6uo omoryheH
NoTNyHM Npenasak Ha HOBY METOAO/IOTUjy Y CMUCIY
obyxBaTa, NNaHMpakba 1 M3BELITaBakbA.



Mopeherbe ca npeTxogHMM Nporpamom

CpegtopoyHM  OUCKAZIHM  OKBUP  3HA4ajHO je
NMPOMEHEH y OJHOCY Ha MPeTXOAHM [OOKYMeHT* ¢
063MpoM Ha HeraTMBHe edekTe naHaemuje Ha
eKOHOMCKa KpeTatba. Mag npuxoaa u pact pacxoga v
aedvunta Ccy OCHOBHE pas/MKe Yy OAHOCY Ha
npeTxoaHu AoKkymeHT. Y 2020. rognHm nag npmxoaa
je y3poKoBaH [genom npuMMeHOM Mepa 3a
ctabununsauunjy npuspese, a Ae/10OM U HEMNOBO/bHUM
MaKPOEKOHOMCKMM  KpeTakbmma. Y  HapeaHOM
nepuvoay ce odekyje nobosbwarbe neppopmaHcu
npuxoaa, anu v fasbe cnabuje Hero wTo 6u 6uno y
HOPMasIHUM OKOJIHOCTMMA. Ha pacxoaHOoj CTpaHu

npumeHa mepa je yapokosasa noseharbe, npe csera
NPeKo 3HayajHor ynaraka y 34paBCTBEHU CUCTEM, A
OHOA M Npeko cybBeHUMja U APYrUX UCKANHUX
CTUMYNaHca y uwby ybnaxkaBarba edeKkaTa Kpuse y
npuMeBpeaM W KO CTaHOBHUWTBA. Y HapeaHOM
nepuoay pacxoan he ce nocteneHo cmaruBaTh y
cmucay yvewha y BAMN. Y HapeaHom nepuoay, OOK
rof, Tpaje HeM3BeCHOCT Be3aHa 3a naHgemujy, buhe
BOhEeHa HewWTo eKcnaH3nBHMWja GUCKaNHA NOAUTUKA.
Mnavvpann geduuntn omoryhasajy cmarbuBarbe
yyewha jaBHor gyra y BAM, a y ayropo4Hom nepuoay
naaHupa ce Bpaharbe Ha roanwmn aednumt og 0,5%
BAaMN.

Tabena 12. Nopehere PpucKkanHUX NoKasaTesba ABa nporpama, y % 64N

2019 2020 2021 2022 2023
duckanHa ctpateruja 2020-20225
Mpuxogn 41,4 42,4 41,1 40,7 -
Pacxogun 41,9 42,9 41,7 41,3 -
Pesyntat -0,5 -0,5 -0,6 -0,6 -
duckanHa cTpaternja 2021-2023
Mpuxoan 42,1 40,3 40,4 40,5 39,7
Pacxogun 42,3 49,2 43,4 42,1 40,7
Pesyntar -0,2 -8,9 -3,0 -1,6 -1,0
Pasnuka
Mpuxoan 0,7 -2,1 -0,7 -0,2 -
Pacxoan 0,4 6,3 1,7 0,8 -
Pesynrat 0,3 -8,4 -2,4 -1,0 -

MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]aA

4 duckanHa cTpatervja 3a 2019. roamHy ca npojekumjama 3a 2020. 1 2021. roguHy.
5 M3HOCK cy npepadyHaTK Ha OCHOBY peBu3uje nogaTaka cepuje bAM og 2018. o 2021. roauHe.
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5. duckanHu pusmum

Peny6aunka Cpbuja je Kao 1 BehuHa 3emasba y CBETy y
2020. roguHu noroheHa 34paBCTBEHOM anv U
€KOHOMCKOM  KpM30M, M33a3BaHOM MaHAEMWjOM
Bupyca SARS-Cov-2. EKOHOMCKa Kpu3a je y BpJiO
KpaTKOM BpemeHy obyxBaTuna rnobasiHy arperatHy
NOHYAY W arperaTHy TpaKky, 3axBasbyjyhu, nsmehy
OoCTanor, BWCOKOM  cTeneHy  Mehy3aBUCHOCTK
rnobanHe ekoHomuje. [ojeAMHU CEKTOpM, nonyT
YyrocTuTes/bCTBa, Typu3mMa, aBMONpPeBO3a, aAn U HU3a
PasIMYUTUX YCAYra roTOoBO NpPeKo Hohu cy mopanu y
noTnyHOCTM Aa obycTase pas, Kako 6u ce cmarunno,
OHOCHO YyCnopuao Wwupere Bupyca. MNaHgemuja je
orpaHuyMna UM 3ayctaBuaa NPou3BoAHY, LWTO 3601
NPeKWHYTUX naHaua cHabgeBarba M HepocTaTKa
CMpOBMHa, wWTOo 360r HemoryhHocTM pa ce
Npou3BoAHa OpraHusyje Ha, ca enuaemMuosIoLKor
rneguwra, 6e3besaH HaumH.

Kao oarosop Ha €EKOHOMCKY Kpu3y W3a3BaHy
naHgaemujom Bupyca SARS-CoV-2 Penybsimka Cpbuja
je pearoBana CHa)XHWUM WHTEPBEHTHUM Mepama. Y
LM/bYy OTK/Makbakba LWTETHUX nocaeauua ycnep,
6onectn COVID-19, goHeT je cBeobyxBaTHW MaKeT
€KOHOMCKMX  Mepa  ca LM/bEM  CMakbera
He3anoc/sieHoCTH " o4yyBaHa NIMKBUAHOCTU
npeayseha, oaprkaBakba WMHBECTULMOHMUX Y/arama,
ONCTaHKa MNojeauHUX CEKTOPCKMX rpaHa (Typusam,
nosbonpuepena, wuta.). O6esbeheHa je nomoh
oppeheHum KaTeropujama CTaHOBHMLITBA
(neH3MoHepu, 34paBCTBEHM PASHNULN), KA0 U UcnnaTa
OMPEKTHOT AaBakba CBMM NYHONETHUM rpahaHuma.

Kao cpeatbopoyHM unb duckanHe nonutuke Bnaga
je nednHUcana HU3aK u oapxme gedmumnt og 0,5%
BN, kKoju obe3behyje gasbe cmarberbe jaBHOr ayra. Y
NpeTxog4HOM nepuoay YChewHo je cnpoBeaeH
nporpam ¢uckanHe KoHconmpaauuje, obesbeheHa je
CTabUNHOCT jaBHMX PUHAHCHKjA M Kao LU/b PUCKanHe
NnofMTUKe Yy HapegHOM nepuoay AedpuHUCaHO je
ofprKarbe ¢dUCKanHe cTabunHoctu, y3 cnposohere
Mepa Koje 61 npyKune noApLKy NpUBpeLHOM pacTy.
Y HeM3BeCHMM OKOJIHOCTMMa, NocebHa naxra mopa
ce MOCBETUTU ynpaB/bakby GUCKANHUM pU3MLMMA
uUMja peanmsauMja  MONKe Yrpo3uUTU OCTBapere
NMOCTaB/bEHOI  CPeaHOpPOYHOr Uu/ba  dUCKanHe
NnosIMTMKe. YNpaBo y 0BOj FOAMHU, Y LM/bY Npe cBera
nogplwKke y ¢yHKUMOHUCAY W o0besbehuBamy
noTpebHUX KamaumuTeTa y jaBHOM 34paBCTBY, aiu U
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OTKNakbakby  WITETHUX EKOHOMCKMX  nocaeauua
naHaemunje AOWNO je A0 APACTUYHOr jeAHOKpaTHOr
O/ CTyNakba 0f, CPefHbOPOYHOT Uu/baHor geduumTa 3a
OKo 8,4 n.n.

Y HapegHOM nepuody, HaAKOH jefHOKpaTHOr
0ACTynaka, O4veKyje ce MOCTeneHW MoBpaTak Ha
OZPXKMBU HMBO AeduunTa, Te HacTaBaK onagajyhe
nytame jasHor gyray bAr.

dPuUCKaNHW pU3MLM NPeaCcTaB/bajy U3/T0XKEHOCT jaBHUX
¢uHaHcHja oapeheHMM OKOJIHOCTMMaA Koje Mmory
Npoy3poKOBaTM  OACTynara Of, MPOjeKTOBaHOr
duckanHor okeupa. [lo oactynaka moxe gohu y
npuxoAmMma, pacxoanma, GUckasHOM pesynTaTy, Kao
MYy UMOBUHU 1 06aBe3amMa AprKaBe, y O4HOCY HA OHO
WITO je MnaaHMpaHO M o4veKkMBaHO. Ha cnosbawme
pu3uKe, NOMNyT MNPUPOJHUX KaTacTpoda uau
rnobanHux GUHaHCUjCKMX Kpm3a, Bnasa He moske fa
yTuye, ann moryhe je peduHucatM um3nasHe
cTpaternje Koje 6w ybnaxkune HUXOBO [Ae€jCTBO
(ouyBatbe cTabUAHOCTM Y [O06PUM BPEMEHMMA KaKo
6u y ycnoBuma peuecuje uam Kpuse oducKanHa
No/IMTUKA MMasa NpocTopa 3a afeKBaTaH OA4roBop,
ocuUryparbe y cayyajy npupogHux Kkatactpoda u cn.).
YHyTpaLwrbm pusnum, OZLHOCHO HMX0Ba
maTepujanvsaumja nocneguua Cy aKTUBHOCTU Y
jaBHOM ceKTopy, Te ce Ha BepoBaTHOhy HMxoBe
peanusauuvje  MOXe  yTMUATM  O4Jlykama U
noanutukama Bnage.

Y npetxoaHoj aeueHnju Penybanka Cpbuja cyoumna
ce ca peanusaumjom OpOjHMX puM3MKa Koju cy
036M/bHO  Yrpo3uAN  HeHy GUCKANHY  MO3ULMUjY.
®PurHaHCKjCKa KpK13a 1 peLiecrja noropLuane cy cTake
jaBHUX ¢dUMHaHcKja, y3poKyjyhn Bucoke ageduunte u
ybp3aH pacT jaBHor ayra. FnobanHa d¢uHaHcujcKa
Kpu3a, Kao cnosbHU JaKTop, aKTUBMpana je Mu
YHYTpalWHe puU3MKe, Te cy OoTnaate Mo OCHOoBY
rapaHTOBaHWUX KpeauTa, U3BpPLUEHA CYACKUX 0A/YKa,
pelwasatba NuUTakba  APMKABHUX  GUHAHCUJCKUX
WMHCTUTYLUMja W npey3umarbe o0baBe3a  jaBHUX
npeayseha y jaBHM Ayr, [04ATHO Moroplianm
¢duckanHy nosuumjy. Penybamnka Cpbuja ce y 2014.
roAMHM cyoumna v ca katactpodasHMm nocneamuama
nonnasa. YKynHa wTeTa (ca rybuumma) npouereHa je



Ha suwe og 1,7 mapg espa®. Umajyhu y suay
NPeTXo4HO MWCKYCTBO M 3HA4yajHO noropluake
duCKanHe nos3uumje u3as3BaHO MaTepujanmsaumjom
HaBegeHWX PUCKaNHWUX pu3nKa, og oanyyyjyher je
3HaYyaja MoBpaTak Ha OAPKMBU HMBO AeduunTa,
HAKOH Kpu3e n3a3BaHe NaHAeMMjoM.

MuHucTapcTBo ¢uMHaHcHja uma Bogehy ynory y
ynpas/baky OUCKaNHUM pusmumma. Kao KsbyyHa
WMHCTUTYLMja 33 CPeaHbOpPOYHO MAKPOEKOHOMCKO M
duckanHo nnaHupare, Gopmynaumjy U ynpassbare
6yiieTom, MuUHUCTapCTBO dUHaAHCKja MOpa MMaTU U
Bogehy ynory y ycnocraB/bakby UHCTUTYLIMOHAHE U
3aKOHCKe CTPYKType, Te Wu3rpagtu KanauuteTa
HEeoNnXxo4HWX 3a ynpas/barbe GUCKANHUM pUULIMMA.
OpraHusaumoHa jeanHuua 3a ynpaB/barbe
duckanHum pusmumma y MuHuctapctey duHaHcKja
OCHOBaHa je ca uM/bemM Aa pafy Ha jayakby 3aKOHCKe
perynatMee ¥ MeTOAO/IOWKOr OKBMpPa, W3rpasrou
KanauuTeTa, Te pasBMWjakby TEXHUYKUX anata W
MoZena HeonxogHWx 3a npaherbe U npoueHy
duckanHux pusmka. Hamepa je ga pesyntaTt oBuX
aKTUBHOCTM byae wuaeHTMOMKAUMja M npoueHa
puv3MKa W npeasarakbe WM3NasHUX CTpaTeruja, Kao
nomoh Bnagu y ouyBakby CTAabBWUAHOCTM jaBHUX
bUHaHCKja, WTO je K/bYYHU Un/b PUCKaNHe NOAUTUKE
M jejaH of, OCHOBHMX MpeAyc/oBa 3a AMHAMUYHU|K
npvBpeaHu pacT.

[pKaBHe rapaHuuje

lapaHumje wm3paTe of CTpaHe [ApXKaBe YyTU4Yy Ha
BMCWHY jaBHOr Ayra, aiv U Ha BUCUMHY AebuuunTa,
YKOJIMKO OTNAATy MO KpeauTy YMecTo npBobuTHOr
OYXHUKA npey3ame fAprKasa. M3pate rapaHumje cy
npema aeduvHUumnju ogpeheHoj 3aKoHOM O jaBHOM
Ayry [eo MHAUPEKTHUX obaBesa 1 y YKYMHOM M3HOCY

ce YK/byuyjy Y jaBHu ayr’. OrpaHuyerba nocTaB/beHa
Ha M3aaBakbe HOBWX rapaHumja Aana cy pesynrtaTe Te
ce yyewhe MHAMPEKTHUX 06aBe3a y YKYNMHOM jaBHOM
ayry cmambyje. WHpupekTHe obaBese (u3pate
rapaHuuje op ctpaHe Penybnuke Cpbuje) cy
yyectBoBane ca 6,2% y yKynmHOM jaBHOM Ayry, npema
HaLMOHANHOj MeToA0N0rMju, Ha Kpajy 2019. roanHe.
Yyewhe oBux obaBesa y jaBHOM Ayry onaga u vy
Tekyhoj roamHu, Te Ha Kpajy centembpa 2020. roguHe
oHe umHe 5,3 yKkynHor jaBHor ayra. Hajsehe yuewhe
oBux obaBesa y jaBHOM Ayry, HewTo m3Hag 14% vy
npoceky 3abenexkeHo je wusamehy 2009. u 2013.
roauHe.

Yyewhe UHAUPEKTHOT A4yra y YKyrnHOM jaBHOM
ayry Peny6nuke Cpbuje

Ha Kpajy 2019. rogmHe cTarkbe pgyra no OCHOBY
M30aTuX rapaHumja nsHocuno je 1,488 mnpg espa,
opHocHo 3,2% bBAMN. Cratbe ayra no OBOM OCHOBY
CMatbeHo je 3a 613y 36 MUAMOHa eBpa y OAHOCY Ha
Kpaj 2018. roguHe. [lo centembpa Tekyhe roguHe
CTakbe fAyra no rapaHuujama cmakeHo je 3a 79
MW/IMOHa eBpa, Y OAHOCY Ha Kpaj 2019. roauHe u
m3Hocu 1,409 mnpg espa Ha gaH 30.09.2020. roguHe.
16%

1%

12%

0%

0%
§$§$$$ﬁ$ﬁ$§$§$#@§@ﬁﬁﬁ

5 http://www.obnova.gov.rs/uploads/useruploads/Documents/Kancelarija-za-pomoc-poplavljenih-podrucja-infograf-15-04-2016-srb.pdf

7 OedviHnumja ayra, npema Kputepujymmma ms Mactpuxta, nsmehy octanor, pasanymTo TpeTupa usgaTe rapaHumje, y o4HOCY Ha aedbuHUuLmjy
jasHor ayra npema gomahem 3akoHOAaBCTBY. Y jaBHU Ayr (oyr onwiTe ApiKase) ynase, npema Kputepujymuma ms MacTpuxTta, Camo akTUBUPaHe
rapaHuuje. Jomahe 3aKOHOAABCTBO, MO OBOM NUTAkbY MMA KOH3EPBATUBHM)U NPUCTYN U CBE U3AaTe rapaHumje yK/bydyje y jaBHU ayr.
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Tab6ena 13. Ctarbe Ayra no OCHOBY U3A4aTUX rapaHuuja y M. eBpa

KopucHuk 30.9.2020.
Jn ,Cpbujarac” 180,5
Jn ,Mytesu Cpbuje” 286,6
ALl *enesHuue Cpbuje 166,6
AL UHpacTpyKTypa Cpbuja 58,8
,Cpbuja Bo3” a.g 21,2
,Cpbuja Kapro” a.a,. 52,2
JN ,Enektponpuepeaa Cpbuje” 380,4
,Enextpomperka Cpbuje” a.a. 32,2
JefMHULLe NOKanHe camoynpase (rpafoBu U OMLUTUHE) 200,8
DUAT Aytomobunm Cpbuja 400 6,3
Jn ,Jyroumnopt — CAMNP” 10,7
AreHumja 3a KOHTpoAY neTera Cpbuje u LipHe Mope 1,3
AT TexHuka” a.0.0. 2,8
JM ,,EMncnoHa TexHunKa u sese” 8,9
YKYMNHO 1.409,4

M3Bop: MuHucTapcTBo PpuHaHCKja, Ynpasa 3a jaBHu ayr

YKynHa oTnsaTa rnaBHuLE NO OCHOBY rapaHTOBaHMX
Kpeguta y 2019. roauHn wusHocmuna je 15 mnpg
OMHapa, og yera 11 mapg auHapa ytuye Ha gebuuumr.
PauyHoBOACTBEHA meTogonoruja, go 2014. roguHe,
HWje y pacxode yK/byuuBana OTMAATE MO OCHOBY
rapaHumja®. Og 2014. roamMHe A€o OBMX pacxoa je
yK/byyeH y pacxogse 6yueta®. HesasucHo of
OYLIETCKOr M PavyyHOBOACTBEHOT MpWKasa, Ayr Koju
YMECTO rNaBHOr AyKHWKa nnaha gp)kasa nosehasa
YKynHe notpebe 3a 3a4yKMBatbEM.

OTnnata Ayra No OCHOBY aKTUBUPAHUX rapaHuuja,
MApA AUHapa
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W OTNAATE raPAHLM]E (I3BHHLAE) YK/bYHEHT Y PACKOAE (YTHYE HA AEDHUAT)

8 OTnnarta no ocHOBY rapaHuuja u3 penybaunukor GylieTa je y pacxofe yK/bydeHa no roTOBMHCKOj ocHOBW. MehyHapoaHu cTaHaapam, Koju ce
3acHMBajy Ha 06payYyHCKOj OCHOBM, Y PaCcXO4e YK/byuyjy LLeo M3HOC NPeocTasnor Ayra, y MOMEHTY akTUBMpatkba rapaHLmje, AOK ce cama oTnaaTta

Zyra no TOM OCHOBY TPeTMpa Kao GMHaHCKjCKa TpaHcakLumja.

° [leo pacxoga no ocHOBY OTMAaTe Mo rapaHumjama 3a J ,Mytesn Cpbuje” He yK/byuyje ce y pacxode byliera, jep je oso npeaysehe geo cektopa
onwITe AP¥KABE, Te CYy PAcXofu Koju cy GpUHAHCMPAHWU rapaHTOBaHUM KpeauTuma BUaM [eo pacxopa OnwiTe APMKaBe Y MOMEHTY TpoLlera
cpefcTaBa, AOK Ce caMa OTNJaTa TpeTpa Kao GUHAHCKjcKa TpaHcakuumja (,mcnog, upre”).
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Ta6ena 14. YKynHo nnaheHe o6aBe3e No 0CHOBY rapaHLuja No KOPUCHULMMA, MAPA AUHApa

2019 2020 (a0 30.09.)
KopucHUK FnasHuua Kamara YKynHo FnagHuua KamaTa YKynHo

Jn ,Cpbujarac” 4,6 0,1 4,7 0,3 0,0 0,3
Jn ,Mytesu Cpbuje” 4,2 1,4 5,6 3,9 1,2 5,1
enesnuue Cpbuje a.g,. 4,7 0,6 5,3 3,6 0,4 4,0
JAT 0,2 0,0 0,2 - - -

,faneHunka” a.a. 0,5 0,0 0,5 - 0,0 0,0
Aepoapom Hukona Tecna 0,5 0,0 0,5 - - -

EMucroHa TexHunKa 1 Bese 0,3 0,0 0,3 0,1 0,0 0,1
NHopacTpykTypa HKenesHuue - - - 1,0 0,0 1,0
Cpbuja Bo3 - - - 0,1 0,0 0,1
Cpbuja Kapro - - - 0,6 0,0 0,6
YKYMNHO 15,0 2,1 17,1 9,6 1,6 11,2

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

MnaH oTnsiaTe no OCHOBY rapaHumja (YKynHo
rnaBHUUA M KamaTa) y pebanaHcy 6yyeta 3a 2020.
roguHy usHocu 16,4 mapn AuHapa, o4 4yera ce y
pacxoZe Koju yTuyy Ha pe3ynTaT ykibydyje 8,8 mapg,
OMHapa 3a OTn/aTy r/aBHWLE MO rapaHumjama.
3aksby4yHo ca 30. centembpom 2020. rogmHe yKynHa
OTn/1aTa No OCHOBY rapaHTOBAHWUX KpeanuTa U3HoCKNa
je 11,2 mnppa anHapa.

Pactyhv WHOMPEKTHW f[yr, Te yK/byunBarbe nena
oTn/aaTa No OCHOBY rapaHumja y byyeTcke pacxoae, u
nosehare geduumta no Tom ocHosy, nosehanu cy
cgecT o0 pactyhum UCKanHUM  pPUSULMMA  KOju
npousunaase No OCHOBY M3AATUX rapaHuuja. Crora cy
npeayseTe akTUBHOCTU KOje OrpaHnYaBajy U3gasare
HOBMX rapaHumja. Ml3ameHama 3akoHa O jaBHOM Ayry
3abpatbeHO je u3paBakbe HOBMX rapaHuuja 3a
Kpeaute 3a notpebe /MKBUMAHOCTM. M3meHama
3akoHa o doHay 3a passoj Penybauvke Cpbuje
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oHemoryheHo je Aasbe AaBarbe KOHTparapaHuuja 3a
rapaHuuje wusgate opf cTpaHe ®PoHAa 33 pas3Boj
Penyb6nuke Cpbuje.

Mopen oOrpaHuWyera y W34aBakby  [PMKABHMX
rapaHuuja K/by4HM KOPAK Yy CMatbetby U OTK/Iarbakby
dVUCKaNHUX pU3MKa MO OBOM OCHOBY je y pedopmu
OPXKaBHUX M jaBHWMX npegyseha, KOPWUCHUKA
rapaHumja, Kako 6u 6uan cnocobHu pa otnnahyjy
cBoje Kpeaute. Behu 6poj npenyseha, Koja cy u
HajBehy KOpUCHWUUM rapaHLmja, Hanase ce y npouecy
pPecTpyKTypupara, OAHOCHO cnpoBoherba nsaHoBa
pecTpyKTypuparba ypaheHux y capafkwu  ca
mehyHapoaHUM GUHAHCU]CKMM MHCTUTYLMjaMa.

PebanaHcom byuerta 3a 2020. roauHy naaHUpaHo je
M3gaBakbe rapaHumja Hajsuwe go 108 mnpg gmMHapa
M TO 32 Kpeaute HaMereHe peannsauujun
MHPPACTPYKTYPHUX MpojeKaTa.



Tabena 15. NnaH uspasama rapaHymja y 2020. roamHu

Pen. M3Hocy OpurmnHanHa Marocy .
bpoj OVHapuma BanyTa OpurMHaHoj
BaNyTU
I EBponckoj 6aHumM 32 06HOBY 1 pa3Boj
1. AKLMOHAPCKO ApYLUTBO 3a }KeNe3HUYKN NpeBo3 NyTHUKA 11.830.000.000 EUR 100.000.000
,Cpbuja Bos”, beorpaa — (HabaBKa Bo3HMX cpeacTaBa 3a Cpbuja
Bos)
2. )N ,Enektponpuepesa Cpbuje” — Mpojekat 3a nameTHa bpojuna 4.732.000.000 EUR 40.000.000
YKynHo: 16.562.000.000 EUR 140.000.000
Il Hemaukoj pa3BojHoj 6aHum (KFW)
1. AL ,Enektpompexka Cpbuje” — TpaHcbanKkaHCKM Kopugop 4.732.000.000 EUR 40.000.000
ceKkumja 3-2x400KV O6peHoBau—bajuHa bawTa 1 nogmsare TL,
bajuHa bawTa Ha 400KV
YKynHo: 4.732.000.000 EUR 40.000.000
Il EBpONCKOj MHBECTULMOHOj BaHUM
1. AKUMOHaApCKO APYLUTBO 3a yNpasB/bakbe jaBHOM KeNe3HUYKOM 20.702.500.000 EUR 175.000.000
MHpPACTpyKTypom , MHbpacTpyKTypa KenesHuue Cpbuje”,
Beorpag — MpojeKkaT PeKOHCTPYKLUMje U n3rpage apyror
KosioceKa Ha npy3u beorpag—MnageHosau—Huw—Tpeweso—
OprKaBHa rpaHuLa, aeoHuua Ctanah—hbyHuc
YKynHo: 20.702.500.000 EUR 175.000.000
V. MocnoBHUM BaHKama
1. N ,Cp6ujarac” — M3rpaarba racoBoaa Ha TepUTopuju 8.281.000.000 EUR 70.000.000
Penybauke Cpbuje oa rpaHumue ca Penybivkom byrapckom go
rpaHuue ca Mahapckom u apyrum cycefiHMM 3eM/bama ca
Penybnnkom Cpbujom Kpos ynarakbe y KanuTaa akuMoHapcKor
apywTea South Stream Serbia AG, Zug, LLIBajuapcka
2. JN ,Cpbujarac” — N3rpagra racoBoga Ha TepUTOpUjU 6.506.500.000 EUR 55.000.000
Penybauke Cpbuje oa rpaHuue ca Penybivkom byrapckom go
rpaHuue ca Mahapckom u apyrum cycefiHMM 3eM/bama ca
Penybankom Cpbujom Kpo3 ynarakbe y KanuTan akLMoOHapCcKor
ApywTsa South Stream Serbia AG, Zug, LLiBajuapcka
3. 1IN ,Cpbujarac” — U3rpaarba racososa Ha Teputopujn 2.957.500.000 EUR 25.000.000
Penybnuke Cpbuje - acHa MHTepKoHeKuMja Cpbuja — byrapcka
4. N ,CknjanuwwTta Cpbuje” - nsrpagta roHgone bpsehe - Manu 3.194.100.000 EUR 27.000.000
KapamaH
YKynHo: 20.939.100.000 EUR 177.000.000
V. KyBajTcKn GOHA 33 apanckn eKOHOMCKMU pa3Boj
1. AKUMOHaApCKO APYLUTBO 33 yNpaB/bakbe jaBHOM KeNe3HUYKOM 6.378.022.800 KWD 18.000.000
MHpaAcTpyKTypom , MHbpacTpyKTypa KenesHuue Cpbuje” —
M3rpaatba cTaHUYHe 3rpase enesHuuke ctaHuue beorpag,
LeHtap — ®asa ll
YKynHo: 6.378.022.800 KWD 18.000.000
VI Pyckoj ®enepaumjv (OpkaBHa pa3BojHa Koprnopaluja
’ ,VEB.RF”)
1. JN ,Enexktponpuspesa Cpbuje” - Pesutanmnsaumja 23.660.000.000 EUR 200.000.000
xvapoenektpaHe ,hepgan 2"
YKynHo: 23.660.000.000 EUR 200.000.000
VI. Penybanum ®paHuyckoj (Tpesop)
1. JN ,Enektponpuspesa Cpbuje” - MpojekaT ayTomaTnsaumje 15.024.100.000 EUR 127.000.000
cpeatbeHanoHcKe AUCTPUBYTUBHE MpeXKe
YKynHo: 15.024.100.000 EUR 127.000.000
EUR 859.000.000
YRVITHO: 107.997.722.800 KWD 18.000.000

M3Bop: MuHUcTapcTBO prHaAHCH]a
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Y HapefHMM rogMHama naaHuWpaHa je oTnaaTta no
OCHOBY rapaHLmja, anu ca onagajyhum TpeHAom Tako
na wuxoso yyewhe y 6N onaga ca 0,2% BAM y 2019.
roavHun Ha 0,1% BAM y 2023. roguHw.

CTpykTypHe  pedopme  jaBHUX WU OPXKABHUX
npeayseha, HUXOBO 0OCNOCO6/baBatbe 3a TPMKULIHY
YTaKMULLY U GUHAHCU]CKY OLPKUBOCT, C jeaHe CTpaHe,
M OrpaHMYeHO U LUWDBbAHO U34aBakbe HOBUX
rapaHumja, ¢ agpyre ctpaHe, gonpuHehe ymarery
dUCKaNHUX pU3MKa MO OBOM OCHOBY W OAprKaBatby
pacxofa 'y MAAaHWPaAHUM, Tj. MPOjeKTOBaHUM
OKBMPMMa Y HapegHOM CPeaHOPOYHOM NepPUoAY.

JaBHa npeayseha

Mocnosatbe jaBHUX Npeay3eha npescTas/ba 3HavajaH
M3BOP PUCKANTHUX PU3MKA, KAKO Ha CTPaHU ByLIETCKUX
npuxoga, TaKO W Ha CTpaHW pacxofa. JaBHa
npeayseha ce y nocnosarby cyoyaBajy ca 6pojHMM
npobnemuma, of, Hansnate noTpaxkusarba, A0
penoBHoOr N3MUpPUBaHbA obaBesa npema
noBepuoLMMa, APKaBWU U 3anocneHmma u cn. lpxkasa
Kao OCHMBAY M HUXOB jeAUHN BNACHMK je 0AroBOpHA
33 MOC/IOBakbe N HUXOBO je Mocneare ytoumwTte y
CnyYajy HenuKBuAHOCTU. [OCTOjU HEKOIMKO KaHana
KpO3 Koje ce mory martepujannsosatn GucKanHu
pU3MLM BE3aHW 3a MOcC/ioBatkbe jaBHUX npegyseha.
Hajsehu, anu He M jeouHU pPUBKUK, CY ApKaBHe
rapaHuuje pate 3a KpeauTe jaBHMX npepayseha.
OppKRMBOCT, edpUKACHOCT U NPOPUTAOBUIHOCT jaBHUX
npeayseha ytnyy Ha npuxogne 6yuLeta, 0AHOCHO Ha
M3HOC [06uTM Kojy ynnahyjy y 6yuer. Keanuter
npouseoJa W ycayra Koje o0b6e3belyjy jaBHa
npeayseha ytnuy Ha edpurKacHOCT U npoduTabuaHocT
NPUBATHOI CEKTOpa M Y KPajt0j MHCTaHLM Ha HWUBO
nopesa Koje ynnahyjy y éyuer.

JaBHa npeayseha npeacTassbajy 3HayajaH CermeHT
CprcKke npuBpeae Koju 3anowsbaBa oko 81 xumwagy
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Jbyam. JaBHa npeayseha ce ocHMBajy Kao ApyLwTBa 3a
obaB/batbe 4eNAaTHOCTU 04, onwTer uHTepeca. kbuxos
paa ypeheH je 3akoHOM 0 jaBHMM npeay3ehunma, Koju
je ycBojeH y d¢ebpyapy 2016. roauHe, Kao MU
NOACEKTOPCKMM  3aKOHMMA Koju  peduHuwy
cneunduyHa noapyyja Koja Hucy obyxsaheHa
3akoHOM O jaBHMM npegy3ehuma (3akoH O
eHepreTuLLM, 3aKoH 0 NPMBPEeSHUM APYLITBMMA U 4p).

K/byuyHu puHaHCHMjCKM NnoKasaTe/by NOC/A0Bakba
jaBHMX npegy3eha

Pe3yntaTt nocnosatba jaBHUX npegyseha y 2019.
roguHu

YKynaH KanuTan penybanykux jaBHux npegyseha Ha
Kpajy 2019. rognHe nsHocmo je 1.751 mnpg amHapa,
[OK je Kao KpajrbUu pe3ynTaTt OCTBapeH HeTo rybuTak y
m3Hocy og 18,1 mnpg anHapa.

Tabena 16. FrnaBHM GPUHAHCUjCKU NOKa3aTe/byU
nocnoBaka jaBHUX Npeayseha, mapa auHapa

Onuc 2018 2019
YKyMNHa UMOBMHA 2.805 2.854
ConcteeHn Kanutan 1.795 1.751
YKyNHU npuxoam 509,9 524,3
Heto nobutak -1,9 -18,1
Cy6BeHuuje 30,8 33,4
CybBeHuuje, 6e3 JMN ,Mytesn Cpbuje” 23,0 24,3
CybBeHuuje, % YKyNHUX npuxoaa 5,9% 6,4%

M3Bop: PuHaHcKjckM n3sewwTajm 3a 2018. 1 2019. roanHy

Y 2019. rognHu cybBeHLMje cy, U3paxKeHe y NPOoLEeHTY
YKYMHUX NPMX0Aa, Ha HeLWTO BULLUEM HUBOY Y OAHOCY
Ha NPeTXoAHYy roAMHY M YuHe 6,4% YKYynHUX Npuxoaa
jaBHuMx npeayseha. OpgpeheHe cybBeHUMje UMajy
KanuTasHW KapaKTep Kao WTo cy cybseHumje 3a JM
,NyteBn Cpbuje”, Koje cy HaMereHe PEKOHCTPYKLMjK
nyTHe MHbPACTPYKType.



Pe3yntat nocnosakba jaBHUX npegyseha y npsoj
nonosuuHu 2020. roguHe

YKynaH HeTo pe3ynTaTt yTBpheH y NpBoj NOJIOBUHMU je
[obut y msHocy on 8,9 mapa AvHapa. PesynTat

Tekyhe roguHe je npeuereH 33  TPOLIKOBE
amopTusauuje JMN ,Mytesn Cpbuje”, jep npeaysehe
oBE TPOLWIKOBE KHMXKM TEeK Ha Kpajy roguHe vy
LLe/IOKYMHOM M3HOCY 3a AaTy roamHy.

Tabena 17. OcHOBHM NOKa3aTesbu nocnoBama JIN Ha aaH 30.6.2020. roa, y mapga, guHapa

lMoKasaTe/bm NocnoBakba 2018 2019 1.1-30.6.2020.
MNocnosHM Nnpuxoamn 469,1 496,7 243,4
MocnoBHM pacxoam 454,1 490,9 2239
MocnoBHa fobUT 15 6 20
HeTto pobut -1,9 -18,1 8,9
TpolwKoBM 3apaga* 113,3 111,9 54,4
Bpoj JM Koja cy ocTBapwna gobut 28 25 22

*TpoLwKoBYM 3apaja, HaKHAAA 3apafa M OCTaNN IMYHM Pacxoam

M3Bop: PMHAHCKjcKM M3BewTaju 3a 2018. 1 2019. rogMHy 1 KBapTanHU n3BewwTaju MuHucTapcTea npmspese 3a 2020. roanHy

Y npBOj NOMOBMHU roamHe pobuT je octBapwao 22
npeayseha y ykynHom usHocy og 11,5 mapa avHapa.
OBaj pe3ynTaT je BULIM OZ NJ1aHa y oBomM nepuoay (5,5
MApA4, AvHapa). Hajsehu yTuuaj Ha No3uTMBaH HETO

pe3ynTaT y nocmatpaHom nepuoay uma JIMN LEMNC”,
KOje je ocTBapuao HeTo Jo6UT y n3Hocy of 7,9 mnpa,
AnHapa. Ha gpyrom mecty je JM ,MyTtesn Cpbuje” ca
ocTBapeHom ao06utn og 1,4 mnpa avHapa.

Tabena 18. JaBHa npeay3eha Koja cy octBapuaa HeTo fo6ut y nepuogy 1.1-30.6.2020. roguHe, y Xusb. AMHApa

Mpeaysehe Peanunsauuja MnaH Peanusauyuja
2019. roguHa 1.1-30.6.2020. 1.1-30.6.2020.

Jn ,Cpbujarac” 4.771.689 1.066.980 145.616
JMN Mpexa moct 9.902 0 7.036
JN ,HN Bepgan” 9.759 4.814 11.084
JN ,,CkujanuwTa Cpbuje” 313.961 402.249 580.636
,TpaHcHadTa a.4.” 245.477 53.326 118.844
,Kopungopu Cpbuje” a.0.0. 0 0 0
,Pesepsart YBay” a.0.0. 960 1.800 2.758
,IpocseTHM npernes” 4.0.0. 10.735 25.480 23.847
JN ,,Cny»6eHun rnacHuK” 58.160 55.486 94.856
JN ,HN dpywka ropa” 18.710 1.713 3.811
»annoc” p.o.o. 97.832 -62.009 122.019
»Enektpompea Cpbuje” a.a. 1.092.542 251.330 647.552
JM ,,HN KonaoHuk” 21.935 36.758 41.227
Jjn ,enc” -5.786.923 678.741 7.898.456
[OpxxasHa nytpuja Cpbuje 4.0.0. 113.357 7.010 60.468
JN ,HaumoHanHm napk Tapa” 17.007 120 4,590
JN ,HykneapHu ob6jektn Cpbunje” BUHYA 902 109 11.700
,MHbpacTpyKTypa xenesHuue Cpbuje” a.a. -780.149 -1.206.098 79.978
enesnuue Cpbuje a.g, -539.035 -198.037 29.809
JMN Cpbujawyme 756.158 121.974 156.690
JM ,,EMncnoHa TexHunKa 1 Bese” 36.856 -55.570 40.846
JN ,Mytesun Cpbuje” -16.852.957 4.333.830 1.376.944
YKynHO -16.383.122 5.520.006 11.458.767

M3Bop: PUHaHCKjcKM n3BeLwTaju 3a 2019. roamHy 1 KBapTanHu u3seLwTaju MuHuctapctsa npuspege 3a 2020. roamHy

Y npBoj nonoBuHM Tekyhe roamHe TpuHaecT npeayseha
je ocTBapwio HeTo rybuTak y yKynmHOM M3HoCy og, 2,6
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MAPA, AMHAPa, LUTO je IoWKjU pe3yaTaT o, naaHupaHor
y oBOM nepuoay (2,3 mapz auHapa).



Tabena 19. JaBHa npeayseha Koja cy octBapuna HeTo rybuTak y nepuogy 1.1-30.6.2020. roguHe, y Xu/b. ANHApa

Mpeaysehe Peanunsauuja 2019. MnaH Peanunsauyuja
roguHa 1.1-30.6.2020. 1.1-30.6.2020.

JN NEY ,PecaBnua” -1.452.706 -727.304 -525.592
,Cpbuja Bo3” a.a. -2.391.846 -779.584 -172.397
JBN ,,Cpbujasoae” 41.667 -16.721 -88.808
JN ,3aBog 3a yybeHuke” -296.405 -181.178 -200.892
,Mokpa ropa” a.0.0. 212 7.299 -5.778
JN ,,Crapa nnaHuHa” -13.447 - -22.655
,TBphaea lNonybaukm rpag” 4.0.0. 12.081 - -8.006
,Cpbuja Kapro” a.a. -1.223.791 -881.028 -826.018
JN ,MowrTa Cpbuje” 1.932.322 92.496 -198.241
,MeToxnja” a.0.0. 795 950 -1.149
,Mapk Manuh” g.o0.0. 2.461 3.097 -2.311
JM 33 cKNoHMWTa -141.449 -53.718 -59.430
LJyrommnopt-CAMNP” JN 1.781.932 273.612 -495.940
YKynHo -1.748.174 -2.262.079 -2.607.217

M3Bop: PrHaHCKjcKkM n3BewTaju 3a 2019. roanHy 1 KBapTanHK n3BewTaju MuHuctapcTea npuspege 3a 2020. rognHy

Y un/by ymarberba GUCKaIHMX PU3MKa NOBe3aHuX ca
noc/sioBareM jaBHUX npeayseha y TOKy cy npouecw
pecTpyKTypuparba Hajsehux jaBHux npeayseha
(rpyne npeayseha kKoje ce 6aBe XKeNe3HUYKUM
caobpahajem ,enesnnue Cpbuje” a.g,
,MHbpacTpyKTypa kenesHuue Cpbuje” a.g, ,Cpbuja
Bo3” a.n, ,Cpbuja Kapro” a.g, JN ENC u JN
,Cpbujarac”). LenokynaH npouec ce cnposoau Yy
capagtu 3a Bogehum CBETCKMM  UHAHCUjCKMM
MHCTUTYUMjama — MM®, CseTckom 6aHKOmM K
EBponckom H6aHKom 3a 06HOBY M pa3Boj (Y Aa/bem
Tekcty: EBP/[), Kako 61 ce oBa npeayseha nocrasuna
Ha 34paBe OocHOBe WM no4yena Aa GYHKUMOHMLY MO
TPXKULWHOM MPUHLMMY, Te YMatbUaM MOTeHUMjanHu
bUCKaNHM TPOLIKOBM Koju mory npouctehn us
FUXOBOT MOC/NIOBakbA.

I ,,Enekmponpuspeda Cpbuje”. NnaH onTummsaumje
6poja 3anocneHux 3a nepuon 2016-2019. roauHe,
uspaheH y3 nomoh CBeTcke 6aHKe, ycnewHo ce
cnposoan. Y3 nomoh CeeTcke 6aHke u EBP[,
carnepasajy ce moryhHocTM pasber yHanpehera
ynpas/bakba KOMMAHWjOM Yy MNoraeay MeHaLMeHTa,
cucTema nnaHuparba M HabaBKM. AKLMOHM MNJaH 3a
nobosbluakbe KOPNopaTMBHOr ynpas/batba, Koju je
CauynrbeH Ha ocHoBy npenopyka EBP u Koju je
ycBojuna Bnaga y ebpyapy 2019. rogmHe, ycnewHo
ce CNpoBOAMW.

MNpeasuheHo je pa, Tokom 2021. roamHe, ENC
NPOMEHM MpaBHM CTaTyC W pPerucrpyje ce Kao
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AKLMOHAPCKO ApPYyWTBO, WTO je Yy CKAagy ca
TPEHYTHUM npoL.ecom pecTpyKkTypupama n
dUHAHCKMjCKe KOHCO/MpauMje KOoMmMMaHuje, a ca
UM/beM Ja ce yHanpeau npodutabunHoct M
npodecnoHanmsyje pykosohere npeayseha. C tumy
Be3n, TOKOM nocnegrer Keaptana 2020. roauHe,
0b6jaB/beH je jaBHW MO3MB 3a MNPOLEHY BPEAHOCTU
OCHOBHUWX cpeacTaBa npeayseha. Takohe, Tokom
2020. roguHe ypaheHa je aHanM3a TapudHor cuctema
Koju 6u omoryhuo ga npeaysehe byae y moryhHoctu
43 W3 pefoBHOr MOCNOBaka CepBUCMpPa Le/IOKyMNHe
TPOLIKOBE MNOC/0Bakba, 3aTUM TPOLUKOBE  KOju
npouctmdyy u3 nosehaHor obuma pacxoga Koju
HacTajy KoA npovsBoArbe U3 0H6HOB/BMBMX WM3BOPA
eHeprvje, Te  HEOMXOAHOCTM 33  A0AAaTHUM
KanutasHMM ynarakbMma y noctojehe wu  HoBe
npou3BOAHEe KanauuTeTe.

Ycnep HeonxoZHOCTW afeKBaTHE HaniaTe CBOjUX
notparkmearba, EMNC pepoBHO axypupa Ha Beb
cTpaHuum nncty 20 Hajsehux aykHUKa npegyseha.
Takohe, npepBuheHo je pa ce cnpoBedy cBe
HeonxoaHe Mmepe  3a Hannaty  Jgocnenmx
noTpakMBakba, @ Koja Cy HacTana y nepuoay TOKOM
Tpajarba BaHPeAHOr CTakba.

Jn ,Cpbujazac”. NaHgemnja n ysohere BaHpeaHOr
CTatba AENMMUYHO Cy Ce OApasuanM Ha CTeneH
HansiaTe NoTpa)kmMBakba y Tom nepuogay. Mpeagysehe
penoBHO axkypupa cnmcak 20 Hajsehux AyKHUKa Ha
cBOjoj BB CTpaHMLM, Y3 Hamepy Aa ce npeay3my cse



HeonxoAHe Mepe pagu Hanjiate  AocCnenmx
noTparkmeara. Hamepa npeayseha je ga Ao Kpaja
2020. roanHe byae y moryhHoOCTM ga camocTasiHo
cepsucupa PuHaHcumjcke obaBese HacTane y nepuogy
2008-2012. roguHa.

Ynnata go6utu y 6yyer Penybnauke

Ynnata pobutn op cTpaHe jaBHMX npeayseha wu
OMBUAEHOM APYyLWITaBa KanuTana y Kojuma ApKasa
MMa BJACHULWTBO MpeacTaB/bajy 3HayajaH [Aeo
Hernopeckux npuxoaa. Opf ycnewHocTM MOCA0BaHa
oBuMx Npeay3eha 3aB1cK 1 BUCUHA Npuxoaa byuieTa no
OBOM OCHOBY. YNnaTa peoBHe J0O6UTU U ANBUAEHAM
je penoBaH OyLIETCKM HENOpecKM npuxoh, AOK ce
ynnate u3 HepacnopeheHe [06UTU TpeTupajy Kao
npuxog, ca jegHOKPATHMM KapakTepom U He
npeacTaB/bajy TPajHU U3BOP NPUXOAa.

Mpuxoaun Byueta No OCHOBY ynsiate JO6UTK jaBHUX
npeay3eha, Kako peloBHe, Tako U U3 HepacnopeheHe
[06UTU NpeTxo4HMX roaMHa, Ha Kpajy 2019. roanHe
U3HOCUAW cy 2,8 MApA AUHApPa, JOK CY UCTU Y NPBOj
nonosuHn 2020. roguHe wu3Hocuam 187,8 mwun.
OvHapa. Behu npuxos no oBoM OCHOBY O4Yekyje ce y
APYroj NON0BMHU roAuHe.

O6aBe3a 3a jaBHa npegyseha fga yniate Hajmarbe
50% p[obutn ocTBapeHe Yy MNPETXO4HOj roAMHM
nponucaHa je 1 3akoHom o byuety Penybavke Cpbuje
3a 2020. roguHy.

Y6naxaBarbe NOTEHLMjaTHUX PU3MKA, KOjU HACTajy Kao
nociegmua nocnoBara jaBHUX npeayseha, obyxsata
HW3 Mepa Be3aHMX 32 OArOBOPHOCT, NPodUTabUAHOCT
M TPaAHCMAPEHTHOCT y NOC/NOBaky O0BMX Mpeayseha.
Mouetkom 2016. rogMHe je ycBOjeH HOBM 3aKOH O
jaBHMM npepysehuma Koju he ojauyaTu CTPYKTypy
ynpaB/batba W OAFOBOPHOCT jaBHUX npeayseha.
Mpouecu pecTpyKkTypupamra nokpeHytu cy y JI ENC, JM
,Cpbujarac” n ,KenesHuue Cpbuje” a.g, npu yemy he
O/, YCMEeLWHOCTN CaMor MpoLLeca PecTpyKTypupara m
6p3nHe cnpoBohera YCBOjeHUMX Mepa 3aBUCUTU
edMrKacHOCT nocnoBama y byayhHocTu.

Op>KaBHe PMHAHCUjCKe UHCTUTYLUMU]e,
6aHKapPCKU CUCTEM U OCUTYypakbe Aeno3uTa

Mpe nepvopa duckanHe KoHconmzaumje Penybamnka
Cpbuja vmana je 3HayajHe ¢QUCKaNHe TPOLLKOBE
cnalwaBarba ApKaBHMX 6GaHaKa. YKyNHU TPOLUKOBM
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APXKABHUX MHTEpBeHUMja y BaHKApCKOM CeKTopy Y
nepuoay 2012-2015. rognHe mnsHocman cy oko 900
MUAMOHA eBpa. To je WM3HOC M34BOjeH 3a
AoKanutanusaumjy 6aHaka, pasnmunte GUHaHCKjCKe
TPaHCaKLUMje NPUAMKOM Mpunajakba HeycnewHnx
6aHaka ycnewHujum, yrbyYvyjyhm u ucnnaty
OCUTYPaHUX M HEOCUTypaHUX Aenos3uta (3a wra cy
KopuwheHa w cpeactsa PoHAa 3a ocuryparbe
aenosuTa).

Penybnuka Cpbuja paHac y 6GaHKAPCKOM CeKTopy
3eM/be MMa AMPEKTaH YAe0 Y KanuTany:

= BaHke lNowTaHcKa wreanoHuua a.a. beorpag,
(79,01%),

= KomepuujanHe 6aHKe a.a. beorpag, (83,23%),

= Cpncke 6aHKe a.a. beorpag, (76,68%).

Y unmpy pgocnegHor cnposohera M3nasHe ctpaTervje
M CMarberba OUCKANHUX PU3MKA MO OBOM OCHOBY
HacTaB/bajy ce pedopmcKke aKTMBHOCTM Yy obsactu
OPXaBHUX  OUHAHCUjCKMX MHCTUTYyUMja 3ano4yete
2012. roauHe, ogHocHo 2015. roauHe.

baHKa MNowTaHcKa wregmnoHuua. Y3 nogpky Ceetcke
baHke HacTaBuhe ce ca cnpoBoherem cTpaTtervje 3a
baHKy [lowTaHCKa WTeAMOHMLA Ca Har/Jackom Ha
npeycmepaBarbe MOC/0Batba Ca CTAaHOBHMULUTBOM,
npeaysetTHUUMMa, MUKponpeaysehMma u manum
npeaysehnma; nobosbllakbe UHTEPHE OpraHu3aumje
6aHKe, KOprnopaTMBHOI ynpaB/batba WM YyNpaB/bakba
pusnKom; javarbe UT uHpacTpyKType, Kao M naaH
nocnosakba 3a nepmog 2020-2022. rogmHe.

Kako 6u ce omoryhuno ybnaxkaBate €KOHOMCKUX U
dVHAHCKUjCKMX  nocnegumua, HacTanux  ycnen
naHaemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BUpycOm
SARS-CoV-2, BaHumu je omoryheHo ga y NoTnyHOCTU
npumersyje Ypenby o ytephuBarby rapaHTHe Leme
Kao Mmepa noAplKe npuBpeau 3a ybnaxaBarbe
nocieauua naHaemnje 6onectn COVID-19 nsassaHe
Bupycom SARS-CoV-2, 3atum, nnacupa cpeacrsa
jeAnHWLAMa IOKanHe camoynpase, a eIMMUHUCAHN
CY W NUMUTM U3/I0KEHOCTU Npema MpuUBpPeaHUM
OpYyWwTBMMA Koja Ccy [0 Tada MocTojasfa y Ccaydyajy
baHke lMowTaHCKa WwWTeanoHuLa.

KomepuujanHa 6aHKa. [pouec npuBaTM3auuje
KomepuujanHe baHKe je y TOKY U oyekyje ce ga he
6T OKOHYaH Kpajem paeuembpa 2020. roauHe.
JaBHM nosuB Kojum Penybauka Cpbuja ornawasa



npofajy akumja oBe 6aHKe Yy HenocpesHOM
BnacHMwTtBy Penybauke Cpbuje 1 nosusa
KBanndMKoBaHe MHBECTUTOpe Aa nogHecy M3jaBy o
3aMHTEpPecoBaHOCTM 3a y4yewhe Ha TeHaepy
objaB/beH je paHa 31. maja 2019. roguHe. Pok 3a
JocTaB/batbe M3jaBe o0 3amHTepecoBaHocTn bBuo je
AaHa 21. jyHa 2019. roauHe M NPpUM/bEHO je LwecT
M3jaBa 0 3anmHTepecoBaHOCTU. POK 3a AocTaB/bame
HeobaBe3yjyhe noHyge 6uo je gaHa 6. centembpa
2019. roamHe. JaBHO oTBapakbe Heobasesyjyhux
noHyga ogpaHo je pgaHa 10. centembpa 2019.
roguHe 1M MuHUcTapcTBO ¢GUHaHcKMja je [obuno
yeTupu Baxkehe Heobase3yjyhe noHyae. CBa yeTupu
noHyhaya noseaHa cy Aa yyectsyjy y Apyroj ¢asu
TEeHAEepCKor noctynka. Y apyroj ¢asu TeHaepckor
nocTynka npum/beHe cy Tpu Baxehe obasesyjyhe
noHyge. Ha cegHuum  TeHaepcke  Komucuje
MuHucTapcTtBa ¢UHaHCHja opgpKaHe paaHa 16.
aeuembpa 2019. roauHe oTBOpPEHe Cy TpY NpUCTUrie
noHyge. Komucuja je paHa 23. geuembpa 2019.
roguHe, 3ajegHo ca QUHAHCKJCKMM CaBETHUKOM,
u3Bpwuaa npoueHy obasesyjyhux noHygza u Hosa
JbybrbaHcka 6aHKa a.4. JbybsbaHa je, Kao Hajbosbe
paHrnMpaHu noHyhay, no3eaHa Aa 3anoyHe nperosope
0 3aK/byyery KynonpoaajHor yrosopa. [aHa 26.
¢debpyapa 2020. roguHe npeacTaBHULM
MwuHucTapcTBa puHaHcuja Penybanke Cpbuje n Hose
Jbyb/baHcke b6aHKke a.4. /bybsbaHa noTnucanu cy
YroBOp O KYMOBMHM aKuMja oBe BaHKe y BAAaCHULWITBY
Penyb6nvke Cpbuje npema kojem je 83,23% 0bUYHUX
akuumja b6aHKe npogato 3a 387 mwua EYP. [Mpouec
npusaTtusaunje KomepumjanHe 6aHke Tpebano bu ga
byae 3aBpLUeH 40 Kpaja geuembpa 2020. roanHe.

Cpncka 6aHKa. Y cknaay ca BnaguHom ctpaternjom 3a
OprKaBHe baHKe, popmupaHa je CTpyyHa pajHa rpyna
3a TpaHchopmaumjy Cpnicke 6aHKe y
cneuunjannsoBaHy  QUHAHCUMjCKY  MHCTUTYUMjy 3a
npyake CBUX BpcTa QUHAHCUjCKMX ycayra W
noApluUKe HamMeHCKoj nHaycTpuju Penybnuke Cpbuje
JaHa 21. jaHyapa 2019. roamHe M noyena je ca
dopmanHum pagom y mapTy 2019. rogmHe Kaga je
O/l p*KaHa KOHCTUTYTMBHA CEAHULA.

Pedopma nponuca Koju ypehyjy cpnckn puHaHCHjcKm
cnctem'® cnposepera je debpyapa 2015. roguHe.

JepHa op KapakTepucTuka Te pedopme jecte U
npeHoc Haa/1eXKHOCTU npahema pesynTaTa
nocnoBaka M pafia opraHa ynpas/batba y H6aHKama,
APpYLWTBMMA 3@ OCUTyparbe U APYrMM GUHAHCUjCKUM
MHCTUTYLMjaMa Ynju je akumoHap Penybavka Cpbuja,
Kao W opraHuM3oBake W cnpoBohere MocTynKa
npogaje akumja y wuma, ca AO[, Ha MuHucrapctso
¢uHaHcKja, noves og 1. anpuna 2015. roguHe.
Pedopmom nponuca je y pomahy perynatusy
TpaHcnoHOBaHa W [lMpeKTMBa O pPecTpyKTypupaky
baHaKa (Bank Recovery and Resolution Directive —
BRRD) w© dyHKUMja pecTpyKTypupara baHaKa
nosepeHa je HBC. Y geuembpy 2016. roanHe ycBojeH
je ceT nponuca Kojuma ce y gomahu perynatopHu
OKBUP umnaemeHTurpajy basen lll craHpapam, unme je
NOCTUFHYT 3HaYajaH cTeneH yckaaheHocTn gomahux
nponuca ca pesneBaHTHMM nponucmma EY y 0BOj
obnactn, a Tokom 2017. rogMHe ce HacCTaBWIO ca
AKTMBHOCTMMA Ha yHanpehemwy gomahux nponuca
Kojuma ce ypehyje nocnosatbe H6aHaKa, a y LMY
FUXOBOr fasber ycknahuearwa ca nponucuma EVY.
OCHOBHM UM/bEBU YyCBajakba OBWUX Mponuca Ccy
noseharbe  OTNOPHOCTM  HaHKapCcKOr  ceKktopa
noseharbem KBa/suTeTa KanuTana W yBoherem
3aWTUTHUX C/lojeBa Kanutana, 6osbe npaherwe u
KOHTPO/1a U31I0XKEHOCTU BaHKe PU3KKY IMKBULHOCTH,
Ja/be  javarbe TPXKULIHE AMcumnanHe "
TpPaHCMApPeHTHOCTM Noc/ioBatba H6aHaka y Penybavum
Cpbuiju objaB/bMBarbeM CBUX peneBaHTHUX
MHPopmaumja O nocnoBary HaHKe, Kao MU
npunarohaBarbe  M3BELWTAjHOr CUCTEMA HOBUM
perynatopHMm peLuetuma.

JepaH op orpaHuyaBajyhux  daktopa 3a pact
KpeauTHe aKTMBHOCTM NpPeACTaB/bao je penaTUBHO
BMCOK HMBO MpobnemaTtMyHux Kpeguta. Y aBrycry
2015. rogmnHe ycBojeHa je CTpaTterunja 3a pelwaBakbe
npobsemaTMYyHMUX KpeamuTa Koja ce ChnpoBogum
MMMNEMEHTALMjOM [ABa TPOroAMlbba  aKLMOHA
naaHa, jeflaH NnpunpemsbeH of cTpaHe Bnage u gpyru
npunpemsbeH og crtpaHe HBC, y uwm/by cnywTtama
HMBOA NpobaemaTMyHMx Kpeguta. KibyyHe obnactu
MMNAEMEHTaLNje  noapasymeBane Cy  jayame
KanauuTteTa BaHaKa 3a pelasBakbe NPobAeMaTUYHUX
KpeauTta, yHanpehere perynatMee 3a NpPOLEHY

10 HapoaHa CKynwTMHa yCBOjuAa je u3meHe 1 fonyHe 3akoHa o HBC 1 3akoHa 0 6aHKama, Kao v HoswM 3akoH 0 AO/L, 3aKOH 0 ocurypakby AenosuTa,
3aKOH 0 CTeyajy U IMKBMAALMjM baHaKa M ApyluTaBa 3a ocurypare. Ca M3ameHOM ceTa GUHAHCUJCKUX 3aKOHA, HAMETHYJIO Ce U ycBajatbe AonyHe

3aKoHa O MMHUCTApPCTBMMA.
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BPeAHOCTU cpeacTaBa obesbehera, pa3Boj TPKMULLITA
npobsemaTUYHUX KpeamTa u ap.

Of4 foHOoweHa NomMeHyTe cTpaTteruje, ycBojeH je u
n3merbeH Behu OPOj 3aKOHCKMX WM NOA3AKOHCKMUX
aKaTa, yHanpeheH je MHCTUTYLIMOHANHWN KanaunuTeT U
cnpoBefeHe cy HpojHe mMepe 3a NakWwy OTNUC M
npeHoc HEHannaTMBMX  MOTPaKMBakba Kpo3
OOHoOLere 3aKoHa O MpoueHuTe/bMMa BPeaHOCTU
HEMoOKPEeTHOCTM (NnoyeTak NpUMeHe 3aKoHa — jyH
2017. roauHe) Koju je, uamehy octanor, yBeo Hoy
npodecujy — AnueHumMpaHe NpoLeHnTe/be BpeaHOCTH
HENoOKPEeTHOCTM 1 Nponucao obaBesHy NPoLEeHy Koja
ce CNpoBOAM Y C/ly4ajeBMMA KOju Ce OHOCE Ha 3aKoH
0 Xxunoteun U 3aKOH O CTe4ajy, Kao U MNPUINKOM
BpLUEHba NpoLeHa 3a notpebe KpeaUTHWUX NOCAOBA
Koju cy obe3beheHn xunotekom; obpasoBarbe
cTpyyHor ogbopa (cTpyyHo Teno Koje Tpeba aa
aonpuHece ypehewy W yHanpeherwy npodecuje
npoueHuTe/ba  BPEAHOCTM  HEMOKPETHOCTWU) W
OOHoLWere HaunoHanHmxX cTaHAapAa, Ko4eKca eTuke
" npasunia npodecroHanHor noHallama
NMueHUMpaHor npoueHuTtessa (y jyny 2017. roanHe)
Koju, nsmehy octanor, geduHMLWY OCHOBE NpoLeHe
BPEAHOCTM HEMOKPETHOCTM, MOCTyNaK BpLIeHa
npoueHe, NPeTNoCTaBKe U YNHEHMLLE O 3HaYaja Koje
ce Mopajy ysetM y 063up npuavkom u3lpage
M3BeLTaja NpoueHe, MMHMMA/IHU CafipKaj U3BeLTaja
0 NpoueHu 1 npasuna npodecroHaHOr NoHalwaka
JIMLLEHLMPAHOT MpPOLEeHUTes/ba; yCBajaktbe M3MeHa wu
[onyHa 3aKoHa 0 nopesy Ha JO6WUT NpaBHKX ML U
3akoHa O nopesy Ha JAoxofak rpahaHa wrto je
omoryhuno penakcupaHujy MOpecky NOAUTUKY 3a
opobpaBarbe M OTNUC HGaHKAPCKMX MOTPaKMBaba
(Kpaj 2017. roguHe); ycBajatbe amaHAMaHa Ha 3aKoH
0 CTeyajy Kojuma je cKpaheH cTeyajHM MOCTymak u
nobosbllaH NO/IOXKAj OCUTypaHMX nosepunaua
(neuembpa 2017. roauHe); npunpemy ctyamje o
moryhHocTMMa  yBohera 6aHKpoTa NPMBATHUX
nojeauMHaua v npeayseTHuka y Penybnvum Cpbuiju,
YCBOjeH je 3aKOoH 0 M3meHama 3aKoHa O MapHUYHOM
noctynky u pgpyro. Kpajem 2018. rognHe HBC
yCBOjuU/a je ceT NOA3aKOHCKMX akata pearyjyhu
NPOAKTUBHO Ha CBe y4YecTanunjy nojaBy HEHaMeHCKOor
KpeguTuparba CTAaHOBHMWTBA MO HeOoMNpaBAaHO
ayrmum pokosuma. OBM mponucy Mmajy 3a LUu/b Aa
[OMpUHECY cnpeyaBaky HacTaHKa NpobiemaTuyHmX
KpeauTa y OaHKApCKOM CeKTopy W MOACTaKHY
ONpesHo npeysnmarbe pPuU3MKa 0f, cTpaHe baHaka
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HUXOBUM YCMEpaBarbeM Ha OAPKMBO KpeautTuparwe
" nsberaBatrbe npekomepHe N3/10’KEHOCTHU
oapeheHMM BpcTaMa KpeaWTHUX Npou3BOAa, He
HapyLlaBajyhu TpeHa, pacta KpeauTHe akKTUBHOCTU U
Bogehu payyHa o0 NnpaBuMMa U MHTepPecuMa KOPUCHMKaA
ycayra Koje npyajy 6aHke, a cBe paau odyBarba U
jayarba PuHaHcKjcke cTabunHoctM y Penybanum
Cpbujn.

Bnapga je 27. peuembpa 2018. roauHe p[oHena
Mporpam 3a pelsaBarbe NpobaemaTUYHUX KpeauTa 3a
nepuvoa 2018-2020. roguHe (y p[a/bem  TeEKCTy:
Mporpam) 3ajegHo ca AKUMOHMM NJaHOM 3a
cnpoBohere TOr Mporpama 4YMme je YycCrewHo
ucnykweH U pedOpMCKM UMb YHYTap nporpama
capaghe ca MM® 1 3aupTaH NyT 32 Aasby ycnewaH
pag Ha pewasary nNuUTaka NPobaemaTUyHUX
NoTpakMBakba.

InaBHM GOKyC NOMEHYTOr JIOKYMEHTA jaBHE NOUTUKE
npeacTaB/ba pellaBakbe MUTakba NPobaemaTUyHKUX
nnacmaHa 6aHaka y cTeyajy M niacmaHa y ume v 3a
payyH Penybnuke Cpbuje, Kojuma ynpasma AOL. Y
CK/laZly ca TUM, YCBOjEHMU Cy CTPATELKM U rogullbm
onepaTmMeHM NaaHoBM 3a A0/, Pesonyumja noptdesba
npobnemaTMyHUX NAacMaHa, W pasBUjeHn cy
YHYTpalWmM KanaumMTeTu 3a HWXOBO peluaBarbe. Y
jyHy 2019. roamHe, AO/[L ycnewHO je OKOH4ana
npogaajy npeor, T38. ,,MUAOT nopTdesba”’, HOMUHANHE
BPeAHOCTUN o4, OKO 242 MUNMOHa eBpa, AOK je AaHa
30. centembpa 2019. roguHe ob6jaBuia ornac 3a
yCcTynarwbe  Apyror, T3B. BeAuKor noptdessa,
HOMMWHanHe BpegHoctTn oa 1,82 muanjappe espa.
36or  orpaHuyaBajyhmux  ¢dakTopa n3a3BaHUX
naHaemujom COVID-19 Ha cnocobHOCT MHBECTUTOpPA
Ja cnpoBesy MOCTynak aHanv3e, OTBapake
obasesyjyhux noHyga msspuweHo je 10. centembpa
2020. roauHe, a VYKYNHO je nNpuUM/bEHO neT
obasesyjyhux noHyaa.

MmnnemeHTaumja AOpyrux Mmepa 3a peluaBarbe
npobiemaTMUyHUX KpeauTa, Kako m3 CrtpaTternje 3a
pelwasatbe NpobnemaTUUHUX KpeamuTa, Tako U U3
ropenomeHytor [lporpama, HacTaB/ba Jda [Jaje
pe3syntate. CMarbere npobiemaTtMuHUX KpeauTta y
nepuoay asryct 2015. — centembap 2020. roauHe
m3Hocn 333,0 mapa AuHapa, AOK ce pesynTar
CrtpaTteruje 3a pelwasare npobiemaTMyHUx KpeamTa
ornega Kpo3 MCTOPWjCKM HajHUXM y4eo
npobaemaTUYHUX KpeauTa Ha Kpajy centembpa 2020.



on 3,4%. Y nopehery ca TUM MOKasaTe/bem npe
npumeHe  Crtpaternje  (22,25%) 6Genexku ce
MMNPEeCUBHO CMatberse 3a 18,82 n.n. To je KOHKpeTHa
noTepAa Aa cy mepe fobpo aeduHucaHe 1 ga cy gane
oA/InYHe edekTe.

HEC je nenosana u u3BaH okBupa Crpartermje, nonyt
JoHowera Opanyke O payyHOBOACTBEHOM OTMMCY
6unaHcHe akTMBe 6aHKe, WTO je YMNOTAYHWUNO
perynatopHe AKTUBHOCTMU. " NOKPUBEHOCT
npobnemaTnyHnxX KpeguTa npunagajyhum
ncnpasBKama BpeaHOCTU Y CKnaZy ca MehyHapoaHUM
payYyHOBOACTBEHUM CTaHAPAMMA, KOja je Ha HUBOY
o4 62%, HeaBOCMUCAIEHO, Y3 CBE ApYyre nokasartesbe
3gpaB/ba  UHAHCMjCKOr  cucTema,  noTephyje
cTabunHocT Hawer 6aHKapCcKor cekTopa.

CTtBapatbem CTabuaHMX ycnoBa MoOCAOBaka, Hala
€KOHOMM]ja je ywna y UHBECTUUMOHM unkayc 2015.
rogMHe, W of Taga WHBecTMUMje no obumy
npeactas/bajy  gobap Aeo  pacta  eKoHomuje.
MpoduTabunHocT npusBpeae pacte y ycI0BUMA HUCKE
M ctabunHe WHNauvje M penatMBHo cTabuaHor
Kypca. CBe cy TO 6Un K/by4HU GaKTOpU 3a OA4PMKMUBO
pelasatbe NuTakba NpobaemaTuyHUX KpeauTa. To ce
jaCHO BMAN U M3 YNHbEHULLE Aa je Y TPaHaMa Koje cy U
HOCMOLM Halwer pacta, 3abenexeH u Hajgehu nag
npobnemaTMYHUX Kpeamuta — LWTO je eBUAEHTHO Yy
npepahunBayuKkoj MHAYCTPUjU U rpaheBUHapcTay.

Ocurypatbe 4eno3nTa je MexaHM3am Koju SOoNPUHOCK
ouyBarby PMHaHCUjcke cTabunHocTM M obesbehyje
3alWTUTY AenoHeHaTa. CucTem ocuryparba AenosuTa
obesbehyje aa ce cBakom 3aWTMhEeHOM AEeMOHEeHTy™
MCNIATU LeNoKyNaH U3HOC yora y CBaKoj baHuu Ao
ocurypaHor nsHoca og 50.000 eBpa y ciyyajy cTevaja
WM NuKBMZaumje 6aHke. Ocuryparbe faenosuTa
peryincaHo je 3aKoHOM 0 OCUrypakby Aeno3unTa.

Y oktobpy 2019. roguHe, ycBOjeH je 3aKOH O
M3MeHama W pJonyHama 3akoHa O ocurypakby
penosnta us 2019. roanHe, Kojum ce HacTojano ga ce
CUCTEM OcuUrypatba Aeno3uTa A04AaTHO YCKNaau ca
Haj6o/boM MehyHapoAHOM NPaKCOM M CTaHAAPAMMA,
Kao M MpaBHMM TeKoBMHamMa EY mn TO y norneay:
meToga obpadyHa npemuje (ysoherwe moryhHocTu
obpayyHa npemuje Ha OCHOBY HMBOA pPU3MUKA Y
nocsioBakby 6aHaKa), OCHOBULE 3a 06paYyH Npemuje,

BMCUHE BaHpeAHe Mpemuje, 3aWwTUTe AenoHeHaTa
CMOjeHUX UAM NpunojeHnx H6aHaka, UM/bHOT M3HOCa
doHAaa 3a ocurypare AenosnTa u Ap, CBe ca Lu/bem
gonpuHoca  GMHAHCMjCKOj  cTabunHOCTM  Kpo3
NoACTULAj CMarbetby PM3MKa Y nocioBaky H6aHaka,
jayarbe noBeperba jaBHOCTU Y GUHAHCU]CKU CUCTEM U
noseharbe eduKacHOCTM  cUcTeMa  OCUTypakba
AenosuTa.

Y cuctemy ocurypatrba genosnta Penybamka Cpbuja je
YNTUMATUBHM rapaHT ncnaaTe ocUrypaHux AenosuTa.
Y cBpxy obesbehuBarba cpeactaBa 3a OcCUryparbe
aenosuta AO[ Hannahyje npemujy ocuryparba
aenosuTa of, 6aHaka 3a pavyH PoHAa 3a ocurypare
AenosuTa, ynpas/ba UMOBMHOM doHAa M ucnnahyje
AenosnTte 40 OCUTypaHoOr M3HOCa Yy C/y4vajy cTevaja
UAN NUKBMZaumnje 6aHke. logatHo, cpeactsa ¢oHaa
ce MOry KOPUCTUTM M 3a MHAHCMpakbe MNOCTYmMKa
pecTpyKTypupara 6aHaka y obumy 1 nog ycnosuma
yTBphHeHMm 3aKoHOM Kojum ce ypehyjy baHke. Y
cnyyajy Hepoctajyhux cpepctaBa y  doHay 3a
ocurypatbe genosuta, Penybnvka Cpbuja ob6esbehyje
ucnnaty 6uno cpeacTesuma us byuerta, 6uno aaBakbem
rapaHumje 3a 3agy*kusarbe AO/.

lapaHumja ucnnaTe ocUrypaHux AenosuTa og cTpaHe
AprKaBe, BMNO AMPEKTHO cpeacTBMMA M3 byLieTa, Uau
WHOMPEKTHO U34aBatbeM rapaHumja 3a 3a4yKMBarbe
AO/[l, u3Bop je ¢UCKanHUX pusMka U moryhux
duCKanHux TpowkoBa. Mehytum, 3axsambyjyhu
NMOCTUFHYTOj CTabUAHOCTM GaHKApPCKOr CekTopa, of
2015. rognHe Huje 6uno notpebe 3a Kopuwherem
cpeacTaBa GoHAA 3a OocUryparbe AenosuTa, HUTK
ApKaBe MO OCHOBY WCMaaTa OCUIypPaHWX W3HOCA
aenosuTa.

YMmatberbe OUCKaNHUX pU3MKa MO OBOM OCHOBY
3aBWUCK OZ, CTAabWUAHOCTM U OAPHKMBOCTM BaHKapCKor
cuctema. Haasop Hag 6GaHKApCKMM  CUCTEMOM,
06a3pUBOCT Y NAacuparby CpeacTaBa v yHanpehere
KBa/sMTeTa MMOBMHe 6aHaKa cy OCHOBHM cTy6oBM
CcTabunHor 6aHKapcKor cuctema.

OcTBapeHu pe3yntatm  6aHKapcKor  ceKktopa
Penybnuke Cpbuje Ha Kpajy 2018. u 2019. roguHe
npuKasyjy crabunHy npodutabunHoct 6HaHaka.
BbaHKapcku cektop Penybanke Cpbuje je y 2019.
roAnHM NocnoBao NpoduTabunHo, ca HeTo LOOUTKOM

1 3awTtrheHn fenoHeHTH cy: duU3nYKa MLA, NPeLy3eTHULM, MUKPO, Mana 1 CPpeAatba NpaBHa IMLA, HAaKOH UCK/byderba npeasuheHum 3akoHom

0 ocuryparby AenosuTa.
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npe onopesuBara y M3HOCYy of 67,7 munnjapgm
OuHapa, wto je 3a 10,6% mame opf pesyntaTa
ocTBapeHor Ha Kpajy 2018. roguHe Kaga je HeTo
[obuTak npe onopesunsBarba M3HOCKO 75,7 mununjapam
AvHapa.

BbaHKapcku cektop Penybanke Cpbuje agekBaTHO je
KanuTasnM30BaH KaKO Ca CTAHOBMLUTA OCTBApeHOr
HMBOA NOKa3aTe/ba a4EeKBATHOCTU KanuTasla Tako 1 ca
CTAaHOBMLUTA CTPYKType perynatopHor kanutana. Ha
Kpajy 2019. rogmHe, npoceyHa BpeAHOCT NOKa3aTesba
aleKBaTHOCTM KanuTana Ha HWBOY OaHKapcKor
cekTtopa Penybanke Cpbuje nsHocm 23,39% (22,26%
Ha Kpajy 2018. roauHe), WTO je 3HayajHO W3HaA,
NPOMNMCaHOT perynaTopHor MMHUMYMa o4, 8% U BuLLe
Hero [0BOJ/bHO 3a MOKpuhe CBMX PU3MKA Kojuma je

notsphyjy 7
MaKponpygeHumjanHn ctpec TectoBu Koje HBC

CEKTOpP U3N10XKEH, wTo

pesoBHO CNPOBOAN.

Mmajyhu y BUAYy cuTyauujy HacTany nporaawerem
BaHpeaHor ctaka y Penybanum Cpbuju, Kako 6u ce
omoryhuno ybnaxkaBare E€KOHOMCKMX "
dUHAHCHjCKMX nocneamua HacTanux  ycnep,
naHgemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BUpPycOm
SARS-CoV-2 npeayseTte cy mepe noApLuke npuspeamn
Koje cy Mmane 3a uwb noseharbe IMKBUAHOCTU
npuspeaHux cybjekata. JegHa og mepa jecte bunaa u
JoHowetrbe Ypeabe o ytBphuBarby rapaHTHe weme
Kao Mmepa noAplKe npuspean 3a ybnaxaBarbe
nocneauua naHgemmje 6onectn COVID-19 nsassaHe
Bupycom SARS-CoV-2.

OBom ypenbom je KOHCTUTyMcaHo yTBphuBatbe
HaLMOHaNnHe rapaHTHe weme. Mosehatbe
JIMKBUAHOCTU npuspegHux  cybjekaTa Kpo3
MexaHu3am rapaHToBara Penybnuke Cpbuje 3a
Kpeaute Koje 6aHKe ogfobpaBajy npuBpesHUM
cybjekTMma 33 duHAHCMparbe IMKBUAHOCTU U
0bpTHMX cpeacTaBa, a Koje ce omoryhasa
3aK/byderem Yrosopa O rapaHuuju Penybauke
Cpbuje 3a KpeauTuparbe npuBpeAe C UWbEM
ybnaxaBarba HeraTMBHWUX MNoCAeAMua naHgemuje
6onectn COVID-19 msasBaHe Bupycom SARS-CoV-2,
jecte mepa Koja y cebu cybnmmmpa n3y3eTHO BarKaH U
HY)XaH MexaHu3am edekaTa 3a cBa /Mua ca
ceguwtem y Penybanum Cpbuju yrmwyuyjyhun u
no/bonpuBpeaHa ra3fMHCTBA, KOja Cy PerucTpoBaHa y
AMNP Penybnuke Cpbuje un KnacuduKoBaHa Kao
npeayseTHWK, WAM  MWKPO, Mano W  cpeatbe
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NpuBpPeAHO APYLUTBO Y CKAAZY Ca 3aKOHOM KOjum ce
ypehyje pauyyHOBOACTBO, a uuja je JIMKBUAHOCT
npeaycnos ¢yHKUMOHUCaa npuspese Penybauke
Cpbuje.

baHKe mory ga 3a peanmsauumjy KpeauTa nanacupajy
M3HOC A0 ABE MUANjapLe eBpa, NPU YeMY je U3HOC O,
jeAHe mnanjapae espa, O4HOCHO U3HOC MHULMjATHOT
MaKCMManHor ocurypaHor noptdonnja no 6aHkama
yTBpheH cXo4HO TPXMUIWHOM y4yewhy GaHKe npema
n3sewTajy HEC Ha paH 29. debpyap 2020. roguHe.
HakoH wTto 6aHKa gocturHe 90% umcKkopuwheHocTu
MaKCMMaNHOT ocurypaHor noptdonvja, 6aHKka moxe
KOHKypucaTM 3a noBeharbe Herosor AMMuTa U3
npeocTanor 3Hoca cpeacTaBa M3 rapaHTHe weme no
MCTUM  ycnoBMMa 33 nosehatbe  MaKCMMaHOT
ocurypaHor noptdonuja HeorpaHuyeH 6poj nyTa, ¢
TMM [a CBaKMW MojeguHavyHM 3axTeB He MoxKe butn
MakbM of, neT MUAMOHA eBpa HUTM Behu op 25
MW/INOHA eBpa.

YroBop o rapaHumju Penybnauke Cpbuje 3a
Kpeautupare npuspese ¢ uuwbem ybnaxaBarba
HeraTMBHUX nocieauua naHaemuje 6onectn COVID-
19 usasBaHe Bupycom SARS-CoV-2 ca Penybankom
Cpbujom n HBC oo capa je noTnucano 25 6aHaka u
Bnaga je opobpuna 22 3axTeBa 3a nosehawe
MaKCMMaIHOT ocurypaHor noptdosanja y UsHocy oz,
502,5 munnoHa espa.

Y cknafly ca U3HeTuMm, npojekuunje dbuckanHux bpyTo
oanvea byueta Penybanke Cpbuje no ocHosy
npeaMeTHe HauMoHanHe MapaHTHe weme usHoce 24
MuanoHa espa 3a 2021. rogmHy, 112 mnunmoHa espa
3a 2022. roguHy v 34 mmanoHa espa 3a 2023. roguHy.
Takohe, u3BplIEHa je WM MpojeKkuMja npuavea no
OCHOBY Hansiate NpPobaemaTUYHUX NOTPaXKMBakba No
OCHOBY npegmeTHe [apaHTHe weme Penybavke
Cpbuje Koja msHoce 14 muavoHa espa 3a 2022.
roguHy n 23 mmamnoHa espa 3a 2023, roguHy.

Octanu GpUCKanHU pusnum

Mopes HaBegeHWX OGUCKANHUX PU3MKa MNOCTOje U
Apyre OKOJIHOCTU Koje, YKO/IMKO ce peanunsyjy, mory
[0BecTM A0 OUCKanHWX TPOLIKOBA. 3a nojeaAnHe
pU3MKe He NOoCToje CUCTeMaTM30BaHM NoJalu, anu
uMajyhu y Buay Aa cy ce nojeAuHM OCTBApUAU Y
62MKOj NMPOLLAIOCTM MOMKEe Ce cariefaty BesnymHa
HUXOBOT YTULAja Ha jaBHe PMHaHcKje. Camo HUXOBO
naeHTUPUKoBarbe MoMarke carnefasakby moryhux



yTuuaja Ha dUCKanHy No3uuMjy 3emsbe Y HapegHOM
nepuoay.

MocnoBake jeauHMLA NIOKaNHE CaMoymnpaBe MOXKe
MMatTn OduUCKanHe UMMNAMKauMje Ha Oyuet onwrTe
apxkase. [NocebHUM dUCKanHMM npaBuaMMa  3a
JIOKaZIHe camoynpaBe MOCTaB/beHO je T3B. ,3/1aTHO
npasuno” Tj. geduumt je moryh camo 3a peanusaunjy
KanuTaiHMX WHBecTuumja. [loctoje m npasBuia o
BUCUHMN 3a/y>KeHOCTH jeamHuua NIoKanHe
camoynpase, Koja 6u pgocnegHom  MPUMEHOM
oApKana  CTabUAHOCT  jaBHWMX  MHaHCMja  Ha
JIOKAZIHOM HMBOY. Y nMpaKkcu ce pJewasano Aa
HepeasHMM MAaHWPakbeM KaKo Mpuxoaa, Tako U
pacxoga gohe [0 HaromuaaeBakba AocCnenux a
HEN3MUPEHUX obaBesa Koje yrporkaBeajy
byHKLMOHUCaH e NojeANHUX TPaZ0Ba M ONWTUHA.

Kako 61 ce nsberna peanunsaumja GMcKanHmUx prsmnka
No OBOM OCHOBY MuHMUCTapcTBO ¢UHaHcuja he y
HapeLHOM MepuoAdy 3HaAuyajHO YHaAMpPeauTU CUCTEM
KOHTpO/IE jaBHWX GUHAHCHK]a JIOKAIHUX CAMOyMpaBa y
UMby MOWTOBatba MOCTaB/bEHWUX MpaBuaa of
nnaHuparba L0 peanusauuje byuera Ha NOKasHOM
HMBOY.

MocToje 3HaYajHM GUCKANHU PUSULKM MO OCHOBY
CYACKUX oa/lyKa, Aomahunx n mehyHapogHux cyoBa,
Ka3HW M HaKHaZla LUTeTe 0 CTpaHe Ap*KaBHUX OpraHa.
Penybnuka Cpbuja je no ocHOBY CyACKUX oAJ/lyKa Y
nepuoay 2009-2018. rogmHe 13 byyeta naatuna 80,5
MApA, AnMHapat?. Y 2019. rogMHM Mo OCHOBY CYACKMX
oanyka nnaheHo je 17,6 mnpa guHapa v3 byuyeta
Penybnuke Cpbuje, Aok je y npBoj nonosuHmn 2020.
roguHe no Tom ocHoBy U3 byuyeTta Penybanke Cpbuje
nnaheHo 17,4 mnpg guHapa. Ognyka EBponckor cyaa
3a JbyAcKa npaBa obasesana je Penyb6aunky Cpbujy aa
MCNATK jaBHWU Ayr No OCHOBY HeucniaheHe aeBu3He
wrearbe Kojy Cy ApKaB/baHM 6uBWMX penybivKa
CPPJ n gpkaBbaHn Penybnvke Cpbuje nonoxuam
Kog, baHaKa ca ceguwTem Ha Teputopuju Penybaunke
Cpbuvje 1 bUXOBUM PUAKjanama Ha TepuTopujama
buBwux penybamka COPJ. Takohe, noTeHuwmjanHe
obaBese mory npouctehu u U3 oanyKa YcrtaBHor cyaa
Mo OCHOBY MOAHETMX YCTaBHUX Kanbu u oanyka
EBponckor cyga 3a J/byAcka npaBa No MNOAHETUM
npeacTaBKama pagHUKa HeKafalkbWX APYLITBEHUX

npeayseha (HeucnnaheHe 3apage, [ONPUHOCK 3a
06aBe3HO COUMjaNIHO Oocurypakbe, 3aTe3He KamarTe,
TPOLWIKOBM MOCTYMKa, MOTPa*kMBarba MO OCHOBY
KOMepUuMjaHMX TpaHcaKLmja).

CTanHo NpucyTaH pU3MNK 04 eNeMeHTapHUX Henoroaa
M NpuUpoaHUX KaTacTpoda obaBesyje ynararwe vy
nporpame npeBeHUMje Kako 6K ce ymarbuau
noTeHuMjanHM GUCKANHU TPOLLUKOBMU 32 OTKAtbarbe
LUTeTa HacTasMx No Tom ocHoBy. Peny6anka Cpbuja ce
y 2014. roguHM cyoumna ca KatacTpodanHum
nocneguuamMa nonsaea, Ynja je yKynHa wTeta (ca
rybuumma) npouereHa Ha Buwe oa 1,7 mapa espa’s.
Mmajyhu y BMAY CTanHO MPUCYTHE PU3UKE O,
e/leMEeHTAapHMUX Henoroga, Ccmarbere GUCKaNHUX
pU3MKa KOjU MOry HacTaTu MNO OBOM OCHOBY
nogpasymeBa y/iarakbe y MpeBeHTMBHE nporpame.
Bnaga je y peuembpy 2014. roauHe ycBojuaa
HaumoHanHu nporpam 3a ynpas/baktbe pUsnLMmMa of,
efleMeHTapHuX Henoroaa, Koju he 6T peannsosaH
y capagru ca CseTckom 6aHKoM, YjeaurbeHUM
Haumjama u EY. Y oksBupy HaumoHanHor nporpama,
HoBembpa 2018. roanHe je AOHET joW jelaH KPOBHM
3aKOH Koju ce 6aBM NpobaemMaTUKOM eleMeHTapHUX
Hernoroaa v Katactpoda, a To je 3aKOH O CMakbery
pu3MKa of KatacTpoda M ynpasB/bakby BaHpPeLHUM
cutyaumjama. Penybamka Cpbuja je y 2019. rogmHu
naatmna m3 byyeta 4,22 mapg, AMHApa 33 HakHage
lwTeTe 3a MoBpeAe WAM WTeTe HacTane ycnies,
enemeHTapHmMx Henoroga. Y npsoj nonosuHu 2020.
roguHe Penybauky Cpbujy 3agecmo je Behu 6poj
Hermoroga nNpoy3poKOBaHMX nonnaeBama. [lpema
nogaumma KaHuenapuje 3a ynpaB/batbe jaBHUM
ynaratbMma oBe nonsaase cy usassasne wrety Ha 1.200
cTambeHunx objekaTa y 27 onwTnHa y Cpbunju.

O63npom pa je cseT og noyetka 2020. roauHe
M3N0XEeH OrpOMHOM  HeraTMBHOM  yTuuajy W
nocseguuama jow jeaHor obanKa KatactpodasHor
henoBarba NaHaemuje, un3a3BaHe SARS-CoV-2
BMPYCOM, KOja je goBena A0 BE/MKOr MPUTUCKA Ha
3[paBCTBEHE  CUCTemMe, Mapanucakba  CBETCKe
€KOHOMMWje U BEe/IMKMX eKOHOMCKMX rybutaka, To je
YTULAN0 Ha npomeHe OUHAHCUCKUMX no3uumja
MOHeTapHor, ®WUCKaNHOT W peanHor cekTopa Yy
Peny6nnum Cpbuju. Y um/by OTKNAHbaHbA LITETHMUX

12 0byxBaheHu cy pacxoam Ha KOHTMMA: HOBYAHE Ka3He M MeHasiv Mo peLlekby CyA0Ba M CYACKMX Tela U HaKHAAa LWTeTe 3a NoBpese AW WTeTy

HaHEeTYy OZ, CTPaHe APXKaBHUX OpraHa.

13 http://www.obnova.gov.rs/uploads/useruploads/Documents/Kancelarija-za-pomoc-poplavljenih-podrucja-infograf-15-04-2016-srb.pdf
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nocneguua ycneg 6onectn COVID-19 wusasBaHe
Bupycom SARS-CoV-2 Penybnuka Cpbuja goHena je
cBeOOYXBaTHM MaKeT EKOHOMCKMX Mepa, uuja ce
BpeAHOCT npouersyje Ha 12,5% bAnM.

Mepe ce ogHoce Ha:

= opnarakbe nnaharba ob6aBesa no ocHOBY Nopesa
W fonpuHoca,

= nuMpekTHy nomoh 3a wcnnaty 3apaga (MUKpo,
Manum U cpefrum) npegysehuma, y Uuby
o/4p)KaBatba 3anoC/ieHoCTH,

= fopatHa  nomoh  npuBpeaHUM  cybjeKTuma
obesbeheHa npeko PoHAa 33 PasBoj, AaBatbeM
KpeawuTa (3a MHBeCTMLMje U TIMKBUAHOCT),

= obe3beheHe cy rapaHumje 3a KpeguTe
npuBpear NyTem rapaHTHe LWeme,
= CEeKTOPCKe NoApLUIKe YrocTUTe/bCTBY U APYro.

Mmajyhn y Buay HEM3BECHOCT MOBOAOM Tpajarba
HenoBo/bHe enuAEeMMUONIOWKe cUTyaLmje, nocebHOo y
2021. roAuHW, HEHOr HeraTMBHOr yTULaja Ha
€KOHOMCKY aKTUBHOCT, MPUCYTHU CY PU3ULM Y OJHOCY
Ha npeasuheHn cueHaprMo OUCKAaNHUX KpeTakba Yy
cpesrem poky. OBo nocebHO fonasu o M3paxaja
umajyhu y Buay g[a je duckanHu npocTtop 3a
€BeHTya/IHe HOBE Mepe OrpaHuYeH.

6. LluknuuHo npunaroheHun u cTpyKTypHuU PpucKkanHm bunatc

UukanuHo npunaroheHn duckanHn 6unaHc je
dUCKaNHM BUNAHC M3 KOra je UCK/byYeH M30/10BaHK
yTULaj NPUBPEAHOT LIMKAYCa, @ MAEGHTUTET 0f, Kora ce
nonaswu je cnepehun':

FB=CB + CAB

Oeo duckanHor 6bunaHca (FB) Koju HMje noa yTuuajem
UMKANYHUX  GAYKTyaumMja HasMBa Ce  LMKAUMYHO
npunarohenn éuckanHu 6unaHc (CAB), a uumb ose
npoueaype je M3010Batbe UMKAUYHE KOMMOHEHTE
duckanHor 6unaHca (CB) Koja je pesynTtaT aejctsa
npousBogHor jasa. CtBapHM duUcKanHM bBunaHc buhe
jedHaK UMKAMYHO npunaroheHom y caydyajy ga je
NPOM3BOAHM ja3 jeAHAK HY/M, Tj. aKO je cTona pacrta
peanHor BN jeaHaka noteHumjanHoj. CTPYKTypHU
buUCKanHM 6unaHc ce fJasbe payvyHCKM aJobuja
eIMMMHALMjOM jeJHOKPaTHMX edeKaTa Ha MPUXOLHO]
M PacxXoLHOj CTPaHW, M TaKO MOKasyje CTPYKTYpHY
(TpajHy) dmcKanHy nosumumjy.

UnknnyHo npunaroheHn peduumt ce ybp3aHo
CMmambyje HakoH 2014. roguHe, ynopeno ca KpeTakbem
onwrTer ¢uckanHor pesyntata, ay 2017. roauHu ynasm
y 30HYy cyduunta. CTPYKTYpHM NPUMapHU BUAaHc
ounwheH of jeaHokpaTHUX dakTopa y 2017. rognHe

Takohe 6enexu BUCOKY MNO3UTUBHY BPELHOCT.
CTpyKTypHEe NpomMeHe y MOPecKoM CUCTEMY TOKOM
2012. n 2013. roanHe cy noyene Aa gajy pesyntate y
HapefHOM nepuoay, 4YuMme je npouec ucKanHe
KOHCOMMZAUMje CyWTUHCKM U noyeo. HapegHa ¢asa
duckanHe KoHconupauuje, CcnpoBefeHa TOKOM
apaHXmaHa ca MM®, anv oBOr nyTa ca Harnackom Ha
CTPYKTYPHOM npuiarohaBaky Ha PAacXOLHOj CTpaHu,
3Ha4ajHO je nonpasuaa GUCKANHY NO3MUKjY 3eMIbe.
AHanuM3oMm M KBaHTUOUKAUMjOM  CTPYKTypHOT
npumapHor bunaHca mory ce M3oa0BaTu, Npe CBera,
jeAHOKpaTHU edeKTM Ha CTpaHW pacxofa MakKo, Y
nojeauHUM  rogmMHama, Hucy  6esHayajHu K
jeAHOKpaTHU edeKTn y BMAY HenAaHMpaHUX ynaaTta
Ha MNPUXOAHOj CTpaHW. AHANN30M CTPYKTypHOr
npumapHor bunaHca ouereHa je duckanHa nosmumja
3emsbe. Tako je y nepuoay og 2014. no 2019. roguHe
durcKanHa nosnumja 3HavajHo nobosbluaHa, YMMme je n
notepheHa oueHa ycnexa nporpama duckanHe
KOHcoNmngauumje.

®PurcKanHM NPOCTOp KpenpaH y NPeTxogHOM nepuoay
M 3HAYajHO CTPYKTypHO YyHanpeheHa dwuckanHa
nosuumja 3emsbe omoryhuam cy penakcaumjy
dV1CKanHe NONNTUKE Y KPU3HUM BPEMEHMMA.

14 Nleta/bHMjK onuc KopuwheHe meTogonorvje U pesyatata mory ce npoHahu y ®uckanHoj crpaterunju 3a 2013. roamHy ca npojekumjama 3a 2014.
1 2015. roauHy unm nytem navHka http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=8626
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Tab6ena 20. PucKkanHu GBUNAHC U KOMNOHEHTe 3a 06payyH LMKANYHO NnpunaroheHor 6unaHca
y nepuogy 2005-2023. roguHe, % bAN*

MpoussoaHu DduckanHu MpumapHu LmknnyHa LmknnyHo CTPYKTYpHU CTPYKTYpHU KapakTep ¢uck.
jas 6unaHc duckanHm KOMMOHEHTa npunaroheHun duckanHm npumapHu noaunTUKe —
6unaHc duck. bunaHca duckanHm 6unaHc duckanHu ducKanHu
6unaHc 6unanc** umnync

2005 0,0 1,1 2,0 0,0 1,1 1,3 2,2

2006 -2,9 -1,4 -0,1 -1,0 -0,4 0,3 1,6 1,1
2007 1,4 -1,8 -1,2 0,5 -2,3 -1,9 -1,4 2,6
2008 4,5 -2,5 -1,9 1,6 -4,1 -4,1 -3,6 1,8
2009 0,0 -4,2 -3,6 0,0 -4,2 -4,2 -3,6 0,0
2010 -0,6 -4,3 -3,4 -0,2 -4,1 -4,2 -3,3 -0,4
2011 0,1 -4,5 -3,4 0,0 -4,6 -4,8 -3,6 0,2
2012 -2,0 -6,4 -4,7 -0,7 -5,7 -5,7 -4,0 0,6
2013 0,5 -5,1 -3,0 0,2 -5,3 -5,1 -2,9 -0,9
2014 -1,9 -6,2 -3,5 -0,7 -5,5 -4,7 -2,0 -0,3
2015 -1,4 -3,5 -0,5 -0,5 -3,0 -2,3 0,6 -2,9
2016 0,0 -1,2 1,7 0,0 -1,2 -1,1 1,8 -1,7
2017 -0,3 11 3,6 -0,1 1,2 1,1 3,6 -2,1
2018 11 0,6 2,7 0,4 0,2 0,1 2,2 1,4
2019 2,1 -0,2 1,8 0,8 -1,0 -1,1 0,9 1,3
2020 -2,1 -8,9 -6,9 -0,8 -8,2 -1,2 0,8 7,2
2021 0,2 -3,0 -1,1 0,1 -3,1 -3,7 -1,8 -5,0
2022 0,4 -1,5 0,3 0,1 -1,6 -2,3 -0,5 -1,3
2023 0,4 -1,0 0,6 0,2 -1,2 -1,2 0,4 -0,3

* 3a nepuopg, 2020-2023. rognHe npuKkasaHe cy NpojeKToBaHe BPeAHOCTH.

** CTPYKTYpHM NpUMapHu BunaHc fo6ujeH je WCK/byuuBarbem MpoLereHWX jefHOKPaTHWX MpUXoAa U pacxoga. Pesyntatv Koju mpwukasyjy

MPOMEHY CTPYKTYpPHOT MpuUMmapHor aeduuuta He WCK/bydyjy eKkcnamumtHo edekte noseharba eduKacHOCTM Hamnate mMpuxoga, ma ce oueHa

CTPYKTypHOr npunarohasarba y 2015. 1 2016. roAMHN AEMMUYHO PasvKyje of MPETXOAHO NpUKasaHux edekaTa.

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

N3bujarbem naHgemuje un yBohewem mepa 3a
34paBCTBEHY  3alUTUTY CTAHOBHMLUTBA, rnobanHa
eKoHOMMja je ywna y Kpu3y 6e3 npecegaHa.

CneumdurYHOCT KpM3e orneaa ce 'y cCamoM y3pOoKy Koju
Huje ekoHomcKe Beh 34paBCTBEHe npupoae, npu
yemy HauuH bopbe y oby3aaBaky Aasber WMpeha
BMpYyCa NPOM3BOAM AOAATHE HeraTuBHE €KOHOMCKe
edekte. YTUUA] Ha PUCKanHy nosvunjy je BMA/bUB
Kpo3 cmatbeHe npuxoge byleTa, Koju cy nocnegumua

ycropaBatba  €KOHOMCKE  aKTMBHOCTU  ycies,
naHgemuje, W AgpamatvuyHo Behux  pacxoga
ycnos/beHnx Behum  TpoWwKOBMMA  34paBCTBEHE
3aWTUTE M AoHOWeHeM o6MMHOr naketa mnomohu
npuspeanM u rpahaHuma. Y TaKBOj cuTyauuju,
yobuyajeHa  aHanu3a  NpuMBpPeAHOr  UMKAyca,
KBaHTUOMKALMja  OUCKANHUX  MyATUNAMKaTOpa M

oLeHa enacTMyHocTM duckanHor 6anaHca y ogHocy Ha
NPOM3BOAHM ja3 He [Jaje CacBUM KOPEKTHe oleHe
ducKanHe nosmunje 3emsbe.

Oarosop
€KOHOMCKY

duckanHe
CUTyaumjy y3poKoBaHy

noNnNTUKe Ha CNI0XKeHy

naHaemmnjom
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KOpOHaBMpyca NpesCcTaB/beH je ONCEXKHMM NaKeToM
mepa nomohu npuBpean uunja je BpeaHoCT
npouereHa Ha 12,5% BAMM. OuereHo je aa ANpPEKTaH
YTULA] EKOHOMCKOT MaKeTa Ha UMKAMYHY Mo3uuujy
3emsbe n3Hocu oko 10% BN, npu yemy HeraTuBaH
npou3BOAHMN ja3 M3Hocu oko 2,1% BAM. Y cayyajy
0ACYCTBa Mepa NoApLUKe NpMBPean U CTAHOBHULLTBY
nag 64N y 2020. roauHu 6uo 6u 3HaTHO Behwu, u
M3HocMo 6u oKo 5% vycnen Behe KoHTpakuuje
npvepese 1 cnopujer onopasKa, a NPon3BoOAHM ja3 bu
4ocTturao oko 6% BAN.

OuerbeHa  HeraTMBHa  LUMKAMYHA  KOMMOHEHTA
duckanHor pesyntaTta y 2020. roanMHM U3HOCKM Camo
0,8% bAMN. WMako umkAnMyHa aHanusa oucKanHor
pe3yntaTa HarosewTaBa fga bu ywTene Hactasne
HecnpoBoherem  Naketa  Mepa  Hagmaluie
durcKanHe rybutke ycnen seher naga 64N, AyropoyHn
HeraTMBHM edeKktn ryéutka NpPOU3BOAHMUX
noteHuMjana W JbYACKMX pecypca 6u  6uan

Hemeps/bmBo Behu.



MpoussoaHu jas, cTBApHU, LUKAMYHO NpunaroheHun
M CTPYKTYPHU PUCKanHu 6unaHc y nepmony
2005-2023. roguHe, % bANM*

[ [1pOon3BOAHM |d

DduckanHu
6unaHc

-7 e— | | \KNNYHO

npunaroheHn duckanHm bunaxc

e CTPYKTYPHU NPUMapPHU GUCKaNHKU BunaHc

CTPYKTYPHU durCKanHu bunaHc

I " >
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M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCH]a

CTpyKTypHa ¢uCKanHa no3uumja 3em/be Huje
HapylweHa 360r Tora WTO Cy ChNpoBedeHe Mmepe
nomohu npuspean U3 gomeHa GpUcKanHe NoOAUTUKe
NpPMBPEMEHOr KapaKTepa. MWnak, y HapegHom
CcpearbOpOYHOM Mepuoay Ha KpeTarbe CTPYKTypHOr
¢dvcKanHor pesynTtata he yTuuatn npeHeTe nopecke
obasese n3 2020. roguHe y 2021. n 2022. roauHy.
Ynnata npuxoZa MO OCHOBY oOAJ/arakba nopesa MU
aonpuHoca y 2020. rogMHu mmahe npuBpemeHu
(HecTpyKTypHM) edeKaT Ha CTPYKTYypHM 6unaHc vy
2021. n 2022. roguHw.

Kako je duckanHu mmnync gedurHmUcaH Kao pasnuvka
[Ba y3aCTOMNHa LMKAMYHO npunaroheHa (mpumapHa)
pe3ynTtaTa, oueryjeMo Aa je PuUCKanHa MNonuUTMKa
TOoKOM 2018 1 2019. roamHe, y ycaoBMMa NO3UTUBHOT
NPOU3BOAHOr ja3a, Mana NPOLMKANYHU KapakTep. Ca
apyre cTpaHe, ¢uckanHa noauMTMka Tokom 2020.
roguHe je eKCnaH3MBHO-KOHTPAUMKANYHA, YCMepeHa
Ha ybnaxaBarbe HeraTMBHOI EKOHOMCKOT LMKayca. Y
nepuoay opa 2021. po 2023. roauvHe ¢ucKanHa
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Kapakrtep u epeKktu puckanHe nonutuke y nepmoay
2006-2023. roguHe, % bAN

EKcnaH3nsHa

ExcnaHsusHa

Kontpa-
UMKANYHA

KoHTpauukauuHa

N

% BAn

-5

-7 N KapakTep GUCKanHe MOSUTUKE - GUCKANHU UMNYAC

MpounssoaHu jas
-9

*3a nepuog 2021-2023. rognHe nNpuKasaHe cy NpojeKToBaHe
BpeAHOCTU.

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCH]ja

NOANTUKA MMa HaYyesIHO KOHTPALUMKIUYHU KapaKTep
Koju ce ornega v y MnocTaB/beHOM UMby bp3or
ypaBHOTEXKeHA U cTabuamsaumje jaBHUX PUHaHcwmja.

KapakTtep u edpekTv puckanHe noaUTUKE y nepuoay
2006-2020. roguHe, % bAN*

MPOUUKANYHO - EKCNaH3MBHA
KOHTPAUMUK/INYHO

€KCNaH3uBHa
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2 2006 2008
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=
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c
©
Z-4 4 6
=
e
NPOUUKINUYHO - KOHTPAUMKIUYHO -
PecTpukTMBHa -4 PECTPUKTUBHA



7. Nporpam 3a cmakere ayra

Y cknagy ca npuHUMNom ¢GucKasHe OAroBOPHOCTH,
YKOMIMKO ayr onwTe ap»kase npehe 45% BN, Bnaaa
je Ay)KHa Ja npeanoxum mepe Kojuma he ce ayr
NPUBANKUTI LM/BAHOM HUBOY M BPATUTU Y OAPKMBE
oksupe®®. UctospemeHo, MakTom 3a crabuaHocT u
pacT je nponucaHa ropka rpaHuua yyewha jaBHor
ayray BN on 60%, kKao n o6aBe3a 3a 3emM/be YnaHuLe
EY pa  3BaHWYHMM  OOKYMEHTOM  rpejcTase
KpeanbunaH naaH AoCTM3akba MPOMMCAHOr HMBOA
3a4,0Bo/baBajyhom 6p3MHOM, YKOIMKO je 0Ba rpaHuMLa
npekopayveHa.

JaBHM ayr onwTe AprKase y nepuoay 2008-2020.
roauHe, % AN

80

60
c
50
x
40
28,7
30 I
20

* k¥
$ $ S v
,»o°,@°q§*q,°m°m°m°w°w°w°m°q9

* anpoKcvMmaLLmja oKasHor ayra
** npoueHa 3a 2020. roavHy

Y nepuoay oz 2008. no 2014. roguHe gedvumT onwTe
ApXKaBe je 3HavajHO nosehaH y3 MCTOBpPEMEHO
€KCMNI03MBHY NyTakby pacTa jaBHOr Ayra, Npu Yyemy je
oaHoc ayra u BAMN Buwe Hero yasocTpyyeH. Mepe
duCcKanHe KoHconmnpaumje ycsojeHe Kpajem 2012. un
Tokom 2013. roguMHe OeNMMUYHO cy ybnaxune oBaj
TPeHA, aNn je HMBO jaBHOr Ayra WU pasbe 3HavajHo
pactao. CmarbMBarbe npumapHor gebuumta vy
nepuoay 2012—-2014. rognHe HMje 610 AOBO/BHO Aa
cTabunmsyje ydvewhe HuBOa jaBHor ayra y BAM.
Edbektn npsor Tanaca puckanHe KoHcomaaLmje, Koja
ce OoAHOCMNA YINaBHOM Ha MPUXOAHY CTpaHy,
u3octanuM cy, ycnen nosehaHor o6buma cuBe
E€KOHOMMWje, KapPaKTEPUCTUYHOr Yy nepuoay HaKOH
nogmsarba NOPEcKkMx cTtona. Ha pacxofHoj cTpaHu,

BMCOKe KamaTe 1 ogpeheHu jegHOKpaTHM pacxoam cy
[04aTHO MoropluaBany GUCKaaHy Nosuumjy.

Mepe ¢ucKkanHe KoOHcoMzaumje [OHeTe Kpajem
2014. roguHe cnyctune cy npumapHu AeduuuT u
ycrnopuae pact jaBHor agyra Beh Tokom 2015. roguHe.
[o cmamera jasHor ayra y bAMN gowno je y 2016.
roguMHu, roAuHy fAaHa paHuje Hero wTo je 6wuno
npeasuheHo apaHxXmaHom ca MM®. Y 2016. rogmHu
OoCTBapeH je npumapHu cyouunt oa 1,7% BANM, uume
Cy Ce KOHa4yHO CTEeKAM YyCNoBM 3a nag ydvewha jaBHor
ayra y bAMN. HakoH Tora, y 2017. roanHK, ocTBapeHu
NpPUMapHU PUCKanHu cyomumnt oa 3,6% BN nosogm
[0 jow 3HavajHujer naga yyewha ayra, 3a suwe og 10
n.n. BAM, Ha 58,6% BAMN. Tokom 2018. rognHe
HacTaB/bEH je TPeHA, cMakberba yyelwha jagHor ayra 'y
BAM Ha 54,4% BAMN. ®duckanHa penakcaunja TOKOM
2019. roguHe Huje yrposwna onagajyhy nytarby
jaBHor agyra. [lo3uMTMBaH npuMapHM  GUCKANHK
pesyntat y 2019. rogmuu og 1,8% BN ytnuao je Ha
Oa/be CMakbere jaBHor ayra 3a jow 1,5 n.n. BAM.

Kao wto je peyeHo y npeTxogHOM [feny OBOr
OokymeHTa, 2020. roguHy obenexuhe jeaHa og,
Hajsehux 34paBCTBEHUX M MOCNEANYHO EKOHOMCKMUX
Kpu3a y nociefrux HEKOIMKO AeLeHunja, n3a3BaHa
naHgemunjom COVID-19. O gupeKTHMM nocaeguuama
Ha eKOHOMM]y 3eMJbe, Kao U Mepama npesy3eTum Ha
ybnakaBatby KaKo eKOHOMCKMX TaKO U 34PaBCTBEHMX
nocieauua no CTAaHOBHMLWITBO M npuspeay, Beh je
610 peun y npeTxoaHOM faeny Tekcta. HajBaxkHuju
daKTopM KOju yTMYY Ha KpeTaka ayra Tokom 2020.
rogvHe Cy HWBO YKYMHOT M MpUMapHOr GuCKanHor
aedvunta, gopatHe notpebe 3a PUHAHCMpParEM U
oTnnata pata Aocnenor gena payra. lpouereHo
jegHOKpaTHO nosehare ¢uckanHor ageduumnTa Ha
8,9% bBAN (npumapHu peduumt oa 6,9% bAMN)
yTuuahe Ha To fa ce, A0 cafa, onagajyha nytama
yyewha jaBHOT gyra npeoKkpeHe. Yyewhe jaBHor ayra
onwTe ap*kase y BAMN goctnhun 59% Ha Kpajy 2020.
roguHe. ®uckanHom cTpaTerMjom 3a HapegHu
cpeaHbOpOYHM nepvog npeasuheHa je
cTabunmnsaumja jaBHMX GUMHaAHCKja M 3HAYAjHO Marbyn
HUBOW aeduumnTa Koju he jaBHM Ayr BPATUTU Yy 30HY
onagajyher TpeHga. Mpouec ctabunmsauumje jaBHUX
duHaHcKMja he BUTM nocTeneH M ogMepeH KaKo ce

5 JaBHM yr y 0BOM JLOKYMEHTY He oByxBaTa [yr N0 OCHOBY PecTuTyLuje y ckaagy ca AebvHuumjom ayra U3 3aKoHa o byLieTcKom cuctemy.
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CyBMWE  PECTPUKTUBHUM  MOSUTUKAMa Ha  6u
Hapywwune npeTnocTaBke yb6p3aHOr npuBpesHOr
pacTa.

MpumapHu pe3ynTar Koju ctabunusyje yuewhe gyra
y AN n octBapeHn/npojeKktoBaHu pesynTtat*,

% BAN
6 e [DVMapPHU Pe3yNTaT Koju
cTabunusyje yvewhe gyray
AN
4 e O CTBApPEHU (NPOjEKTOBAHM)

npumapHu GpUCKanHu pesynTat

B N LY U\ P LY

* 3a nepuog 2021. no 2023. gaTe cy NpojeKToBaHe BPpeAHOCTU
M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

AHanM30M NpUMapHoOr cTabuansauMoHor ja3a Koju je
AednHucaH Kao pasnvMKka  wm3mehy ocTBapeHor
NPUMAPHOT pe3ynTaTa M NPUMAPHOT pe3yaTaTa Koju je
HeonxoAaH ga bu ce ctabunusosano yyewhe jaBHor
ayra y Tekyhoj roamHm moryhe je oueHUTH
nocTaB/beHe KBaHTUTaTUBHe ducKanHe aumute. Of
2016. rogmMHe nNpuUCyTaH je NO3UTMBAH NPUMApPHKU
CcTabMAM3aLMOHK ja3, a nyTakba Ayra NpeoKpeHyTa.
Tokom 2017. n 2018. rogmHe no3uMTMBAH ja3 ce
nosehasa M y Tom nepuoay je ocTBapeHo Hajsehe
cMarberbe yyewha ayra y BAM. CynpoTaH TpeHA,
b6enexun ce Tokom 2020. roaMHe Kag ce OOCTUXKE
Hajseha HeraTMBHa BpPeAHOCT OBOr MoOKasaTesba. Y
nepuvogy opg 2021-2023. roguHe, y CcKaagy ca
bOUCKaNHUM OKBMPOM JATUM Yy OBOM [LOKYMEHTY,
NnpojeKToBaHe Ccy MNO3UTMBHE BPELHOCTU OBOT
napametpa.

MpojeKkToBaHa je AMHAMMKA CnyLwTaka HMBOA jaBHOT
ayra Ha 45% B0, y cknagy ca Baxkehum puckanHum
npaBuAMMa, a OCHOBHM CLEHapuo npeacTaB/beH
oBMM UCKanHMM OKBMpom npeasuha nocreneHo
cMatbuBare duckanHor gedpuumta Ha 1% BAM Ha
Kpajy 2023. rogmHe.
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YnpaB/batbe 1 0A4PKUBOCT jaBHOTr Ayra he ce goaaTHO
obesbeantu:

= OrpaHMYer-eM U34aBatba HOBUX rapaHLUmja;

= OrpaHuMyereM 3aK/byuMBakba HOBWUX MPOjEKTHUX
3ajMoBa y C/yyajeBMMa Aa NpeTxogHo onobpeHu
3ajM0oBU HUCY edUKacHO KopuwheHu;

= OTKYNOM jefHOr gena CKynor gyra Kopuwherem
cpeactaBa M3 MOBOJ/bHUjUX — 3ajMOBa WM
NpYBaTM3aLMOHNX NPUXOAA YKOMKO 3a TO NOCToje
moryhHocTu;

= paeHTudMKaumjom ©  60/bMM  ynpaB/bakbeM
dUCKaNHUM pU3ULMMA.

3aKkoHcKku npegsuheHo yyewhe jasHor ayray bA4M op,
45% 6uhe pocturHyto Tokom 2028. roguHe. Ycnex
NPeTXo4HOr nporpama  CTPYKTYpHOr  duCKanHor
npunarohaearba omoryhuo je cmamerse yyewha ayra
opg 2015. po 2019. rogmHe 3a 18,3 n.n. BAl. Osakse
OKO/JIHOCTM yTuUane cy Ha MmoryhHocT Penybnauvke
Cpbuje pa 6e3 Tewkohe o6e3bean noTpebHO
duHaHcuparbe ¢uckanHor geduumta Tokom 2020.
rogvHe, Kao U HeCMeTaHy OTNAaTy AOCMeor ayra.

HeunsBecHOCT y norneay TOKa M Tpajakba naHaemuje
Ha CBETCKOM HWBOY, Kao 1 Npeay3eTux 34paBCTBEHNX
Mepa 3axTeBa onpesHo Bohere ducKanHe NoanTuKe
y HapeZHOM nepuoay.

Kako je ¢uckanHum npasunuma npensuheHa
rpaHuua ayra on 45% B/AIN Koja ce focTUKe TOKOM
2028. roguHe, ypaheHa je cumynaumja KpeTarba
yyewha y cnyyajy Bapujaunje dakTopa Koju yTu4uy Ha
OVHaMUKY ayra.

MpeTnocTaBKe y OCHOBHOM CLLeHapujy cy:

" HAKOH OCTBapeHoOr BWCOKOI HWBOa UCKaNHOr
aedvunta y 2020. roauHu, y nepuoay oz 2021. no
2023. rogMHe HUBO OMWTEr U MPUMAPHOT GUCKANHOT
pe3ynTaTa omoryhasa nocteneHo cMarbere yyelwhe
jaBHor gyra y bAMN. HakoH Tora, dpuckanHu geduumnt
je kopurosaH Ha 0,5% bAM;

= cropuju pact GUCKanHMX npuxoga y OAHOCY Ha
HOMUHanHW pact BAIN ycnep npomeHe CTpyKType
npuepene, javyarba MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU W
pacta wu3Bo3a. He npeasuhajy ce 3HauyajHuje
NpoOMeHe y MOPEecKoj MOAUTULM, Y3 3ajpiKaBatbe



noctojeher Hanmopa y 6opbu npotMB cuBe = roauwra WHONAUMja of OKo 3% MpOCeYHo Yy
eKoHoMMWje; nocmaTtpaHom nepuoay;
® 130CTaHaK HETO MpMpacTa M3a4aTUX rapaHumja HakoH ® K30CTaHaK 3HaA4YajHUX NpUAMBa O, NpuBaTU3aLMje y
2022. roaniHe; nocmatpaHom nepuogy 2024-2028. roguHe.
® npoceyHa ctona peanHor pacta b4 oa 4% y ayrom EBeHTyanHu Behu nNpuMBaTM3aAUMOHM  MpPUXOAM

poKy; CMatbyjy noTtpeby 3a ¢uHaHcUparbem M O40AAaTHO

cMambyjy ydewhe jaBHor ayra.

Ta6ena 21. Cumynaumja HUBOA YKYNHOr Ayra 'y OCHOBHOM cueHapujy ao 2028. roauHe, % 64N

OCHOBHMU CLLeHapro 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Mpuxoam 42,1 40,3 40,4 40,5 39,7 39,5 39,3 39,1 38,9 38,7
Pacxoam 42,3 49,2 43,4 42,1 40,7 40,0 39,8 39,6 39,4 39,2
Mapg yyewha pacxoga 6,9 -5,8 -1,3 -1,4 -0,7 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
duckanHu pesyntat -0,2 -8,9 -3,0 -1,6 -1,0 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5
MpumapHu dpuc. pesyntart 1,8 -6,9 -1,1 0,2 0,6 1,0 0,9 0,8 0,7 0,6
JasHu ayry AN 52,9 59,0 58,7 57,9 56,0 53,4 51,0 48,7 46,5 44,5
BAMN peanHu pact, % 4,2 -1,0 6,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

OCHOBHUM cuUeHapujem npeasuheHo je cnywTake
jaBHoOr gyra Ha oko 45% BAMN y 2028. roanHn. Ha
rpaduKoHy cy NpuKasaHe cMMmyaumje anTepHaTUBHUX
CueHapuja KpeTarba jaBHOr Ayra, Yy 3aBUCHOCTU O,
npomeHa ogpeheHnx MpPeTnocTaBkM Yy OCHOBHOM
cueHapwujy. Pagm 6osber nopehera, M3BpLIeHa je
Bapujauvja camo jeaHe Bapujabne, Kao dakTopa
pU13MKa KOjW yTUYe Ha HUBO Ayra.

CueHapuo  ,ycrmopeHu  pacT  HakoH  2023”
nogpasymesa npoceyaH peanHu pact bAMN oa oko
0,7% y nocmaTpaHOM nepuoay, y3 WCTU HUBO
buckanHor peduumTa Yy  OAHOCY HA OCHOBHM
cueHapro. OBO He noapasymeBa M WUCTU HUBO
duckanHor npunarohasarba, jep je noTpebHa Beha
aKoOMoZalMja Ha PacxXxofHOj CTpaHM Yy cuTyaumjama
Kafa ce benexknm HUXKM npuBpegHU pacT. Ha Kpajy
2028. roauHe, jaBHW A[yr npema OBOM CUEHapujy
[octuKe HMBO oa 51,7% BAMN. JegHa oa onacHOCTU
KOjy HOCM CLeHapuo NpoAayKeHOr yCropeHor pacTa,
NeXXM y TOMe LWTO M Mnopes OAp»KaBakba HUBOA
duckanHor gedmumTa Ha HACKOM HUBOY, HUBO jaBHOT
ayra He naja poBosbHO 6p3o. Ca pgpyre cTpaHe,
YCMOPEeHW pacT, NyTem ayTOMaTCKuUX cTabunmnsaTopa,
npoAyKyje suwe HMBoe puckanHor geduumnta, na cy
HeonxoaHa Beha cmarberba pacxoga Kako 6u ce
3aaprkana onagajyha nytama yyewha jaBHor ayra.
MpucyTaH je puU3KMK ynacka y cnupany ycrnopeHor
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pacTa M HeONXOA4HOCT 33 A0AaTHUM Mepama LWTeaHbe.
M nopen o0BMX puU3MKa, cueHapuo omoryhasa
nocTeneHo cMarere yyewha jagHor ayra, aam He u
[0CTM3atbe HMBOa 04, 45% y nocmaTpaHOMm poOKy, Npu
OCTaZIM AaTUM MPEeTnocTaBKama.

Mopehere pasnnMunTUX cLueHapmja u yTuuaj Ha
BUCUHY jaBHOT gyra, % 64N

40

35
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
e \/CIOPEH PACT HaKOH 2023, ducKkanHa ekcnaHsnja
YcnopeH pact HakoH 2023

®duckanHa ekcnaHunja HakoH 2023
e OCHOBHM CLIEHapuo

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

CueHapuo ,bucKanHa eKcnaHsuja HakoH 2023.
roguHe” nogapasymeBa 3HayajHWje oOACTynmarbe of

Cajawker cpegHhopoyHO nocCTtaB/beHOr unsba



buCcKanHe nonuUTMKE W JocTU3akbe  GUcKanHor
aedvumnta og 3%. Y oBom caydajy, ydewhe jaBHOr
ayra 'y bAN y Hajsehoj mepu cTarHupa aa 6u y 2028.
roavHu pocturno 55,5% BAIM. JagHu oyr He focTuxe
3aKOHCKY rpaHuuy og 45% BN, a HuBo ucnog 60%
ofp}KaBa ce y uenom nocmatpaHom nepuoay. U
nopez, 3Ha4ajHor noroplara dUCKanHUx
nepdopmaHcuK, 0Baj CLLeHapuo noapasymesa 1 fasbe
npucyTaH npuvMapHU @GUCKanHKM pe3yaTaT  Koju
omoryhasa penatmsHy ctabunHocT yyewha gyra npu
4aTvm ctonama pacrta br.
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CLeHapmo Koju KoOMBUHYje Marbu peanHu pact BAM n
nogmsarbe HMBoa GUCKanHor AeduLmTa y NpoceKy o,
3% BAIM nma HajHenOoBOJ/bHKUjY NyTaky jaBHOr Ayra.
Mpn TOMe jeaMHO y OBOM CUEHapujy Ayr uma
n3pasnTto pactyhy nytawy y nepuogy HakoH 2023.
roguHe, a ydyewhe jaBHor gyra noyntbe Aa ybp3asa Ka
HMBOY 3HauyajHO WM3Hag 60% BAMN Ha Kpajy
nocmaTtpaHor nepmozaa.



lll. CTPATETUJA YINPAB/bAHA JABHUM 1YTOM OA 2021. A0 2023. TOAUHE

MNpema 3aKOoHy O jaBHOM Ayry, Kao NPaBHOM OCHOBY
3aayKkunBarba Penybnvke Cpbuje, jaBHM Ayr YMHe cBe
AvpekTHe  obasese  PenybanMke no  ocHoBy
3a4y)KMBatba, Kao M rapaHumje nsgate o Penybnvke
3a 3afy)KMBarbe jaBHMX npeayseha u jeauHuua
JIOKaZIHe camoynpaBse, Kao M ApPYrux MpaBHUX Auua.
PenybavKka ce moxe 3agy*mBatn y Aomahoj n ctpaHoj
BaNy™M, pagn OuHaHcupaka byuetckor geduumTa,
aedvumta Tekyhe NMKBMAHOCTM, pedUHaHCUparba
HeM3MMpPEHOr Ayra, 3a PUHaHCUPaHe UHBECTULLMOHMX
npojekaTa, Kao 1 33 u3BpLIaBakbe 0baBesa No AaTMm
rapaHuvjama. Ogpenbama 3akoHa O jaBHOM Ayry
Ha3HayeHo je Ja jaBHM Ayr NpeacTaB/ba 6e3ycnoBHY
1 Heono3uey obasesy Penybinke Cpbuje y ogHocy Ha
OTNNATy raBHULLE, KaMaTe U ocTanmx npunagajyhux
TPOLUKOBA.

3a popmynucare Crpatermje 3a ynpaB/barbe jaBHUM
ayrom  KopuwheH je KBaHTUTAaTUBHWM  MPUCTYM,
naeHTMPuKyjyhn moryha orpaHuyera Kpo3 makpo-
€KOHOMCKe MOKasaTe/be, aHa/n3y TPOLWKOBa U
pU3MKa W TPXKULIHMX YCAOBa KOjU yTMYYy Ha
ynpas/bakbe jaBHUM Ayrom. Y CBpXy aHanuse
KopuwheHn ¢y  WHCTPYMEHTM  PUHaAHCUparba
JOCTyNMHM  Ha  pgomahem 1 mehyHapogHom
duHaHcMjckom  TpXKUwTy. CTpaTervja ynpas/batba
jaBHMM [yrom 3acHMBa ce Ha NPUHUMNMMA KOju
aebduHuwy noTtpeby 3a  TPAHCMAPEHTHUM U
npeasManBsmMm npouecom 3a4yXKUBama, y3
nepmaHeHTaH pa3Boj TPXKULUTA APXKABHUX XapTuja Of,
BPeAHOCTM W MNPUXBAT/bUB HUBO W3/IOXKEHOCTU
bUHaHCHjCKUM pr3nLMMma.

AHanusupajyhn moryhe cTpaTervje 3aAyKuBama,
mogaen CeeTcke baHke MTDS yKasyje Aa CTPyKTypa
3a/ly’KMBarba KOja Ce 3acHMBAJIa Ha XapTujama of,
BPEeAHOCTM EeMUTOBAHUM Yy AMHApMMa WU eBpuma
npeacTas/ba Hajbosby onuMjy ca acneKkTa TPOLUKOBA
(pu3mka). CrtpaTtervja 3agyskuBarba Penybnuke
Cpbuje Koja je npumersMBaHa Yy NPOTEKAMX neT
roAMHa M Koja ce 3acHMBana Ha KomMbuHauuju
buHaHCUparba M3 TPXKUIWIHMX M3BOpa Hajsehum
4eNoM U Ae/IMMUYHO M3 KOHLLeCMOHAIHUX M3BOpa
durHaHcHparba Nokasana je Aa y cutyaumjama Kaga ce
mory  0b6e3beautu KOHLLECMOHA/THU n3BoOpU
duHaHcupara Tpeba MCKOPUCTUTU Ta CpeacTBa, jep
CE Ha Taj HAYMH CMakbyjy TPOLLIKOBM PUHAHCKpPaHba Y3
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NPUXBAT/bUB PU3UK, YNME Ce OCTBAPYje OCHOBHU LUn/b
ynpas/batba  jaBHUm  gyrom.  CuTyaumja  Ha
mehyHapogHom 1M gomahem  dUHAHCKjCKOM
TPKMUWTY, YycCnewHa npumeHa mepa @uckanHe
KOHconupaumje y3 obpy KoopamHaumjy puckanHe u
MOHeTapHe NoJUTUKe A0Besna je A0 3Ha4yajHor najga
TPOLUKOBA 33Zly’KMBakba Ha [AWHAPCKMM U €BpO
OEHOMUMHOBAHUM  XapTWjama 0f, BpPeaHOCTU Yy
nocnenHuUx HEKOJIMKO roAMHA U CMakbMBakba PU3UKO
npemmje 3a Cprcke Ap»KaBHE XapTuje of BPpeAHOCTH
Ha UCTOPUjCKU MUHUMYM.

®uckanHa cTpatervja npeasuha cmarberbe jaBHOTN
Ayra onwTer HUBOA ApXKaBe A0 Kpaja 2023. roanHe Ha
HMBO opn 56,0% BAI, npn yemy ce y cKknagy ca
CmepHuuama ynpas/bakba jaBHUM ayrom
aeduHncaHMm o, ctpaHe Ceetcke 6aHke 1 MM®, y
okBupy CTpaTerunje ynpas/bakba jaBHMM Ayrom BpLUK
CTpec-CcLeHapmo aHaM3a yTuLaja npoMmeHe AeBU3HOr
Kypca fomahe BanyTe y 04HOCY Ha BaayTe y KOjuma je
[EeHOMMHOBaH jaBHM ayr Penybavke Cpbuje.

Y nocneawunx cegam rogMHa yvmkbeH je 3HauvajaH
Hanpegak y nornegy noseharba npoceyHe poOYHOCTU
OVHAPCKUX  APXKaBHUX XapTuja o4, BPeaHOCTU U
CMatrberba TPOLKOBa GMHAHCKMpParba MO OCHOBY OBOF
BMAA 33a[yXKMBarba, YNME je CMatbeHa WU3/10XKEeHOCT
pu3nKy pedurHaHcupatrba. BUTHO je HaNomeHyTH Aa je
y HaBeZeHOM Mepuofy MpOCeyvyHa KymnmoHcKa cTomna
OMHAPCKUX  APMKaBHWX XapTuja of BpPeaHOCTU
cmarbeHa ca 12,4%, KONMKO je M3HOCUAA Ha Kpajy
centembpa 2012. roauHe, Ha 4,8% Ha Kpajy
centembpa 2020. roguHe.

CTpaTternjom ynpas/batba jaBHMM  ayrom ce
AeduHULLY OCHOBHE Mepe 3a Aa/by HacTaBaK pa3Boja
OMHAPCKOT  TPXKMUILTA  APXKaBHWUX  XapTWja  of
BpeaHOCTWU. PasBojem oBor TpxKuwTta gohu he pgo
pacta yHyTpawrer ayra u nosehatba Herosor
yyewha y YKYNHOM Ayry, Kao Y U3/I0XKEHOCTU jaBHOT
Ayra npema AeBU3HOM PU3UKY, WTO he NO3UTUBHO
yTMLATM  Ha noBeharbe  KPeauTHOr  pejTuHra
Peny6nunke Cpbuje.

Penybnvka Cpbuja ce HAKOH HEKO/MKO roamHa
oacyctea 2019. rogmHe nojaBMaa Kao €MWUTEHT Ha
MehyHapoAHOM (GUHAHCUJCKOM TPXKULUTY Ca KE/bOM
[a WCKOPUCTM MNOBOJbHE OKOJNHOCTU U BEJINKO



MHTEepecoBake MHBECTUTOPA M HaMepoM Aa CKyMn/bu
OONApPCKM Ay 3aMeHU jedTUHMjUM Oyrom Y eBpuMma.
EmuTOBaHa je pecetorogmwikba €BpoobBE3HULA Y
espuma Cpbuja 2029 BpegHocTn 1 mapg esBpa ca
KyrnoHcKom cTtornom oA 1,5% v ctonom npuHoca op,
1,619%, a cpeacTsa cy UcKopuwheHa 3a NpeBpeMeHu
OTKyNn [o/iapckux eBpoobsesHuua Cpbuja 2020 u
Cpbuja 2021 y ykynHoj BpegHoctn og 1,1 mnpa
AaMepUYKKMX A01apa, Ymje cy KynoHcke ctone 4,875% un
7,25%. Ha peoTtBaparby HaBeaeHe — emucuje
eBpoobBe3HMLa, Y HoBembpy meceuy 2019. roauHe,
Penybnvka Cpbuje je npogana pgopatHux 550
MWIMOHA eBpa 06Be3HMLA ca npuHocom o 1,25 %,
WITO je HWMXKe 3a YaK 37 6a3HuMX noeHa y oAHOCY Ha
WHWLMjasHy CTOMy MpuHOCa Ha o6Be3Huue Koje cy
€MWUTOBaHEe Yy jyHy OBe roguHe, U YjeAHO HajHUXKU
NMPUHOC MKaga OCTBApPeH Ha obse3Huue Penybsvke
Cpbuje emutoBaHe Ha mehyHapoaHOM PpUHAHCUjCKOM
TPXKULWTY, @ CPeAcTBa cy McKopuwheHa 3a A04aTHU
npespemMeHn OTKyn fonapcke eBpoobsesHuLe Cpbuja
2020. Penybanka Cpbuja je gaHa 7. maja 2020. rognHe
Yy UMby GUHaHCUparba mMepa MNoApLuKe npuBpesn u
rpahaHmMma 3a 60pby NpoTMB KOpOHaBMpYyca, Xpabpo
M3alWwna Ha MehyHapoAHO OGUHAHCUJCKO TPXKULWTE,
Mehy npBMMa y rpynu 3emasba Ymnju je pejTMHT ogmax
MCMOJ, WHBECTUMLMOHON, M3a3Basia BENKY Maxkby
WHBECTUTOPA W YCMEelWHOo npoJana CBOjy ApMKaBHY
06Be3HWLYY [AEHOMWMHOBaHY Yy €BpUMMa Y YKYMHOM
m3Hocy og 2,0 munmjapae EUR ca KynoHcKkom ctonom

3,125% kKoja pocnesa 2027. roguMHe W Koja je
JIMCTMpaHa Ha JIoHAOoHCKoj 6ep3u.

Ha Kpajy centembpa 2020. roguHe yKyMHO CTakbe
jaBHOr ayra onwTer HMBOA ApXKaBe WM3HOCUIO je
3.175,5 mnpa guHapa, ogHocHo 57,6% BAM. Opf tora
ce Ha AupekTHe obaBese ogHocuno 2.962,5 mapa
OVHapa, Ha WHAMpeKkTHe obasese 165,7 mnapg
OWHapa, [ok ce 37,3 mapa AuHapa oO4HOCUM Ha
HerapaHTOBaHM Ayr jeAMHULA IOKaNHe camoyrnpase
n 10,0 mnpa AvHapa Ha HerapaHtoBauu ayr JI
,MyteBn Cpbuje” un npegyseha Kopupgopu Cpbuje
4.0.0.

Yyewhe jaBHOr Ayra onwTter HUBOA ApxKase y bAN,%

0,
0,8% 0,7%

0,9%

53,4%

2017 2018 2019 2020/1X

HerapaHToBaHu Ayr jeAnHMUA I0KanHe camoynpase, JIT MyTtesu Cpbuje n
Kopupopwu Cpbuje a.0.0.
B /HanpekTHe obasese

M [lnpekTHe obaBese

Tabena 22. JaBHu gyr onwTer HUBoA AprKase Peny6auke Cpbuje y nepuoay
Kpaj 2017-30. centembap 2020. roguHe

2017 2018 2019 2020/IX
JasHu ayr (y mapg, anHapa) 2.790,5 2.757,3 2.864,0 3.175,5
JasHu gyr (y mun. espa) 23.554,0 23.328,4 24.354,9 27.007,3
JasHu gyr (y mun. gonapa) 28.154,0 26.669,1 27.296,9 31.701,2

Y npeux geset meceun 2020. roguHe, ycnen notpebe
ha ce dWHaHCUpajy mepe NoOApLUKE MpUBpeau U
rpahaHuma 3a 6opby NpoTMB MaHAemuje M3asBaHe
KopoHasupycom COVID-19, npumeTaH je pacT jaBHOr
Ayra LUeHTpasHOr HMBOA BAACTM y BajayTama ca
Hajsehum yyewhem y jaBHOM Ayry, Tj. y eBpuma u
OvHapuma. Ycnen, 3afyKuBakba Ha  gomahem
TPXKULWTY XapTuja of, BpeaHOCTH Koje ce Tokom 2020.
roavHe AOMMHAHTHO 06aB/bano y AMHApMMa AOLW0
je Ao pacTa jaBHor ayra y gunHapuma oz 138,3 mapa
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OVHapa. Y eBpuma je gowno Ao pacrta og 1.961,7
MUA. eBpa, ycnen emucuje espoobsesHuue Cpbuja
2027. Y d¢ebpyapy 2020. roguHe otnaaheH je
npeoctanu usHoc og 210,3 Mmua. amepuyKkmnx gonapa
eBpoobBe3Huue Cpbuja  2020. VYcnes  ose
TpaHCakumMje [owao je [0 pJasber naga  ayra
OEHOMMHOBAHOT Y aMepUYKMM A0Napuma Yy NpPBUX
nesetr meceum 2020. roauHe 3a 210,5 mwun.
aMepuYKnX Jonapa.



Tabena 23. Crarbe jaBHOr Ayra LeHTPAJIHOT HUBOA ApPXKaBe N0 OPUrMHAIHUM BajslyTama y nepuoay
Kpaj 2017-30. centembap 2020. roauHe, y MUIMOHUMA

2017 2018 2019 2020/1X
EYP 9.656,4 9.216,7 10.582,5 12.544,2
yCca 8.181,3 6.963,9 5.397,3 5.186,8
PCA 632.485,6 708.389,1 781.250,4 919.504,9
LUXD 129,6 120,7 110,5 92,0
CneumnjanHa npasa ByYerba 665,8 618,1 570,4 530,7
Opyre Banyte (y PCL) 56.843,9 100.910,4 128.958,8 129.347,9

Y cKnagy ca TeXHhOM Aa Ce CMakbl U3N0XKEHOCT
BaJIyTHOM PU3UKY, NPOAYKM POYHOCT M HacTasu ca
pa3BojeM HOBMX WHCTPyYMeHaTa 3agyKuBarba Ha
aomahem GUHAHCKJCKOM TPKULITY, OCHOBHU M3BOP
duHaHcMparba y nepuoay 2017-2020. roguHe cy
eMmucnje OUHAPCKUX XapTuja of, BPeAHOCTU, WTO je
yTMuano Ha nosehawe yyewha jaBHOr Aayra
LLeHTPa/IHOI HMBOA BNACTU Y AMHApuma ca 23,0% Ha
Kpajy 2017. rogmHe Ha 29,4% jasHor ayra Penybauke
Cpbuje Ha Kpajy centembpa 2020. roanHe, 0A4HOCHO
ca 632,5 mappa AMHapa KOJIMKO je U3HOCUO jaBHU ayr
y OAMHapvma Ha Kpajy 2017. roamHe Ha 919,5 mnappg
AMHapa Ha Kpajy centembpy 2020. roguHe.

Mpema nogaumma oz 30. centembpa 2020. rogunHe,
Hajsehu peo jaBHOr ayra OnwTer HUMBOA [Ap’KaBe
Penybnuke Cpbuje je M pabe [EHOMUHOBAH Yy
eBpuma W usHocn 47,6%. 3atum cy HajBuLwe
3aCTyn/beHn guHap ca 29,2% n amepuykm gonap ca
16,4%. OcTaTaK gyra je AEHOMWHOBAH Y CreLnjasHUM
npasuma By4verba 2,4% n octanmum Banytama 4,4%.
Tokom 2020. roagnHe AOW/O je A0 Aa/ber CMatbeHa
yyewha jaBHOr Ayray fonapvma ycaen eMucuje Hose
eBpoobBesHuue Cpbuja 2027 y eBpuma Ha
mehyHapoaHOM  GUHAHCUjCKOM  TPXKUWTY 3@
dVHaHCUpatbe Mepa  MoApluKe  npuBpegu U
rpahaHuma 3a 60pby NpoTUB Nocneamua naHaemmje
M3asBaHe KopoHasupycom COVID-19 wu ycneg
penosHoOr pocneha npeocTanor M3HoCa
eBpoobBesHuue Cpbuja 2020. Tokom 2019. roanHe
eMnToBaHa je eBpoobBe3Huua Cpbuja 2029 wu
M3BpLUEH npeBpemeHu OTKyMa O0NAPCKUX
eBpoobBe3sHuua Cpbuja 2020 y nsHocy oz 1,3 mnpa
amepuyknx gonapa n Cpbuja 2021 y usHocy og 400
MWA. amepuykux ponapa. OBe TpaHcaKkuuje cy
OoBesie A0 3HayajHor pacta ydyewha jaBHor gyra y
eBpMMa Yy NpoTeKNe ABe FoAMHE, a ca Apyre CTpaHe
CMatberba [0M1apCKOr Ayra M pU3MKa U3/10XKEHOCTU
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Kypcy [Aonapa, WTo je jegaH o4 UW/beBa
aeduHUCaHMX oBOM  cTpaTernjom. HasepeHum
TpaHCaKLMjama [0/1a3n U 40 CMakberba TPOLIKOBA
3a4yKMBatba 3601 3amMeHe CKyrber ayra jedTuHujum,
c 0631pom Aa je KynoH HoBe eBpoobeesHuLe Cpbuja
2029 emuToBaHe y eBpuma M3Hocuo 1,5%, ook cy
KYMOHM  MpPEeBPEeMeHO  OTKYM/bEHUX  A0JAPCKUX
eBpoobBesHuua 4,875% 1 7,25%. KynoH emuntoBaHe
eBpoobBe3sHuue Cpbuja 2027 wusHocu 3,125%.
Takohe, ycnen onepauuvja Ha gomahem TPXKULWTY
XapTuja og, BpeAHOCTHU, AOWJ/IO0 je Ao pacTa ydyewha
jaBHOr ayra y AvHapuma, Te je HauMrbeH O04aTHM
NOMaK y npouecy guHapu3lauyuje. M3 roanHe y roguHy
ce nosehasa yyewhe emuncnja ANMHAPCKUX APPKABHUX
XapTvja of, BpPeLHOCTM Y CKNady ca CTpaTellKku
aedvHUCaHMM UnbeBMMA. TaKo je buxoBo yyewhe y
peanusaumjn gp:KaBHUX 06BE3HULA EMUTOBAHUX HA
Aomahem TPXKUILITY TOKOM NPBUX AEBeT Meceum
2020. roanHe U3Hocuao Yak 85,0%.

BanyTHa cTpyKTypa Ayra onwTer HUBOA ApXKase y
nepuoay og 2017. o 30. centembpa 2020. roguHe

2,5%

4,9% 4,4%

| 2,4% |

4

10,
22,9% 25,9%

40,6%

2017 2018 2019 2020/1X
HEUR BUSD EBRSD MSDR ' Ocrane Banyte



Ha gaH 30. centembap 2020. roauHe, Hajsehu geo
jaBHOr payra onwTter HMBOa Apkase Penybauke
Cpbuje je ca pUKCHOM KamaTHom ctonom — 85,3%,
OOK Ce Ha jaBHW Ayr ca BapujabuUIHOM KamaTHOM
ctonom ogHocu 14,7% yKynHor jasHor ayra. Mehy
BapujabunHum
3actyn/beHn EURIBOR u LIBOR Ha eBpoO Koju 4nHe
82,8%, 3aTum BapujabuiHa KamaTHa cTonma 3a
cneumjanHa npasa Bydewa 11,7% u LIBOR Ha
amepuykn gonap 3,3%, Aok je yyewhe obaBesa ca
OCTa/IMM KaMaTHMM cTonama 2,1%.

KaMaTHMM CTOMNama HajBMLIJe cy

CTpyKTypa KamaTHUX cTona gyra onwrter HUBoa
AprKase y nepuoay oa 2017. go 30. centembpa
2020. roguHe, %

78,9%

2017 2018 2019 2020/1X

W duKcHe KamaTHe cTone M BapujabunHe kamaTHe ctone

Y nocnearbnx HEKONMKO TOAMHA NMPUCYTAH je TPeHA
naga TPOLKOBA 3a4YyXKMBaHba, KOjU je HajusparkeHujm
KOZ, AP’KaBHUX XapTuja o4, BPeLHOCTN eMUTOBAHMX Ha
aomahem TpKuwTy. Tokom 2019. n 2020. roguHe
OOLWNO je OO Aasber nMaja TPOLIKOBA 3afyXKMBakba
Penybnvke Cpbuje No OCHOBY AMHAPCKUX U €BPO
OEeHOMMHOBaHMX XapTuja o4 BpeaHOCTH 3axBasbyjyhu
pacty KpeauTHOr  pejTUHra OAHOCHO
CMatbery Npemuje pusnKa, HUCKoj ctonun nHobnaumje
n nagy pedepeHTHe KamaTHe ctone HBC, Koja
TPEHYTHO M3HocK 1,25%, uMme je HacTaB/beH TpeHA
3ano4et y nocnearem Keaptany 2012. roguHe.
Tokom 2020. roamHe, 3axBasbyjyhn ocTBapeHUM
pesyntatuma Mmehy Kojuma je Kao jegaH o4
Haj3HAYajHMjUX HaBedeH ynpaB/bakbe jaBHUM OYroMm,
M YNpKOC NaHAEMWjU WN3a3BaHO] KOPOHABMPYCOM
COVID-19, cBe pejTMHr areHuuje noTBpauae cy
KpeanTtHu pejTuHr Penybnamke Cpbuje ca ctabmuaHum
n3rneaMma 3a aasbe nosehamve.

3em/be,
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Mpernep KpeTtakba NPOCEYHUX U3BPLUHUX KaMaTHUX
cTOona Ha AUHApPCKe ApXKaBHE XapTuje of BpeaHOCTU
y nepuoay 2014-30. centembap 2020. roguHe
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2020. roauHe
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Mpernep, KpeTara LieHe U NPUHOCA Ha
eBpoobee3HuLy Cpbuja 2021
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Tabena 24. MNpojeKuuje oTnnate KamaTa U rnasHMua Ao 2023. roauHe (Mmnpg, guHapa)

2020 n 2021 n 2022 n 2023 n
FnaBHMLA 400,2 471,5 430,2 458,8
Kamara 108,9 110,8 109,5 108,8
YKynHO 509,1 582,3 539,7 567,6
Y ofHocy Ha jaBHM ayr Ha gaH 30.9.2020. rognHe 16,3% 18,6% 17,3% 18,1%

* ca nnaHvpaHum buy-back onepaumjama
Tabena 25. MpojeKuuje oTnnate KamaTa u rnasHuua Ao 2023. roguHe (% bAM)

2020 n 2021 n 2022 n 2023 n
naBHMUa 7,3% 7,9% 6,7% 6,7%
Kamara 2,0% 1,9% 1,7% 1,6%
YKynHoO 9,2% 9,7% 8,4% 8,3%

MnaHWpaHW M3HOCK 3a OTN/IATYy KamaTa M FaBHULA Y
2020. roaunHu,
YK/byudyjy W cpeactsa 3a buy-back onepauuje, Tj.
npeBpemeHy OTniaTy Ayra, Kako 61 ce cKyn/bu ayr
3aMeHM1o jepTUHUjUM.

Ha UEeHTPa/sIHOM HUMBOY [AprKaBe,
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Mpojekumnja crtarwa jaBHOr gyra onwTer HMBOA
ApXKase y nepuogy 2020-2023. roguHe

Mmajyhun y BUAYy NpojeKToBaHU MpUMapHU pesyntaT
byyeta Penybnuke Cpbuje 3a nepuoa 2020-2023.



rogvHe, yKbydyjyhu n obnm nosnayerba KpegutTHUx
cpeacTaBa 3a NPOjeKTHO GUHAHCUPatbe 0f ByLIeTCKUX
KOPUCHMKa, edeKTe MpomeHe AeBU3HOr Kypca
AVHapa Mnpema eBpy M amMepuykom gonapy, Yy

OCHOBHOM MAaKPOEKOHOMCKOM CLieHapujy, CTarbe
Oyra LeHTpanHor HMBoa AprKaBe Tpebano 6u aa byae
Ha HMBOY o4 55,0% BN Ha Kpajy 2023. rogmHe.

Tabena 26. OcHOBHa NpojeKLMja cTarba jaBHOr Ayra onwTer HUBOA ApKase A0 2023. roguHe

JaBHU ayr (LeHTpanHW HMBO Bnactu), mapg PCO,
[yr ueHTpanHe apxase, y % bAMN

HerapaHToBaHW Ayr jeanHuMLa I0KaAHe camoynpaBse, y % b

Lyr onwTte apxkase, y % bAMN

2020 n 2021n 2022 n 2023 n
3.193,8 3.447,8 3.639,0 3.781,1
57,9% 57,5% 56,8% 55,0%
1,1% 1,2% 1,1% 1,0%
59,0% 58,7% 57,9% 56,0%

Y 2020. rogmHn ce oveKyje pacT paumja Koju nokasyje
yyewhe jaBHOr ayra onwTer HMBoa Ap*Kase y BAM Ha
59,0% ycnep HeONX0AHOCTM Aa ce PUHAHCUMpPajy mepe
noApwke npueBpeauM u rpahaHnuma noroheHum
naHAEeMMjoM M3a3BaHOM KopoHasupycom COVID-19.
HakoH Tora ce y HapegHUMM TroAMHama OuYekyje
ctabunmsaumja npuavka u  Bpaharbe paumja Ha
CUNa3Hy nNyTaky, Te Ce O4YeKyje Aa Ha Kpajy 2021.
roguHe nsHocu 58,7%, Ha Kpajy 2022. roauHe 57,9%, a
Ha Kpajy 2023. roguHe 56,0%. Y gatom nepuogy ce
o4yeKyje peanusaumja BeMKUX UHOPACTPYKTYPHUX
npojekaTa Koju he 6UTU GUHAHCMpPAHU yraaBHOM U3
NPOjeKTHMX 3ajMmoBa, Te€ HWUXOBA WHTEH3MBHMU|a
peanv3aumja y ogHocy Ha npeTxogHn nepuog. [la Huje
Tora, nag paumja 6u 6uo mnspaxeHunju. Mehytum, oo
je ynpaBso jefHa of Tayaka rae ce moXKe BUAETU jacHa
KoopamMHaLumja GUCKaNHMX U Pa3BOjHUX LM/beBa. Boam
ce payyHa O OApPXMBOCTM jaBHOT Ayra U MOCTeNeHOM
6narom naay werosor ydewha y 6, y3 uctoepemeHo
Kopuwhere HOBOr 3afyXuBarba 3a nobosbluarbe
MHOPACTPYKTYPHUX YCN0BA KOju goBoae Ao pacta bAlM,
YKMBOTHOT CTaHZApAa U HOBMX MHBecTUuMja. Mpeasuha
ce pga he HerapaHTOBaHW Ayr jeAMHWLA /IOKaAHe
camoynpase y HapefHOM nepuoay 61T Ha penaTMBHO
ctabunHom HuBoy on oko 1,0% mo 1,2% BAM vy
nepuogy og 2021. o 2023. roanHe.

MpuHUMNY ynpaB/bakba jaBHUM AYTrom

Mpema 3akoHy O jaBHOM Ayry, NPUMapHU LuU/b
3agyKmBara Penybnvke Cpbuje u  ynpas/batba
jaBHMM ayrom je obesbehuBarbe cpeactaBa 3a
penoBHO cepBUCUparbe OyLeTckux noTtpeba no
HajNOBOJ/LHUjUM ycnosmma 7 TPOLKOBMMA
dUHaHCUparba y3 NpUXBAT/bMB HWMBO pM3MKa. Ha
OoCcHoBy Tora, CTpaTernja ynpas/batba jaBHUM Zyrom
Penybnuke Cpbuje pedvHuwe cnegehe onwre
LUu/beBe M NpuHLMne:
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1) Ocurypatu dmHaHcupare puckanHor gedmunta mn
pefioBHO cepBucMparbe obasesa Mo OCHOBY jaBHOT
ayra Penybnvke Cpbuje;

2) AedurHnCcaT NPUXBAT/bUB HUBO PU3MKa KOju Tpeba
Ja byne oppeheH y ycnoBMmMa LM/baHe CTPYKType
noptdonunja gyra y CMUCNy BasyTHeE CTPYKType Ayra,
CTPYKTYpe KaMaTHWUX CToMna, CTPYKType POYHOCTU U
CTPYKTYype Ayra npema MHCTPYMEHTUMA;

3) HacTtaBuTM pa3Boj TPXKULITA APXKABHUX XapTuja o4,
BPEAHOCTM Koje ce emuTyjy Ha gomahem w
mehyHapo4HOM TPXKMWTY, WTO 6WM nomorao vy
CMatberby TPOLUKOBA 3ajyXuBaka Yy cpegrem U
AYTOM POKY;

4) OmoryhuTM TpaHCNapeHTHOCT U NpeaBUAMBOCT
npoueca 3afyXuBama.

CtpaTteruvja ynpaB/batba jaBHUM AyromM KOH3UCTEHTHA
je ca onwTm cpearbOPOYHUM MAKPOEKOHOMCKUM U
bUCKaNHUM OKBMPOM.

CtpaTternja ynpas/batba jaBHUM AYrom y HapegHOM
cpenHopoyHoM nepuoay 6asmpa ce Ha pUHaHCUparby
aedbvumTa v rnasHuUue agyra byyeta Penybanke Cpbuje
Yr1aBHOM NyTEM eMUCHje APXKABHUX XapThja of
BpeAHOCTM Ha Aomahem U MehyHapoaHOM TPXKMULITY
KanuTana. Jomahe TpxuwTe ApPXKaBHUX XapTuja oA,
BPEeAHOCTU je joL yBEK Y pa3Bojy U jeaaH o4 NpUHLUMNA
yrnpaB/batba jaBHUM Ayrom je GieKcMbuaHOCT, Kako bu
penoBHO cepBuUcUpatbe obasesa 6uno obesbeheHo.
dnekcnbunHoct he ce ornegatm y AomeHy usbopa
TPMULUTA Ha KoMe he ce BpLIMTK 3ayKMBakbe, BanyTe
3a4yKMBatba U MHCTPYMeHTa duHaHcuparba. U3bop
CTPYKTYype dMHaHcMpatrba yanmahe y 063up TpeHyTHO
CTatbe M TpeHa passoja gomaher u mehyHapogHor
bUHaHCKjcKOr  TPXKUWTa  (HMBO KamaTHUX CTOMa,
npemuje pu3snKa, KpuMBy MPUHOCA, AEBU3HE Kypcese



pedpepeHTHUX  Banyta) M MNPUXBAT/bUB  HUBO
N3/103KEHOCTU GUHAHCU]CKUM PU3MLMMA.

Uwmb je pa ce y HapefHOM Ayropo4yHOM nepuoay
buHaHcuparbe obaB/ba npe cBera emMUTOBakeM
OVHAPCKMX XapTuja of, BPeAHOCTM Ha Jomahem
TPXRUWTY. MehyTum, TpeHyTHa cuTyaumja ynyhyje Ha
TO [Ja, YNpPKOC YBPCTOj OAJIyYHOCTM Ka pa3Bojy
Aomaher TPXKULWTA APXKABHUX XapTuja o4 BPeAHOCTH,
jefaH geo puHaHcMpara moxke 6uTn obesbeheH Ha
MehyHapoaHOM  PUHAHCKMjCKOM  TPXUWTY Y
cpearbOpOYHOM  Nepuogy, Kpo3  ycnocTas/bakbe
GMTN nporpama.

Mo3ajm/buBatbe y CTPaHO] BanyTW, KAo HMOp. Yy
aMepUYKMM  Jonapuma, 3a cobom MoBiauM U
OEBM3HU PU3BUK yCien MpPOMeHe Kypca eBpo —
amepuykn gonap, Te he mM3 Tor pasnora KOPUCTUTK
MoryhHOCT XelunHra.

MonnT1Ka ynpassbakba jaBHUM AyroMm mopa 4a y3me y
063Mp AYropoyHy nepcrneKkTuBy, aan ce oAJlyKa o
buHaHCUparby BYLETCKUX M34aTaka Mopa AOHOCUTU
roovwme. Of/syka O ToAuWHbEeM 3a4yKuBakby ce
[lOHOCK y OKBMpPY 3aKoHa o byueTy 3a oapeheHy
oduckanHy roguHy. Y 3aBMCHOCTM 04 MpomMeHe
OCHOBHMX du1CKanHUx arperata moryha je Kopekuuja
naaHa 3ayXvBarba TOKOM GUCKaAIHE TOAUHE.

®uHaHCKjCKU pU3ULKM M Mepe 3a ynpaB/bakbe
durHaHcHjckum pusnymuma

PUHaAHCHjCKM U GUCKANHU PU3MLM MOTY AOBECTU A0
Beher pacTa jaBHOr fiyra Hero LWTo npesBuha OCHOBHM
CueHapuro. PM3num Koju cy NPUCYTHU U KOjU MOy Aa
Josedy OO pacTa  3a4yXeHoCTM U TPOLUKOBa
cepBucMpamba jaBHor ayra cy: pU3MK
pebrHaHCMpatba, AEBU3HU PU3UK, TPKULIHWU PUSKK
(pu3MK KamaTHWX cTona, pu3nK uHbNaumje), pUsmK
JNIMKBUAHOCTW, KPEeAWTHU W OnepaTMBHU PU3MLMU U
puv3MUM  BE3aHW 33  AWUCTpUBYUMjy  TPOLUKOBA
cepBucuparba  (CTpyKTypa [Ayra, KOHLUeHTpauuja
obaBe3sa).

Y unm/by CMmarberba W30XMEHOCTU (GUHAHCUCKUM
pu3numMma noTpebHo je cnposoauTy cneaehe mepe:
1. pu3KK pednHaHcUparba

= nosehare yyewha cpegHOpPOUHUX U AYTOPOUHMX
bUHAHCKCKMX MHCTpyMeHaTa AeHOMMHOBAHUX Y
AVHApUMa Ha foMahem GUHAHCU]CKOM TPXRULITY;
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= paBHOMepHa pacnogena obaBesa No OCHOBY jaBHOT
Ayra Ha TroAguWHeM HMBOY Y HapegHOM
AYropo4yHOM Nepuoay;

= npojyXaBakbe MPOCeYHe POYHOCTU Ayra Koju ce
emuTyje y XxapTujama of, BpeHOCTY;

2. [EeBU3HU PU3MK

" HacTojatbe Ja Cce cmarn  yyewhe Aayra
OEHOMWMHOBAHOr Yy WHO-BaNyTW Y3 YyBaXaBakbe
TPOLIKOBA HOBOr Ayra (TPOLWKOBM AMHapusauuje
ayra);

= gopuwhere OQUHAHCUjCKMX JepuBaTa Yy LU/bY
nMMuTUparkba  edekata  nNpomeHe  Kypcesa
pebepeHTHUX BanyTa;

" HacTojatbe Ja Chno/bHM Ayr byae yrnaBHOM vy
€BPUMA 1 [ Ce JONAPCKU YT KOPUCTM Camo aKo je
duHaHCUpatbe Ha MehyHapoAHOM TPXKULWTY Y
[onapuma jedTMHMje y3 Kopuwhere
dUHAHCKjCKNX AeprBaTa 3a IMMUTUPAHbE PUSKKA;

3. TPKULHN PUBKK (PU3MK KaMaTHUX CToMa, PU3MK

MHdnaumje)

" HacTojatbe Aa Ce MPOAYNKM MNPOCeYHa POYHOCT
nomaher ayra y aAMHapuma;

" HacTojatbe A3 PY3MK MO OCHOBY KAMaTHUX CTOMA Ha
CMO/bHM  Ayr He YyrposkaBa AyropoyYHM LUu/b
MWHUMM3aLUMje TPOLLKOBA jaBHOT Ayra;

4. pU3MK TNKBULHOCTH

" NepMaHeHTHO OJp’KaBatbe HMBOA TOTOBMHE Ha
payyHuma Penybnuke Cpbuje Ha HMBOY Koju
omoryhaBa HecmeTaHo ¢uHaHcuparbe obasesa y
MUHUMYMY OJ, YETUPU Mecela U Ha HUBOY KOju
omoryhasa ancopnuujy eBeHTyasHUX MakbUX
npuavBa MO OCHOBY 3ajy)KMBarba Yy OAHOCY Ha
nnaH;

" 3/1eKBATHO ynpas/batbe CNOOOAHUM FOTOBUHCKUM
cpeacTBUMa Ha padyHuma Penybnuke Cpbuje y
CKMagy ca npuHumMnuma asset-liability management
My cKnaay ca moryhHocTMma;

5. KpeguTHU U onepaTUBHU PU3ULLU

= cnposofere TpaHcaKumja ca  GUHAHCUjCKUM

AepvBatuma camo ca dUHaAHCUjCKUM
WMHCTUTYUMjamMa Koje MMajy BWMCOK KpeauTHM
pejTuHr;

= Kopuwherbe OUHAHCUJCKUX MHCTPyMeHaTa Koju
NIMMUTUPAjY KPEeAUTHMU PUBKK;

" faBakbe rapaHuuja v opobpasarbe HOBOr Ayra
jeoMHMLAMa  NOKasHe CcamoynpasBe CamMo  aKo



NOCTOjM aleKBaTHa aHA/M3a O PENATUBHO HMCKOM
cTteneHy BepoBaTHohe Aa ce peanusyje rapaHuuja
WU Ja jeaMHMLA NIOKa/sHE caMoynpase MnocTaHe
HECO/IBEHTHA Y CPeAbOPOYHOM Mepuoay;

= yBoherbe afieKBaTHE KOHTPOJIE Y CBMM MOC/IOBHUM
aKTMBHOCTMMA Yy YnpaBuM 3a jaBHM Oyr W
yHanpehere 3Harba 3anocaeHnx;

6. pusMUM Be3aHW 3a AUCTpubyuMjy TpoLKoBa
cepsucHpama

= 3[1eKBATHO MJIAHUPaHLE 3a4yKUBaa Ha rOAULLIHEM
HMBOY W paBHOMEPHa pacnofena y HapeaHUm
rogMHama v TOKOM dUCKasHe roanHe Kako bu ce
nsberao pM3nK BesIMKe KOHUEeHTpauuje obasesa 3a
peduHaHcMpatbe;

= p3beraBarbe KOHLEHTpauuje obaBesa MO OCHOBY
jaBHOT Ayra Ha MeCe4YHOM HMBOY, KOju He BU Morao
6uTM  amopTu3oBaH  €N06OAHMM  HOBYAHMM
cpeacTBMMa Ha padyHuma Penybaunke Cpbuje.

3axBasmyjyhu cnposohewy peduHUCaHUX Mmepa Y
NPeTXoAHUX HEKONMKO TroAuHa AOWi0  je [0
3HayajHor nobosbluakba CTPYKType jaBHOr Ayra y
CKOPO CBMM CermeHTMMa — nobosbluaHe cy BanyTHa
CTPYKTYpPa W CTPYKTypa KaMaTHMX CTOMa, 3Ha4ajHOo
nosehaHa pOYHOCT, CMaHEeHM TPOLLKOBM
3a/yXMBatba, CMarb€H TapaHTOBAaHW jaBHW Ayr,
[onasn o paBHOMepHwuje pacrnogene obasesa y3
nepmaHeHTHO OJprKaBarbe a[EeKBAaTHOr  HMBOA
NMKBUAHOCTU. Mpumepa paaun, Ha LEHTPAHOM HUBOY
BN1ACTW yA,E€0 jaBHOT Ayra y AMHAapUMa je NopacTao ca
20,9%, KONMKO je U3HOCMO Ha Kpajy 2016. roamHe, Ha
29,4% Ha Kpajy centembpa 2020. roguHe. Y UCTOM
BPEMEHCKOM WHTEpBajy yAeo jaBHOr payra y
aMepuyknum ponapuma ce cmarbmo ca 33,9% Ha
16,6%. Yaeo ayra ca GUKCHOM KamMaTHOM CTOMOM je y
nepuvoay og 2013. roguHe po centembpa 2020.
rognHe nopactao ca 73,2% Ha 86,1%. Y wuctom
nepvoay je A0LWJ/I0 A0 Naja rapaHToBaHor Ayra ca 2,8
Mmnpa, espa Ha 1,4 mnpp eBpa v naga MpoCevyHo
noHAepucaHe KamaTHe CTone Ha jaBHu ayr ca 5,64%
Ha 3,10%.

AHanuse KopuwheHe npuaMKOM uU3page
CTpareruje 3a ynpae/batbe jaBHUM AYyrom

YnpaBa 3a jaBHM Ayr je KOpUCTUAQ KBAaHTUTATUBHM
npucTyn 3a popmynncarbe CTpaTterunje 3a ynpassbarbe
jaBHMM gyrom, naeHTMOUKYjyhu moryha orpaHumyerba
KPO3  MaKpPOEKOHOMCKe MOKasaTe/be, aHanusy

81

TPOLUKOBA U PU3MKa U TPXKULIHUX YCA0BA KOjU YTUIY
Ha  ynpaB/bakbe  jaBHMm  gyrom.  [lpuavkom
aHanu3uparba TPOLLKOBA M PU3MKa pa3maTpajy ce cee
M3BOA/bMBE anTepHaTMBe ¢UHaHcKMpara. Yaeo
CBAKOTr WMHCTPYMEHTA Y YKyNMHWMM noTpebama 3a
drHaHCUparem y AaToj roguHu ogpeheH je y cknaay
ca unmwesuma Crpareruje.

Y cBpxXy aHanuze kKopuwheHW cy [one OnucaHu
WMHCTPYMEHTU  AOCTYMHU Ha  gomahem "
MehyHapOoAHOM GUHAHCU]CKOM TPXKULLTY.

U3Bopu ¢uHaHCUpaba [EHOMWMHOBAHU Y
CTPaHOj Banytm

= 33jMOBM  CTpaHWMX Bnaga W  mehyHapoaHux
OUMHAHCUjCKMX  MHCTUTYLMja — MpUKasaHu Kao
KOHL,ECUMOHANHN MHCTPYMEHTU AEeHOMUHOBAHU Y
eBpUMa UM aMepUYKUM A0/1apMMma, ca GUKCHOM
WAN BapMjabuIHOM KamaTHOM CTOMOM;

= [lomahu oyr 4€EHOMWUHOBAH Y €BPMMA UCKa3aH Kpo3
OBa MHCTPYMEHTa — APXKaBHU 3anucu U ApKaBHe
obBe3HuLe eMUToBaHe Ha pgomahem
dUHaAHCKjCKOM TPXKULTY;

= EBpoobBesHMLa (eypoboHA) — emUTOBaHA Y EBPUMA
WM aMepuUYKMm pJonapuma Ha mehyHapogHom
OMHAHCUjCKOM TPXKULLTY.

N3Bopu puHaHCcUparba y gomahoj Banytu

CBe aprKaBHe XxapTuje of BPeaHOCTU AeHOMUHOBaHe
Yy AMHapMMa rpynucaHe cy y HEeKOJIMKO rpyna, U To: y
KpaTKOpOYHe ApXaBHe 3anuce (ca poKoBMMa
nocneha oo 53 Hedesbe) M AyropoyHe (ca pokoBMMaA
nocneha og 2 oo 15 roanHa).

byayhe Tp)KuWwHe KamaTHe cTone U CueHapuo
aHanusa

Mpuankom  u3pase CcpenHopoyHe  cTpaTeruje
ynpas/batba jaBHMM Ayrom 3a nepuog 2021-2023.
roguHe KopuwheHe cy KBaHTUTATMBHE aHanu3e
TPOLIKOBA M pPM3MKaA 3aCHOBaAHE Ha Pa3NNYUTUM
CLLEHapUjMma 1 npojekLmnjama.

Monasu ce o4 OCHOBHOT cLeHapuja Koju ce 6asupa Ha
HajBMLLIE BEPOBATHUM TPMKULLHUM YCI0BMMA. 3aTUM,
MOEHTUOUKOBAHE Cy TpW  rpyne  TPMKULLIHUX
Bapujabnu: [eBU3HM Kypc, KamaTHe cTone Ha
MehyHapo4HOM TPXKMWTY M KamaTHe cTone Ha
fomahem TpXuwTy. pPeTnocTaB/beHO je KpeTakbe



Kypca OMHapa y OAHOCY Ha eBpO M y OAHOCY Ha
aMEePUYKM JoNap y CKAaZy Ca MaKPOEKOHOMCKUM
OKBMPOM Yy MNOCMATPaHOM Mepuoay M 3ajpiKaH je
penatMBHo ctabwunaH OAHOC eBpa WM amepuyKor
[onapa, Kako 6u ce pgobuna yucta camka gaTtor
epeKkTa nNpUMer-eHor LWoKa. Y LWOKoBMMaA Cy
TeCcTUpaHn edeKTU MPOMEHA TPXHULIHMUX KaMaTHUX
ctona. MpucTyn 3a AMHApPCKe U eBPO KamaTHe cTone
3aCHMBA Ce Ha CTonama OCTBAapeEHMM TOKOM
npeTxogHe n Tekyhe roguHe.

HakoH geduHMCarba OCHOBHOI CUeHapwuja, y Uu/by
cTpec TecTuparba ogabpaHe cy AofaTHe BpcTe
CLeHapwja — LWOKoBa:

- [Jenpeumjaumja guHapa y o4HOCY Ha cBe BanyTe
o4 15% y 2022. rognHun. Y 0BOM CueHapujy o4HOC
eBpa M amepuyKor aosiapa bu octao ctabunaH, AOK
61 camo AnHap AenpeLunpao y ogHocy Ha obe BanyTe;

- MNosehatbe KamaTHMX cTona Ha gomahem u
mehyHapoAHOM TPXKMULWTY 32 OKO 2 Nn.N.;

- lMosehare KamaTHMX cTona Ha mehyHapoaHom
TPARMWTY 40 3 n.n., a Ha gomahem TpPXRUWTY Ao 4 n.n.;

- KombuWHOBaHM LWOK KOjU ce OoJHOCKM Ha
jenpeumjaumjy AnHapa y ogHocy Ha gonap 15% y
2022. rogvHM M PacT KaMaTHMX CTOMNA 3a OKO 2 n.n.;

- CBakM 0f rope HaBeAeHWX CTPec TectoBa WM
cueHapwja pusmKa je kopuwheH 3a nperneg edpekata
KolTarba pasmaTpaHuxX cTpaTteruja.

AnTepHaTMBHe CTpaTerMje 3agykKuBarba 3a
nepuopg 2021-2023. roguHe

OnTmanHu nsbop mMamehy TPOLWKOBa M pPU3KKa, Ha
6a3sn mopena Ceetcke 6aHke Medium Term Debt
Strategy Model — MTDS, peduHucao je npasal,
OCHOBHE cCTpaTervje 3afy)KMBarba 3a HapeaHu
cpearbOpoYHKM nepuog,. AHanmsupaHe anTepHaTUBHE
cTpaTterunje 3aAly*KmBakba Cy:

OcHoBHa cTpaTternja (C1): npeactas/ba cTpaTerujy
Koja noKkpusa noTtpebe 3a ¢uHaHcMparbem Behum
genom  (oko  60%)  Kopuwherem  M3BOpa
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duHaHCUpakba Yy CTpaHOoj BanyTu (emMucujom xapTtuja
04, BPeAHOCTM Ha AoMahem Y MHOCTPAHOM TPXKULUTY,
Ka0 M KPeaWTHUM 3ajyUBarbeM Ko, MHOCTPaHMUX
nosepunaua), a Mmartbum genom (oko  40%)
Kopuwherwem un3Bopa ¢uHaHcMpawa Yy gomahoj
BaNyTM (emMcujoM XapTuja of BPEAHOCTM Ha
aomahem TpRUWTY).

Crpateruja (C2): y oaHocy Ha ctpaTterujy C1, notpebe
3a ¢WHaHcMparbeM 3af0BOJ/baBajy Ce emMUCUjoM
APXKABHMX XapTuja of BpeaHOCTM Ha gomahem
TPXUWTY, y Aomahoj Banytn (50%) n cTpaHoj Banytu
(50%).

CrpaTterunja 3acHOBaHa Ha emucrjama
eBpoobBe3sHuua (C3): crtpaternja C3, y ogHocy Ha
ctpaternjy Cl, npeAactaB/ba CTpaTernjy  Koja
LeNIOKYNHO GUHAHCMpakbe 3acHMBA Ha emMMucHjama
eBpoobBE3HMLA Y €BpUMa pPOYHOCTM cedam MU
neTHaecT roguHa.

CTtpaTteruja nogatHe guHapusauuje (C4): npeactas/ba
cTpaTernjy Koja LEenoKynHo duHaHcMpare 3acHMBaA
Ha emucHjama ANHAPCKUX XapTuja og, BpeaHOCTH.

durHaHcupake nsgataka byyeta Penybavnke Cpbuje
no CBMM cTpaTervjama spwuhe ce yrnagHom nytem
emMmncHja  LOpXKaBHUX XapTvja of BPEAHOCTM Ha
mefhyHapoaHoOM 1M gomahem TPXKULITY KanuTana.

MNopehere anTepHaTUBHUX cTpaTeruja

KBaHTUTaTMBHa aHa/n3a npejcTaB/ba YYMHKE CBake
o[, YeTUpU anTepHaTMBHE CTpaTervje 3afy*KMBakba,
roe ce Ha BepPTUKANHOj ocu Hanasu ydvewhe ayra y
BAM, ogHocHO Tpolwka KamaTta y B/ilN npn ocHoBHOM
MaKpPOEKOHOMCKOM OKBMpY, 00K ce Ha
XOPU3OHTANHOj OCUM Hanasu MNOTEHUWjanHWU TPOLIaK
oppeheHe cTpaTtervje 3agyXuBatba (pesyntaT cTpec
TecTa). MNpumerbeHe cy ABe Mepe TPOLIKOBa: O4HOC
jaBHor agyra npema BN M HOMMHanHa KamaTa Kao
npoueHat BAMM. MNpBu o4HOC je MHAMKATOP CTaka, a
APYrv MHAMKATOP TOKa. Y Lum/by nopehersa, Naxa je
yCmepeHa Ha pe3y/aTaTte pa3maTpaHux cTpaTeruja Ha
Kpajy 2023. rogmHe.



OpHoc gyra v BAMN Ha Kpajy 2023. roauHe
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Ha ocHoBYy rpadMKoHa jacHO ce youaBajy TPOLUKOBU
Koje CBaKa 0/, pa3maTpaHuX cTpaTernja Hocu ca cobom
— ctpatermja C3 uma penatMBHoO Hajsehy M3noxKeHoCT

pu3nKy aesusHor Kypca. Ctpaternje C4 n C2 mmajy
Hajsehy  u3noxeHoct  moryhum  ocumnaumjama
AVHAPCKUX KamMaTHUX cTona, 360or emmcunje ANHAPCKUX
XapThja og BpegHoctu. Crpatermje C1 m C3 npu
OCHOBHOM MAKPOEKOHOMCKOM OKBUPY WMMajy HUXKU
pauwmo yyewha ayra y 64N Ha Kpajy 2023 roguHe. Kog,
ctpaternje Cl npucyTaH je HajmarbM PU3MK KO
KaMaTHMX CTOMa y O4HOCY Ha CBe YeTupu nocmaTpaHe
cTpaTernje  ycnes,  HUCKOr  GUKCHOr  TPOLUKA
€Bpo0bBE3HULA Y EBPMMA, a/IN je penaTMBHO BULLE
pu3myHa y nornegy paunja gyr-bAr. Crpareruvje C4 je
penaTMBHO CKymn/ba ca acnekTa yyewha kamata y A,
aNn Hajmakbe PU3NYHEe Ca acneKTa AeBU3HOT PU3MKa, C
ob3Mpom Ha TO [Ja ce Mo OBOj CcTpaTeruju
¢dVHaHCcKpake byleTa BpLWKN eMUTOBaKEM ANHAPCKUX
XapTuja o4 BPeaHOCTW.

Mpunankom aHanuse opgHoca jasHor gyra u BAMN
ouereHo je ga crpaternja C1 n C2, npu OCHOBHOM
cueHapuvjy uMajy npubAMMKHO CAMYaH paumo ayr u
BAM, ca pusnkom nosehara pauuna HKUM og C3 n
suwnm oz C4. Ctpaternja C4 nma HajumLLe TPOLLIKOBE
KamaTa ycnep Beher yyewha gMHapCKUX xapTuja of,
BPEAHOCTW, Kao M PU3NK MNpoy3pokoBaH moryhum
pactom aomahux KamaTtHux ctona. Ha ocHoBYy 0BMX
aHanM3a eBUAEHTHO je fda he ce y HapeaHOM
CpearbOpOYHOM  Nepuody  OCHOBHe — onepauuje
3aJy»KMBarba 3acHMBATU Ha cTpaTermjm C1.

Tabena 27. OgHoc jaBHor gyra v BAMN Ha Kpajy 2023. roguHe

CueHapuijun

OCHOBHM cLeHap1o

Lok gesusHor Kypca (15% cse BanyTte)
KamaTHu Wwok (cueHapuo 1)

KamaTHu wok (cueHapwo 2)

KomburHoBaHu wok (15% YC, 1 KamaTHU LWwok1)
MaKcumanHu pUsmK

c1 2 c3 ca
51,6 51,7 51,5 51,7
56,8 56,8 57,2 56,3
52,1 52,3 52,1 52,3
52,5 52,8 52,4 52,8
53,4 53,5 53,3 53,5
52 52 5,7 4,6

Tab6ena 28. OgHoc nnahara no ocHoBy Kamata u B[N Ha Kpajy 2023. roguHe

CueHapujm

OCHOBHMU CLieHapvo

LLlok pesusHor Kypca (15% cse BanyTe)
KamaTHu wok (cueHapwo 1)

KamaTHu Wwok (cueHapwo 2)

KombuHoBaHM Wwok (15% YC/, v KamaTHM WwoK1)
MaKcumanHu pusmK

c1 2 c3 ca
1,6 1,6 1,4 1,7
1,7 1,7 1,5 1,8
1,9 2,0 1,8 2,1
2,1 2,3 2,0 2,4
1,9 2,0 1,8 2,1
0,5 0,7 0,6 0,7
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HapeaHa Tabena npuKkasyje KpeTaka OCHOBHMWX
napameTapa jaBHOr Ayra Mo OCHOBY CBE 4eTupu

pasmaTpaHe cTpaTermje, LWTO OC/AMKaBa rope
NMOMEHYTE KapaKTePMCTUKE CBaKe cTpaTervje:

Ta6ena 29. UHAUKATOPU pU3UKA 32 aNTepPHATUBHE CTpaTeruje Ha Kpajy 2023. roguHe

Cc1 Cc2 Cc3 c4

HomwuHanuu gyr (% BAM)

Mpumer-eHa KamaTHa cTona (%)

51,6 51,7 515 51,7
3,1 3,2 2,8 3,4

Pusmk ATM?® cnossHu nopTdoamo (y roamHama) 8,3 8,6 8,2 6,7
peduHaHcKpatba ATM pgomahu noptdonuo (y roamHama) 5,9 5,4 4,1 6,7
ATM ykynaH noptoonno (y roamHama) 7,7 7,6 7,7 6,7
Pu3uk KamaTHux ctona ATRY (y roanHama) 7,3 7,2 7,3 6,3
PeduKkcnpame (% ykynHor ayra) 15,4 15,5 14,2 16,8
Lyr no ¢puKcHUm cTtonama (% yKynHor ayra) 92,8 92,8 92,8 92,8
P13uK geBu3HOT Kypca MHo-BanyTHU ayr (% yKkynHor ayra) 72,9 68,4 88,3 48,1

Crpec-TecTt aHanu3a

®uckanHo npaBuno, geduHUCAHO 3aKOHOM O
byLieTckom cucTemy, nponucyje obasesy Aa jaBHU ayr
onwiTer HXBoA Ap:KaBe He moxke 6utn Behu og 45%
BAM. Y cnyyajy fa usHoc ayra npehe 1aj HMBO, Bnaaa je
OY*KHa [la AoHece Nporpam 3a CMakberse jaBHor ayra y
opHocy Ha B, Tj. 3a Bpaharbe Ayra y 3aKOHCKM OKBUP.

Ha Kpajy 2019. roanHe cTame Ayra LLeHTpaAHOor HUBOA
Bfactn gocturnio je 52,0% BAM, a onwTe apkase
52,9% bAN. Paumo jasHu ayr/BAMN ueHTpaaHOr H1BOA
B/1ACTU Ha Kpajy centembpa 2020. rognHe U3HOCKO je
56,7% BAMN, a onwTe gpxase 57,6% BAN. [o kpaja
2020. roguHe ce oyekyje baaru pacT pauuja Ha HUBO
o4, oko 57,9% BN Ha ueHTpanHOM HMBOY, OAHOCHO
59,0% BN Ha HMBOY onwTe AprKaBe, ycnes notpebe
na ce fasbe pUHaHCUpajy mepe 3a cy3bujarbe yTuLaja

naHgemunje usassaHe KopoHa Bupycom COVID-19.
360r BMcokor yyewha gyra L€ HOMMHOBAHOT Y CTPAHO]
Banytu (70,6%), eBuaeHTHO je aa he AeBU3HM PUBKK
[LeTepmMmuHMCcaTV noHalwarbe paumja jasuu ayr/BAMM y
HapeAHOM nepuoay M BUTHO yCnoB/baBaTWU ychex
mepa GpUcKanHe NOSUTUKE Ha KOHCONMAALUMN jaBHUX
durHaHCcKHja n cmarberby yyewha jasHor gyra y BAIM.

Ha ocHoOBY NiaHMpaHOr MaKpPOEKOHOMCKOT OKBMPa, a
y C/lyyajy n3ocTaHKa ytuuaja moryhux pusuka, jaBHu
Oyl UeHTpasHor HMBOa Bnactu 6u Ha Kajy 2023.
roguHe Tpebano aa 6yae Ha HuBoy og, 55,0% BAN.

OcHOBHM aKTopWM KOjU yTUUYYy Ha CcTabunusauujy
pauuja jasHu ayr/BAMN cy pact BAMN, npumapHM
pe3ynTaT, Kypc AuHapa npema MWHO-BaayTama U
BMCMHA Kamara.

16 ATM (Average Time to Maturity) — eHrnecka ckpaheHuua 3a npoceyHo Bpeme o gocneha.
17 ATR (Average Time to Refixing) — eHrnecka ckpaheHuua 3a npoceyHo Bpeme A0 NPOMEHEe KaMaTHMUX cTona.
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Ta6ena 30. lonpMHOCU OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX Bapujabnm Ha npomeHy pauuja
jaBHM ayr (ueHTpanHor HMBOA gprKase) — AN, y %

2018 2019 2020 n 2021n 2022 n 2023 n
[Oyr ueHtpanHe apskase/BAMN 53,6 52,0 57,9 57,5 56,8 55,0
MpomeHa y ogHocy Ha NpeTxoaHy roa. y % BAM -4,2 -1,7 5,9 -0,4 -0,7 -1,8
JonpuHoc npumapHor G1cKanHor pesynrtaTta -2,7 -2,2 6,6 1,1 -0,2 -0,5
[onpnHoc KamaTa 2,1 2,0 2,0 1,9 1,7 1,6
[onpuHoc pacta HomuHanHor 64N -3,6 -3,4 -0,9 -4,6 -3,7 -3,8
JonpuHoc octanux paktopa 0,0 2,0 -1,7 1,3 1,5 1,0

YTuuaj npomeHe Kypca AMHapa npema Kopnu
BanyTa u3 noptdonnja jaBHor ayra LeHTpanHor
HMBOA ApXKaBe Ha NPOMeHyY pauuja jasHu gyr — bAnN

70,0
0 67,7
62,0
61,5
60,0
57,84
53,6
¢

51,3

50,0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ha rpaduKoHy je npencTtaB/beHO KpeTakbe pauuja
jaBHOr Agyra ueHTpanHor HmMBoa ApxKase u bAMN y
33aBMCHOCTM Of, MPOMEHe Kypca AuHapa npema
oapeheHoj Kopnu BanyTa. pukasaHa je OCHOBHA
npojekuMja ca aNTepHATUBHMM CLEHapujuma y
33aBUCHOCTU o anpeumjauuje, OZlHOCHO
genpeuyjaumnje Kypca AuHapa y pacnoHy oz 10%
anpeuujaunje ano 10% penpeuuvjauuje AuHapa vy
oflHOCYy Ha Kopny BanyTta. [pumeHOM HaBeaeHUx
cLeHapuja MoKe ce BUAeTH ga bu ce paumo 3a 2023.
roguHy Kpetao y pacnoHy oz 51,3% no 58,8%, ook 6u
33 OCHOBHMU CLUeHapuo 61o Ha HUBoY oz, 55,0%.

FnasHW pM3nLM 3a ocTBapetrbe CTpaTeruje, nopeg rope
HaBegeHUX GaKkTopa Koju cy KBaHTUMKOBAHMU, Cy M
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CTabuNHOCT MaKpOEeKOHOMCKe cuTyaumje y Penybanum
Cpbujn, notpebe 3a AO0AATHMM 3aYyKMBaHEM KaKo 6K
ce perynucanu OyroBu Ha APYrMM HMBOMMA BAacTH,
jaBHOM ceKTopy M pUHaAHCHjcKOM ceKTopy Penybanke
Cpbuje 1 akTBMparbe AaTUX rapaHumja.

BaKHO je HAaNOMEHYTU Aa CMakbekby jaBHOr ayra y
ogHocy Ha BAM gonpuHOCKM M ageKBaTHA KOHTposa
M3gaBarba rapaHumja M yHanpehewe npoueca
npuopuTM3aumje MHBECTULMOHMX NpOojeKaTa, Koju ce
duHaHcKpajy n3 KpeguTHUx NnHWja
MyATUAATEPANIHUX W BunaTepanHux KpeauTopa.
Moues of 2015. roanHe, rapaHumje ce n3gajy camo 3a
NnpojeKTHe  (MHBECTUMUMOHE) 3ajMoBE, OAHOCHO
NPEeKMHYTO je u3gaBakbe rapaHuuja 3a 3ajmoBe 3a
Tekyhy NMKBUAHOCT jaBHUM npeaysehuma, wro je
3HAYajHO YTULLAN0 Ha CMakbeHE CTakba rapaHTOBAHOT
jaBHOr lyra y NnpeTxo4HMX NeT roguHa.

[yropoyHu cTpaTewwKn OKBUP 3a YMpaB/batbe
jaBHUM ayrom

OCHOBHW CTpaTeLlKM LM/beBM KOjMMA je moTpebHo
TEXUTU Y HapeLHOM AYrOopOYHOM Mepuoay, Kako bu
ce MUHUMMU3MpPann pusmum noseharba 3agyKeHOCTH
M TPOLUKOBA CEepPBMCUPakba jaBHOT Ayra Cy:

=" na yyewhe payra AEHOMMHOBAHOr Yy AMHapUMa
M3HocuM Hajmame 30% yKynHOr jaBHOr Ayra Ha
cpeftby poK;

" na yyewhe Aayra AEHOMMHOBAHOr Yy eBpuMa Yy
jaBHOM Ayry u3HOCKM Hajmake 65% ayra y MHO-
BaNyTH, yKmbydyjyhu 6yayha 3agyxuBarba U
TpaHcakuuje;

= na ydyewhe payra ca BapujabunHOM KamaTHOM
ctonom wu3Hocu ucnog 15% y cpeArOpoOYHOM
WUHTEepBany;

" 13 NPOCEYHO BpemMe A0 NMPOMEHe KamaTHe cTone
(ATR) byae ogp»KaBaHO Ha HUMBOY 04, MUHUMYM 5,0



roguMHa, y CK/JaZy ca rope HaBeAeHOM Mepom
nocTeneHor cmammBarba ydvewha ayra ca
BapWjabUAHUM KamaTHUM CTOMaMa;
" N3 NpoceyHa noHAepucaHa KamaTtHa ctona (WAIR)
Ha jaBHW Ayr y Aomahoj BanyTu He npenasu 5,00%;
= na yyewhe KpaTKopoyHor ayra (4uje je gocnehe go
roAamMHy AaHa) usHocu o 15% yKynHor jaBHor ayra;
= na npoceyHo Bpeme go pgocrneha (ATM)
YHyTpawmer ayra 6yae Ha HMBOY of Hajmake 5,0
roguHa Ha cpeftu pok;

= fa ce npoce4yHo Bpeme Ao gocneha (ATM) cnosbHor
Ayra oaprkasa Ha HuBoy o4,7,0 £ 0,5 rognHa y uctom
BPEMEHCKOM XOPU3OHTY.

KpeTtare npuHoca Ao gocneha AMHapCKUX
,6eHYUMapK” emucHja HA CEKYHAAPHOM TProBamy
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MNpoceuHo Bpeme go aocneha (ATM) gpKaBHUX
XapTuja o4 BpegHOCTU eMUTOBaHMX Ha gomahem
PUHAHCHjCKOM TPXKULITY Y Nepuoay
01. janyap 2016-30. centembap 2020. roanHe
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Mepe 3a yHanpehere TpKUWITA AUHAPCKUX
XapTuja og BpegHoctn y nepuoay 2021-2023.
roguHe

TpXuwTe ApKaBHUX XapTuja of BpPefHOCTU, Y
nepuoay og 2012. roguHe po centembpa 2020.
roAvHe, KapaKkTepulle WCNyHaBake 3aLpTaHUX
CTpaTeWKNX UW/beBa, MPBEHCTBEHO Yy noraeny
MHCTpYMeHaTa ¢UHaHCMparba, Kao M y pasBojy u
oApaBarby cTabunHocTn amsepcudpurkosBaHe 6Hasze
nHBecTuTopa. lNpenackom ca KpPaTKOPOUHWUX U3BOpa
duHaHCcHMpatkba Koju ce Besyjy 3a nepuog go 2010.
roAuvHe, Ha cpefHO0pOYHe N AYrOPOYHE NHCTPYMEHTE
drHaHCUpakba, Y3 KOHCTAHTHO CMakbere TPOLUKOBA
3a4yKMBama, YTMYe Ce Ha CMakbere pusMKa
peduHaHcMpatrba, Kao jeaHor o4 NPUMapHUX pusmKa
y npouecy ynpaB/bakba jaBHMM Ayrom. Ha kpajy 2013.
rogvHe yyewhe OYrOpOYHUX OVHAPCKNX
MHCTPYMEHATA MO OPUIMHANHOj POYHOCTU O TPU U
BULIE rognHa n3Hocmno je 38,3% y cTary AMHAPCKUX
XapTvja o4 BPeAHOCTW, AOK je Ha Kpajy centembpa
2020. roanHe n3Hocuao 91,1%.

TpaHCNapeHTHOCT y paZy WM W3BELWITaBaky, Kao U
NPUCYTHOCT Ha MehyHapoAHOM TPXMLITY KanuTana,
yTM4y  Ha  MHbOPMMCAHOCT, a TMMe U  Ha
3aMHTEpPecoBaHOCT Hepe3naeHaTa JAa WHBECTUpajy
KanuTan y AyXXHUYKE WMHCTPYMEHTE, MPBEHCTBEHO Y
OPrKaBHE OUHAPCKe AYropOYHe XapTuje o4 BpeaHOCTH,
4yMMe ce ocTBapyje pacT ctabunHe 6ase nHBecTUTOpPA.
Ycnepn ycnewHe peanusauumje ,6eHumapk” emucuja
ToKOom 2014. n 2015. rogMHe, ca UCTOM MpPaKCoOMm je
HacTaB/beHo Tokom 2016. roguHe. Y debpyapy u jyny
2016. roamHe emuTOBaHe cy ,,6eHUMapK”’ Tporoauilkba
M cegmoroguwia obsesHWUa obuma emucuje no
110,0 mnpg pguHapa. Y anpuny 2017. roamHe
eMUTOBaHa je Tporogmiika ,6eHumapKk” obBesHuLa
obuma emucuje y usHocy og 110,0 mnpa guHapa. Y
jaHyapy u ¢ebpyapy 2018. roanHe emuToBaHe cy
,0eHUMapK”  neTtoroguika W AeceToroguiikba
obsesHuUa obuma emucuje no 110,0 mapa amHapa. Y
jaHyapy 2019. roguHe emuToBaHe cy ,6eHYmapk”
Tporoauima M cegmoroguitba obsesHMua obuma
emucuje 100,0 n 150,0 mnpg guHapa. Y jaHyapy u
debpyapy 2020. roamnHe No NpsuM NyT Cy EMUTOBaHE U
neToMnoroguilitbe OAHOCHO [BaHAaeCTOMMNOroAuLIHbE
06Be3HULLe Ca MONYrOAMLLHMM KYNOHOM.

OBMM emucujama 3HaTHO je nosehaH o6um
CEKYHAApHOr TProBakba OBWUX MHCTPyMeEHaTa LWWTO je



[OMNpPUHENo M nafy W3BPLIHUX CTOMA MpUHOCA Ha
peoTBapatbMMa MOMEHYTUMX emucuja. ,beHumapk”
emucrjama nosehaHo je M yyewhe cTpaHux
WMHBECTUTOPA Y AMHAPCKMM XapThjama of, BpeaHOCTH,
Koje je Ha Kpajy centembpa 2020. roauHe M3HOCUIO
24,9%. Ceamorogmiutba 06BE3HNLA YMjU je pas3BOj U
peanusauujy npatmo J.P. Morgan 2019. roguHe,
CTaB/beHa je Ha AuUCTy pasmaTpakba (Index Watch
Positive) ¢ NO3UTUBHUM U3rIeaMMa 33 YK/bYYMBakbe Y
J.P. Morgan GBI-EM nHpekc.

Y uummby pasber passoja CeKyHAAPHOr TPXULWTA
APKaBHUX XapTuja og BpegHoctn og 12. HoBembpa
2015. roguHe omoryheHo je TproBakbe AYyropOYHUM
LPXKaBHUM XapTujama of, BpeAHOCTU Ha beorpasackoj
6ep3un. Y nepuoay 3a Koju ce goHocu osa CtpaTeruvja
ouyekyje ce yHanpeherbe edMKacHOCTM NpUMapHOr
TPXKULITA KPO3 KOHUENT MPUMAPHUX Auaepa, Kao
MexaHW3Ma npojaje  ApKaBHWX  xapTvja of
BPEOHOCTM  KOjU  [UPEKTHO, Y AOYXKEM  POKY,
LOMNPUHOCK CMakberby TPOLLKOBA 3a/ly»KMBakba, Kao U
CMatbery pu3MKa peduHaHcuparba. YBohemwe
cMcTema npojaje ApXKaBHUX XapTuja o4 BPeAHOCTM Ha
pomahem GpUHAHCKJCKOM TPXKULITY NPEKO NPUMAPHUX

annepa, npyxa p[obpy ocHoBy 3a yHanpehere
TPXUWHE edUKACHOCTM  CEeKYHAAPHOr  TpXKMULITA
OpP)KaBHMX  XapThja o4 BpeaHocTU. PasBojem

CEKYHAAPHOT TPXKMULWTA, BpemeHoM he ce ycnocTasutm
KOHLENT TpXWUWHe eduKacHoCcTM y  npouecy
BpeAHOBakba [JPKABHUX XapTuja Of BPELHOCTMU.
YBohewem ,6eHumapk” emucuja  obsesHuMUa
oCTBapeH je no3uTMBaH edekaT Ha obum un
KOHTUHYUTET CeKyHAApHOr TproBakba, Kao M Ha
yHanpehere TpKUWHe edUKAcHOCTM Yy MOCTYMKy
npozaje ApXKaBHMUX XapThja Ha NPUMAPHOM TPXKMULUTY.

Kao Bosehe ¢daKtope Koju yTMUy Ha KpMBY MpuUHOCa
[LPYKaBHUX XapTuja opf, BpefHOCTM mnoTpebHo je
M3aBOjUTU GUCKANHU pe3ynTaT, O4YEeKMBaHy CTOMy
uHonaumje n pesusHu Kypc. Kao nocebHy rpyny
dakTopa NoTpebHO je M34BOJUTU MAKPOEKOHOMCKA
KpeTatba M OYEKMBakba, KAao U MNPOMEHe Ha
MehyHapoaHOM GWMHAHCUJCKOM TPXKULWITY, Koje ce
pednekTyjy Ha NTpemMujy pyU3nKa 3emsbe.

Ha Kkpajy 2012. rognHe npoceyHa POYHOCT AMHAPCKUX
XapTuja of, BpeAHOCTU u3Hocuna je 394 paHa (1,1
roguHy), Ha Kpajy 2013. roamHe 469 paHa (1,3
roguHe), Ha Kpajy 2014. roguHe 645 paHa (1,8
roguHy), Ha Kpajy 2015. roamHe 749 paHa (2,1
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roguMHy), Ha Kpajy 2016. roauHe 789 paHa (2,2
roguHe), Ha kKpajy 2017. roamHe 864 paHa (2,4
roguMHe), Ha Kpajy 2018. roguHe 1.188 pgaHa (3,3
roguHe), Ha Kpajy 2019. roguHe 1.403 pgaHa (3,8
roguHa), a Ha Kpajy centembpa 2020. roanHe 1.365
AaHa (3,7 roauHa). PasBoj pomaher TpxuwTa
OP’KaBHUX XapTuja of BpegHocTM buhe og cTpaHe
Penybaunke Cpbuje notnomorHyT cnegehmum mepama:

CrtaB/barbe obsesHuua Penybanke Cpbuje Ha nucty
pasmaTparkba C MNO3UTUBHUM  U3rNeaMma  3a
YyK/byunBarbe y rn106anHM  MHAEKC 3HayajHo je
nosehano 6asy MHBeCTMTOpa W  MOCNEWnIo
CEeKYHJAPHO TproBakbe, WTO je AOMPUHENo Aasbem
CMatbetby TPOLWIKOBa 3aJy)KuMBatba NyTeM emwucuja
OVHAPCKUX AP¥KABHUX XapTHUja O BPeaHOCTH;

Y um/my Kpeupara wro Behe 6ase MHBecTMTOpa U
pa3Boja  CEKYHOAPHOr  TPXWUWTa  XapTuja oA,
BPEAHOCTM eMWUTOBaHMX Ha Jomahem TpXuUWTy,
KpeupaH je jefHaK Mopecku TpeTmMaH gomahux wu
CTPAHMUX MHBECTMTOpa Kpajem 2011. roguHe, u y
HapeAHOM nepuoay Texuhe ce yKnarbaky CBUX
eBeHTya/IHUX npenpeka 3a cnobogaH npoOToOK
KanuTana. Y TOKy cy npunpeme npaBHUX U TEXHUYKUX
OKBMpPa p[a ce omoryhu KAMPUHT W canguparbe
TpaHcaKkuuja ca gomahum xapTujama of, BpegHoOCTH
npeko mehyHapoaHOT KANMPUHT CUCTEMA;

Y HapeaHom nepuoay paauhe ce akTMBHO Ha yBoherby
cucTema npuMapHux aunepa. Hamme, 3akoHom o
M3MeHaMa M JonyHama 3aKoHa O jaBHOM Ayry w3
neuembpa 2018. roauHe, npeasuheHo je yeBohere
NPMMapHUX Auaepa Ha Aomahe TpXuLWTe Kanutana
Kao NOACTMLAj JIMKBUAHOCTM CEKYHAAPHOT TPXKMULITA
APXKaBHUX XapTuja o4 BPeAHOCTU U CMakbere PU3MKa
pedunHaHcmparba ayra. HaBegeHnm nsmeHama 3akoHa
npegsuha ce M nocnoBake  GUHAHCKJCKUM
AepvBaTMMa Kojum 61 ce obaB/bane TpaHcakumje paam
ynpaB/barba PU3MKOM, YK/bYUyjyhn 1 cmarbmBakbe Uan
eIMMUHNCabe PU3MKa 04, NMPOMEHE Kypca, KaMaTHUX
CTOMa Kao M ApYyrux pusmKa.

Mpeay3ete cy aKTMBHOCTM Ha  omoryhaBarby
canguparba ApXKaBHWUX XapTuja of, BPegHOCTU Ha
MHOCTPaHOM TPXKULWTY. Mi3meHama 1 gonyHama 3akoHa
0 jaBHOM ayry u3 geuembpa 2019. roguHe, omoryheHo
je Ja KAUPUHT M canamparbe AprKaBHUX XapTuja on
BpPeAHOCTY EMUTOBAHUX Ha JoMahem TPXKULWITY, nopes,
LleHTpanHor perncrapa BpLUX U APYro CTPAHO NpPaBHO
nue Koje obaBsba NOC/NIOBE KAWPUHIA U Canguparba.



IV. 3ABPLUHE O PEABE

CactaBHM fOeo oBe duckanHe ctpaTtervje umHe MMpunor 1 — lpojekumja OCHOBHWUX MaKPOEKOHOMCKMX
nHankatopa, Mpunor 2 — duckanHm okBup onwTe apxase y 2021. rognHn u Mpunor 3 — U3jawrbere Ha oueHy
ducKanHor caBeTa, Koju Cy oAWwTamnaHu y3 oy GUCKanHy cTpaTerunjy.

OBy ducKanHy cTpaTternjy goctasnt ogbopy HapoaHe CKynwTuHe HagNEXKHOM 32 GUHAHCUKje, penybInuKm
BYLIET M KOHTPOJIY TPOLLEHA jaBHUX cpeacTasa U MuHucTapcTy duHaHCKja.

OBy ¢ucKanHy ctpaTernjy objasutu y ,,Cny>kb6eHom rnacHuky Penybanke Cpbuje” n Ha MHTEpPHET CTPaHULM
MwuHucTapcTBa duHaHcKja.

05 bpoj: 400-9123/2020-1
Y beorpagay, 20. HoBembpa 2020. roanHe
BAALOA

MPEACEAHUK

AHa BpHabuh, c.p.
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Mpwunor 1 — MNpojeKumja OCHOBHMUX MaKPOEKOHOMCKUX MHAMKATOPA

2020 2021 2022 2023
Crtona peanHor pacta AN, % -1,0 6,0 4,0 4,0
BAM y Tekyhum ToXMWHUM LieHama 5.517,3 5.997,7 6.408,1 6.871,3
(y mapg annapa)
M3Bopwm pacTa: NpoLLeHTHe NPOMEHE Y CTaJIHUM LieHamMa
JlnyHa noTpowra -1,9 5,4 2,8 2,9
[paBHa noTpoLHa 5,8 0,4 2,5 1,8
NHBecTuLMje y GUKCHU KanuTan -4,8 13,3 7,1 7,8
MpomeHa 3anmxa kao % bAMN 0,0 0,0 0,0 0,0
MN3B03 pobe u ycnyra -6,9 9,6 9,1 9,3
YBO3 pobe u ycnyra -6,5 9,3 7,7 7,8
[onpuHoc pacty BN, npoueHTHM NoeHu
Jomaha Tpasrba -1,5 6,8 4,1 4,0
MHBECTULMOHA NOTPOLWHA -1,1 3,0 1,7 1,8
NlnyHa noTpowma -1,3 3,8 1,9 1,9
[p>kaBHa noTpoLwHsa 0,9 0,1 0,4 0,3
MpomeHa y 3anmMxama 0,0 0,0 0,0 0,0
HeTo 13B03 pobe u ycnyra 0,5 -0,8 -0,1 0,0
Pact BB penatHocTn, %
MNomonpuspesa 4,9 -4,0 0,6 0,0
NHaycTpuja 0,0 5,7 4,9 5,0
lpaheBMHapcTBO -6,0 14,6 6,2 7,9
Ycnyre -1,5 6,9 4,0 4,1
[onpuHoc pacty BAlN, npoueHTHM NoeHn
Mossonpuspesa 0,3 -0,2 0,0 0,0
NHaycTpuja 0,0 1,2 1,1 1,1
lpaheBnHapcTBO -0,3 0,7 0,3 0,4
Ycnyre -0,8 3,5 2,1 2,1
HeTo nopesu -0,2 0,8 0,5 0,5
Kpetare ueHa, %
64N nednatop 2,9 2,6 2,7 3,1
MoTpoLuayke ueHe (roguilby Npocek) 1,5 2,0 2,2 3,0
Kpetarba y cnosbHom cektopy, % BAM
Canpo poba -11,1 -11,4 -11,0 -10,2
Cango ycnyra 2,6 2,5 2,4 2,2
Canpo Tekyher payyHa -5,6 -5,9 -5,5 -5,2
®PuckanHu nHamkatopu, % bAr
duckanHu pesynTat onwTe AprKase -8,9 -3,0 -1,6 -1,0
KoHconnposaHu npuxoamn 40,3 40,4 40,5 39,7
KoHconmaosaHu pacxoam 49,2 43,4 42,1 40,7
BpyTo Ayr cekTopa onwTe AprKaBe 59,0 58,7 57,9 56,0
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Mpwunor 2 — duckanHmn oKkBMp onwTe ap*kase y 2021. roanHn*

Jn ,Nyresn
Jepnmue Ipagosu u Cpbuje” n
OnwTa ApKasa Byuet Penybnauke NoKanHe Al BojBoanHa 00COo ®doHg NNO P®30 HC3 doHag COBO
camoynpase OnwTUHE ,,Kopup,opu
Cpbuje” p.0.0.
1=2+3+6+7 2 3=4+5 4 5 6 7=8+9+10+11 8 9 10 11
JaBHM npuxoamn 2.424,0 1.285,9 311,4 288,7 22,8 29,9 796,7 557,9 218,4 17,3 3,1
Tekyhu npuxoan 2.404,5 1.268,4 309,9 287,2 22,8 29,9 796,2 557,9 218,4 16,8 3,1
Mopecku npuxoamn 2.171,2 1.154,6 232,0 215,6 16,4 784,5 556,9 209,4 15,7 2,5
Mopes Ha pJoxoaak 225,4 73,3 152,2 143,7 8,5
JonpuHocu 784,5 784,5 556,9 209,4 15,7 2,5
Mopes Ha gobut 107,1 99,1 8,0 8,0
nas 600,4 600,4
AKumse 315,8 315,8
UapuHe 53,1 53,1
OcTtanu nopecku npuxoamn 84,9 13,0 71,9 71,9
Henopecku npuxoan 2333 113,8 77,9 71,6 6,3 29,9 11,7 1,0 9,0 1,1 0,6
[JoHauuje 19,5 17,5 1,5 1,5 0,5 0,5
JaBHu pacxoau 2.603,1 1.132,5 390,9 330,6 60,3 51,0 1.028,6 654,4 347,1 21,0 6,1
Tekyhu pacxoamn 22411 834,6 341,5 281,6 59,9 41,5 1.023,4 653,7 343,1 20,6 59
Pacxoau 3a 3anocnexe 513,6 272,5 93,9 59,4 34,6 2,9 144,3 3,1 139,5 1,6
JonpuHocu Ha TepeT nocnogasua 88,9 48,2 15,8 9,1 6,8 0,4 24,4 0,6 23,5 0,4
KynosuHa poba 1 ycnyra 456,9 124,3 126,0 123,7 2,3 35,2 171,4 2,3 164,8 0,9 3,3
Otnnarta kKamata 113,6 111,2 2,3 2,0 0,3 0,1
CybBeHumje 136,8 109,7 27,1 19,2 7,9
CouwjanHa nomoh u TpaHchepu 848,1 120,0 47,8 47,6 0,2 0,0 680,3 646,7 14,3 16,8 2,5
00 yeza neH3uje 621,0 621,0 621,0
OcTanu Tekyhu pacxoam 83,2 48,7 28,5 20,8 7,8 3,0 3,0 1,1 1,0 0,8 0,1
KanuTanHu pacxoam 327,1 266,6 45,8 45,3 0,5 9,5 52 0,7 4,0 0,4 0,1
HeTo 6yieTcke nosajmuue 23,2 19,6 3,6 3,6
AKTMBMpPaHe rapaHuuje 11,7 11,7
ducKanHU pe3yaTaT UCK/b. TpaHchepe -179,1 153,4 -79,5 -41,9 -37,5 -21,1 -231,9 -96,5 -128,7 -3,7 -2,9
TpaHcdepu oa Apyrux HUBOA BRacTU 418,2 7,0 88,1 50,1 38,0 17,7 305,4 161,1 132,8 8,6 2,9
Byuet Penybauke 344,7 7,0 88,1 50,1 38,0 17,7 231,9 153,6 69,2 8,6 0,5
[pasoBu v oNWTUHE
Al BojBoaunHa
®oHg NNO 64,6 64,6 62,2 2,4
P®30 4,1 4,1 4,1
HC3 4,9 4,9 3,5 1,4
doHp COBO
OcTanu Husou
TpaHcdepu gpyrum HUBOMMA BACTU 418,2 337,7 7,0 7,0 73,5 64,6 4,1 4,9
Byyet Penybnuke 7,0 7,0 7,0
pasoBu v onwTnHe 50,1 50,1
Al BojsoguHa 38,0 38,0
$oHg NMNO 161,1 153,6 7,5 4,1 3,5
P®30 132,8 69,2 63,6 62,2 1,4
HC3 8,6 8,6
®oHp COBO 2,9 0,5 2,4 2,4
OcTtanu HuBou 17,7 17,7
HeTo TpaHcdepu apyrm HMBOMMA BacTU -330,7 81,1 43,1 38,0 17,7 2319 96,5 128,7 3,7 2,9
®duckanHu pesyntar -179,1 -177,3 1,6 1,2 0,5 -3,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Y Tabenu je NnpuKasaH OKBUPHM U3HOC Npuxoha M pacxoda y 2021. roamHu Koju je y Behoj mepu 3aCHOBaH Ha CTAaTUCTMYKOj METOLONO0MMjM PaYvyHa jaBHUX PUHAHCU]A HErO HA pavyHOBOACTBEHOj. Byayhu aa Tokom byyeTckor
npoueca moxe A4ohu [0 U3MeHa Y BUCUHU U CTPYKTYPU NOjeaUHUX KaTeropuja, 0BM U3HOCU HUCY 3aKOHCKM obaBesyjyhu.

* BylleT je NnpuKasaH 6e3 fena ConcTBeHMX NpMXoAa UHAMPEKTHUX BYLIETCKUX KOPUCHUKA U U3 HoKX GUHAHCUMPAHUX pacxoaa, Koju Hucy obyxBaheHu MHGOPMALMOHUM CUCTEMOM MU3BpLUEHa ByleTa.
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Mpunor 3 — N3jawrsere Ha oueHy PuckanHor caseTa

Mmajyhu y Buay muwsberbe PuckanHor caseta Ha Haupt PuckanHe cTpaTternje, USHOCUMO M3jalltberbe Ha
HajBa)kHMje oueHe duckanHe cTpaterunje.

CpeZHoOpOYHa NpojeKLMja KpeTakba peasHor CeKTopa 3aCHOBaHa je Ha PeaincTMYHOM MPUCTYNY, Kako 6K
ducKanHa nonnTuKa buna afeKkBaTHO NOCTaB/bEHA WM KaKo He Bu yrposuna pocagawma nocturHyha. Kpetarba
OCHOBHWX MaKpPOEKOHOMCKMX arperata W uHAMKaTopa 3a Penybauky Cpbujy y nepuogy 2021-2023. roguHa
NMpoOjeKToBaHa Cy Ha OCHOBY aKTYe/IHUX EKOHOMCKUX TpeHZoBa M u3rnena 3a Penybavky Cpbujy u mehyHapoaHo
OKpY*KeHe, Kao U Ha OCHOBY MNpoueHe edeKaTa NNaHUPaHUX Mepa EKOHOMCKE NOJINTUKE.

3a 2021. roanHy npojeKToBaH je peanHu pact bAM oa 6,0% ynme je MHMUMjaNHA NpojeKunja U3 NpeTxoaHe
®uckanHe cTpaTervje peenampaHa Hasumwwe 3a 2,0 n.n. [naBHKU pas3nor oBe peBu3uje jecte HUXKa 6a3za y 2020. roanHm
ycnep ytuuaja naHgemuje Ha cse KomnoHeHTe BJM'E. CpearbOpoyHM MaKPOEKOHOMCKM M GUCKaSHU CLeHapuo
ycknaheH je ca MM, y okBMpY neTe pesu3uje nporpama.

MpyY OCHOBHOM MaKPOEKOHOMCKOM cueHapujy, duckanHn geduumt on 3%, Bpatuhe ayr Ha onagajyhy
nyTarby y 2021. rognHu. MpouereHo jeaHOKpaTHO nosehare duckanHor geduunta Ha 8,9% BAM y 2020. roanHm
(npumapHu geduumt o 6,9% BAIM) yTuuahe Ha To Aa ce, Ao caga, onagdajyha nytarba ydewha jasHor ayra y BAMN
npeoKkpeHe. Yuyewhe jagHor ayra onwte apxase y BAM he goctnhu 59% Ha Kpajy 2020. roguHe. duckanHom
CTpaTerMjom 3a HapeaHu cpeaHOopoYHU Nepuog npeasuhera je ctabunansaumja jaBHmMx GUHaAHCKja M 3HAYAjHO MatbK
HuBou aeduumnTa Koju he jaBHu ayr BpaTuth y 30Hy onagajyher TpeHaa. Mpouec ctabunusauymje jasHux puHaHcuKja
he 6MTM NocCTeneH M OAMEPEH KAKO ce CyBULUE PECTPUKTUBHWMM MOAWTUKAMa Ha OWM Hapylimie npeTnocTaBke
ybp3aHor npuBpeaHor pacTa.

MnakK, cBecHM Aa ce LieHTpaHM CLeHapyo pacTa 3acHMBa Ha npeTnocTasuy oby3aaBarba 34paBCTBEHE KpH3e
Te HeyobuyajeHo BUCOKe HeW3BECHOCTM y TOM norneay, y PUcKanHoj cTpaTernju KOHCTaTyjy Ce U HeraTMBHU pU3nLM
MO MaKpPOEKOHOMCKM cLeHapmo®®.

MocTojarbe HEM3BECHOCTM y Norneay ctabuamsaumje NpBo 34paBCTBEHE @ NOCAEAUYHO U EKOHOMCKE Kpuse,
My TMM YCNOBMMA YeCTUX PEBU3Mja MAKPOEKOHOMCKMX Mpojekumja, moryhe cy MsameHe y OCHOBHOM CLLeHapMUjy,
YKOJ/IMKO ce He ocTBape ofpeheHe NpeTnocTaBke Ha Kojuma je 3acHoBaH. Mpojekuuje MuHUcTapcTBa dUHaAHCH]a, Y
CKnagy ca mehyHapoAHOM MEeTOZOJ/IOrMjOM M MPAKCOM, Y Cebu cagpKu U pusmnke Koju mory 6UTtM nmosMTUBHO U
HEeraTMBHO CMMETPUYHMU, a NPU YMjoj akTMBaLMju he npojeKkumje bUTH pesnaupaHe. Bnaga je nokasana ga je cnocobHa
3a crnpoBohere Mepa KoHcoAMpauuje Kaga je noTpebHO, Te je HeOCHOBAaHO oOueHUTU aa he npekomepHUM
pedvuntom gohu go aasber noseharba jaBHor ayra.

Pacxoau 3a 3anocneHe onagajy ca 10,4% bAM y 2020. roamHn Ha 10,0% BAMN y 2021. rogmHn, a A0 Kpaja
rnocmaTtpaHor nepuoga Ha 9,6% BMN. Mpocek pacxoga 3a 3apage y EY msHocu oko 10% BAMN. C o63vpom Ha
orpaHuyeH GUCKaNHK NPOCTOp Y HapegHOM nepuoay 3apase he ce nosehaBaT ymepeHo, y3 KOHTPOY U CMatbete
tbmxosor yyewha y bAMN. AprymeHT aa cy naate y jaBHOM cekTopy Behe 3a 20% y o4HOCY Ha NPUBATHWU CEKTOP Mopa
ce carnefaTtu y CBeT/ly YMkbeHULE A3 je Y NUTakby YKyMaH jaBHU CeKTop YyK/bydyjyhn u jaBHa npeayseha u jaBHe
areHuuje. Ynpaso purMaHa KOHTPOAa naaTta y jaBHOM CEKTOPY, Npe CBera y APXKaBHOj aAMUHUCTPaLMjK, AoBena je
00 TeHAeHuUMje popmuparba 6PojHUX opraHa M opraHmMsaLmja Koje ce ocHMBajy Yy GOpMU jaBHUX areHumja, nsnase mns
CeKTopa AprKaBe, Kako 3apage He 61 Bune noa CTPOrom U PUrMAHOM KOHTPOJIOM Kao LUTO je CAyYaj y APKaBHOj U1
JIOKaNIHOj aAMUHUCTpaLmju. Takohe, y npeTxogHOM nepuoay 6o je nnaHMpaHoO Aa HOBWU CUCTEM MAATHUX paspesa
3a CBe 3aMoc/ieHe y jaBHOM CeKTopy (YK/byuyjyhu BOjCKy M noavumjy), OAHOCHO HOBM 3aKOH O maaTama AprKaBHMUX

18 NletasbHUje 06passiokerbe Npojekumje y nornassby: ,Mpojekumje KpeTakba peanHor cektopa y nepuogy 2021-2023. roguua”, ctp. 17.
19 [letas/bHuje 0 pUsnUMMma Y noriassby: ,4. PUsunum octeapmsarba npojekumje Kpetara BN Penybanke Cpbuje y nepnoay 2021-2023. roamHa”, crp. 29.
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cnykbeHnKa M HamelTeHMKa W u3MeHe Ypeabe O KaTanory pagHWX MecTa Yy jaBHUM cayxkbama u apyrum
opraHusaumjamay jaBHom cekTopy, byae nspaheH ose rognHe, Kako 6u 6o cnpemaH 3a UMnaemeHTauujy c byeTtom
33 2021. roamnHy. 360r NO3HATMX OKOJIHOCTM KOje Cy yTULane Ha TOK popmuparba HOBUX OpraHa BNacTu, Koje bu 3atum
y4yecTBOBase y NperoBopuma O HOBOM CUCTEMY NaaTa U KoedpuuumjeHaTa ca CMHAMKATMMA, LLe/IOKynaH npouec je
OLNI0OXKEH 3a HapeaHy roauHy. Hosu cuctem nnatHux paspega Tpebano 6u fa byae umnaemeHtTmpaH og 2022.
roguHe.

Y ®uckanHoj cTpaTernju KOHCTAaTOBAHO je onpeaesbere Bnage Aa ce ojavajy ducKanHa npasuna y unmwby
ctabununsaumje jaBHnx puHaHcuja. Kako 6u ce 06e36eanna cTabUAHOCT M OAPMKMBOCT jaBHUX PUHAHCHK]A HA YN POK
notpebaH je dyHKLUMOHanNaH cuctem GpucKkanHmx npasuna. TpeHyTHo Baxkeha duckanHa npasuaa cy yBeaeHa jow
2010. roguHe. Of oBe rogvHe NOHOBO je yBeAeHa MHAEeKcaumja neHsuja, rae ce neHsuje ycknahyjy kopuwherem
»WBajuapcke dopmyne”, y3 nowTosarwe ammuTta of 11% BAIM 3a ykynHe pacxoge 3a neHsuje. MiameHa 3akoHa o
byLieTckom cucTemy Kojom 6u ce, nsmehy octanor, ojayana ¢uckanHa npasuna, naaHupaHo je y 2021. roamHu, ca
npumeHom og, 2022. roguHe, Koje geduHuwe HUBO AeduunTa U Kojum ce obesbehyje ga HMBO jaBHOr ayra byae
MOCTaB/beH Ha CUMasHy nyTaky. Mpuankom geduHUcarba HOBOr ceTa GUCKAaNHUX Npasuna, ocum MuHUCTapcTBa
duHaHcKja, akTMBHO yyelwhe nmahe MM® 1 duckanHum casert.
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