UPRAVA ZA JAVNI DUG

MESECNI IZVESTAJ

Analiza javnog duga i duga opste driave
Oktobar 2015. godine

www.ujd.gov.rs
Bloomberg Page <RSMF> <GO>
Beograd, oktobar 2015. godine

Broj: 43



Mesecni izvestaj - oktobar 2015. godine

UPRAVA ZA JAVNI DUG

uvoD

Mesecni izvestaj Uprave za javni dug je izveStaj, koji predstavlja Mese¢ni izveStaj Uprave za javni dug ima za cilj da svojim
analizu stanja, strukture i dinamike javnog duga Republike Srbije, kao info_rmativnim_ saquajem doprinese unapredenju aktivnosti Republi_ke
i analzu rizika u procesu upravljanja javnim dugom, sa ciljem Srbije na polju javnog duga, u skladu sa medunarodno priznatim

dizania nivoa t tnosti i tacne i informi " standardima i dobrom poslovnom praksom, kao i da omoguéi
odizanja nivoa transparentnosti i ta¢ne i pravovremene informisanosti - S - - . S
P ) P P zainteresovanim licima da na lak i pravilan nacin razumeju javni dugi,

investitora, drzavnih institucija i drugih lica zainteresovanih za temu kao oblast javnih finansija, odnosno aktivnosti i ciljeve Uprave za
javnog duga Republike Srbije. javni dug.

UVODNA REC DIREKTORA

] Zaduzivanje kroz emitovanje drzavnih hartija od vrednosti na doma¢em i medunarodnom
M "-t.._“_:“ "‘\--\ ‘ trziStu kapitala bio je osnovni izvor finansiranja u 2014. godini. Veliki doprinos stabilizaciji
javnih finansija Republike Srbije u 2014. godini dalo je permanentno smanjivanje troskova
zaduzivanja na domacem finansijskom trzistu po osnovu emitovanih dinarskih i evro
denominovanih drzavnih hartija od vrednosti, kao i povlacenje koncesionog zajma od vlade
S Abu Dabi Emirata, po izuzetno povoljnim uslovima. Republika Srbija je u 2014. godini
: _— ostvarila istorijski najveci obim operacija sa drzavnim hartijama od vrednosti na domacem
finansijskom trzistu u iznosu od 462 milijardi dinara, $to je predstavljalo preko 82% svih
primanja od zaduzivanje tokom 2014. godine. U protekloj godini je nastavljena uspesna
- saradnja sa medunarodnim finansijskim institucijama u cilju obezbedenja povoljnih
“ dugoro¢nih izvora za finansiranje investicionih projekata, a posebno treba istaci
obezbedenje zajma za hitan oporavak od posledica poplava Medunarodne banke za obnovu
i razvoj u iznosu od 227 miliona evra.

Usled uspesne realizacije fiskalne strategije usvojene januara 2015. godine, budzetski deficit je u prvih sedam meseci 2015. godine iznosio 24,2
milijarde dinara (1,0% BDP). Ostvarivanje ispodplaniranog budzetskog deficita je omogucilo manji obim zaduzivanja od prvobitno planiranog. Kako
se preko 90% ukupno prikupljenjih sredstava u prvoj polovini 2015. godine obezbedilo kroz trzisne instrumente, odnosno drzavne hartije od vrednosti
na domacem finansijskom trzistu, mozemo zakljuciti da se uspesno nastavilo sa strategijom razvoja domaceg finansijskog trzista. Tokom prvih deset
meseci 2015. godine, nastavila se tendencija smanjivanja troskova zaduzivanja po osnovu svih tipova finansijskih instrumenata. U septembru su
trogodi$nje dinarske drzavne obveznice prodate po stopi prinosa od 6,59 odsto na reotvaranju emisije prvobitno emitovane u aprilu 2015. godine. Stopa
prinosa na ovaj instrument je bila niza za 164 bazna poena u odnosu na emisiju iz aprila 2015. godine. Tokom oktobra 2015. godine emitovane su
dinarske drzavne hartije od vrednosti ro¢nosti 53 nedelje, 2 godine i 5 godina sa najnizim stopama prinosa od pocetka emitovanja instrumenata
pomenutih ro¢nosti. Stopa prinosa na pedesettronedeljne zapise emitovane u oktobru iznosila je 4,89 odsto i niza je za 346 baznih poena u poredenju sa
emisijom drzavnih hartija od vrednosti iste ro¢nosti emitovane januara 2015. godine, dok je stopa prinosa ostvarena na aukciji dvogodisnjih drzavnih
obveznica iznosila 4,95 odsto i bila je niza za 185 baznih poena u odnosu na emisiju iste ro¢nosti emitovane septembra 2015. godine. U oktobru su
emitovane petogodisnje drzavne obveznice, denominovane u dinarima i evrima, po stopama prinosa koje su bile nize za 430, odnosno 79 baznih poena,
respektivno, u odnosu na prethodne aukcije hartija od vrednosti istih ro¢nosti. Dugogodi$njim razvojem roénosti krive prinosa stvoreni su uslovi za
emitovanje ben¢mark obveznica, Sto je jedan od uslova ubrzanog razvoja sekundarnog trzista hartija od vrednosti. Praksa emitovanja ben¢mark
obveznica otpocela je emitovanjem sedmogodisnjih i trogodisnjih drzavnih obveznica, u februaru i aprilu 2015. godine, respektivno. Razvijanjem
domaceg trzista drzavnih hartija od vrednosti i uvodenjem novih instrumenata, Republika Srbija je obezbedila u¢es¢e u globalnim finansijskim
tokovima, a time je postala osetljiva na brojne ekonomske i politicke faktore na globalnom nivou. Promene monetarne politike Evropske centralne
banke, kao i monetarna politika Federalnih rezervi uticace na moguénosti i uslove zaduzivanja Republike Srbije. Obaveza Uprave za javni dug je da

kao i do sada takve promene prati i u skladu sa njima omoguc¢i $to optimalnije sprovodenje strategije i operacija zaduzivanja.

Direktor
Branko Dréelié

UPRAVA ZA JAVNI DUG - ORGANIZACIJA I NADLEZNOSTI

Iz razloga povecane zaduZenosti vecine evropskih zemalja, politika Takode, naglasava se da obaveza otplate dospelog javnog duga ne
javnog duga, kao grana ekonomske politike, postaje veome znacajna. prestaja cak i prilikom privremnene obustave. Pravni osnov za
U skladu sa medunarodnom praksom i predlozima Svetske banke, 1. osnivanje i funkcionisanje Uprave za javni dug daje Zakon o javnom
oktobra 2009. godine je osnovana Uprava za javni dug kao organ dugu, a takode i Zakon o budzetskom sistemu, Zakon o budzetu i drugi
uprave u okviru Ministarstva finansija. Primarni cilj Uprave za javni zakonski i podzakonski akti. Prema Zakonu o javhom dugu, Uprava za
dug je minimiziranje troskova zaduzivanja uz prihvatljiv nivo rizika, javni dug se, u ime Republike Srbije, moze zaduzivati na domacem i
odnosno uspostavljanje njihovog optimalnog odnosa. Prema pravnim inostranom  trzi§tu, y nacionalnoj i starnoj valuti, za potrebe
propisima, kojima se reguliSe sistem javnih finansija, servisiranje finansiranja budzetskog deficita, servisiranje postojeceg javnog duga,
javnog duga je apsolutna i bezuslovna obaveza i ima prioritet nad svim finansiranje projekta od opSteg znacaja, kao i drugih obaveza
ostalim budzetskim obavezama. izvrsenja budzeta. Sve ovo ukazuje na predvidenih Zakonom. Sa druge strane, Zakon o budzetskom sistemu
vaznost postojanja i efikasnog funkcionisanja Uprave za javni dug, definiSe opsta i posebna fiskalna pravila, kojima se regulise fiskalna
kao nosioca politike javnog duga. disciplina.
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STRATEGIJSKE SMERNICE

Aktuelna srednjoro¢na strategija je razvijena u saradnji sa ekspertima Svetske banke, uz koris¢enje MTDS modela (Medium Term Debt Strategy), koji
je nasao prakti¢nu primenu u vise desetina zemalja Sirom sveta. Dokumentom su definisane sledece smernice:
I Osiguranje finansiranja fiskalnog deficita Republike Srbije, u smislu kratkoro¢nog deficita (likvidnosti) i dugoro¢nog deficita, kao deo politike
odrzavanja stabilnosti sistema javnih finansija;
Il Definisanje prihvatljivog nivoa rizika, u skladu sa ciljanom strukturom javnog duga u smislu valutne strukture duga, strukture kamatnih stopa,
strukture ro¢nosti i strukture duga prema instrumentima;
11l Podrska razvoju trzista drzavnih hartija od vrednosti koje se emituju na domacem i medunarodnom trzistu, kako bi se doprinelo smanjenju
troskova zaduzivanja na srednji i dug rok;
IV Podizanje nivoa transparentnosti i predvidivosti procesa zaduzivanja;
V' Strategija upravljanja javnim dugom treba da bude podrzana i konzistentna sa opstim Vladinim srednjoro¢nim okvirom;

Na dan 31. oktobar 2015. godine, uces¢e duga denominovanog u dinarima je iznosilo 22,1%. Ucesc¢e dinarskog duga je nisko, ali se povecava u
poslednje ¢etiri godine. Uvodenjem dinarskih hartija od vrednosti duze ro¢nosti (petogodisnje i sedmogodi$nje), smanjuje se rizik refinansiranja, koji je
karakteristican kod dinarskih hartija od vrednosti, i uti¢e se na produzenje krive prinosa na domacem trzistu. Cilj Strategije upravljanja javnim dugom
je da se najve¢i deo potreba za finansiranjem Republike Srbije vr$i na domacem trzi$tu, emisijama u dinarima, $to je u skladu sa strategijom
dinarizacije.

ZAKON T IZVRSENJE BUDZETA ZA 2014. GODINU

Prema Zakonu o javnom dugu (,,SI. Glasnik RS*, br. 61/2005, 107/2009, 78/2011 i 68/2015), kao pravnom osnovu zaduZivanja, Republika Srbija se
moze zaduzivati U domacoj i stranoj valuti. Republika se moze zaduzivati za finansiranje deficita tekuce likvidnosti, za servisiranje javnog duga
(refinansiranje) i za finansiranje investicionih projekata. Na osnovu toga, pored funkcije odrzavanja likvidnosti, zaduzivanje, odnosno javni dug uma i
razvojnu funkciju. Pored direktnog zaduzivanja, Republika Srbija moze izdavati garancije u korist javnih preduzeca i jedinica lokalne samouprave.

Prema pomenutom zakonu, javni dug Republike Srbije jeste:

I Dug Republike koji nastaje po osnovu ugovora koje zakljuci Republika,

1l Dug Republike po osnovu hartija od vrednosti,

11l Dug Republike po osnovu ugovora, odnosno sporazuma Kojim su reprogramirane obaveze koje je Republika preuzela po ranije zaklju¢enim
ugovorima, kao i emitovanim hartijama po posebnim zakonima,

IV Dug Republike koji nastaje po osnovu date garancije Republike, ili po osnovu neposrednog preuzimanja obaveza u svojstvu duznika za isplatu
duga po osnovu date garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika,

V Dug jedinica lokalne samouprave, kao i pravnih lica ¢iji je osniva¢ Republika, a za koje je Republika dala garanciju.
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Direktne obaveze
Unutrasnji dug
Spoljni dug

Direktne obaveze ukupno

UPOREDNA ANALIZA JAVNOG DUGA

Stanje i struktura javnog duga i duga opste drzave na dan 31.10.2015. godine

EUR
@

8.812.154.476
13.079.478.164
21.891.632.640

Indirektne obaveze (B)

Unutrasnji dug
Spoljni dug

Indirektne obaveze ukupno

643.114.581
1.793.422.635
2.436.537.216

Negarantovani dug lokalne vlasti (C)

Unutrasnji dug
Spoljni dug

Negarantovani dug lokalne vlasti ukupno
Javni dug ukupno (A+B)
Dug opste driave ukupno (A+B+C)

Datum

30.11.2014
31.12.2014
31.01.2015
28.02.2015
31.03.2015
30.04.2015
31.05.2015
30.06.2015
31.07.2015
31.08.2015
30.09.2015
31.10.2015

26.000 -
24.000 -
22.000
20.000 -
18.000 -
16.000 -
14.000 -
12.000 -
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000

0 4

U milionima EUR

-

Ly

294.280.318
114.489.303
408.769.621
24.328.169.856
24.736.939.477

DINAMIKA JAVNOG DUGA

Unutrasnji dug
Direktne obaveze Indirektne obaveze

49,5 -43,9 79,2

104,2 58,3 318,4
-116,0 0,9 557,8
450,5 -18,8 80,6

176,0 -1,7 275,6
-26,2 0 =1l25(
-121,4 -0,5 169,0
-173,4 23,2 -148,6
50,7 =12 225,9)
-26,9 SISty -139,6
248,1 =158 -1,1

125,6 =1229 192,2

Stanje i struktura javnog duga

Direktne obaveze

uSsbD

9.679.268.687
14.366.496.160
24.045.764.847

706.396.926
1.969.895.058
2.676.291.984

323.237.441
125.755.027
448.992.469
26.722.056.831
27.171.049.299

Spoljni dug
Indirektne obaveze

-8,1
-5,7
14,3
6,5
54
=159
13,4
1673
-12,6
=910
-5,6
-42,0
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RSD

1.064.161.061.777
1.579.485.630.783
2.643.646.692.560

77.662.902.728
216.574.793.435
294.237.696.162

35.537.467.751
13.825.796.919
49.363.264.671
2.937.884.388.722
2.987.247.653.393

BDP %

26,8%
39,8%
66,7%

2,0%
5,5%
7,4%

0,9%
0,3%
1,2%
74,1%
75,4%

Mese€na promena

stanja javnog duga
76,7
475,3
457,1
518,8
4553

-162,8

60,5

=355

251,4

-189,4

228
262,9

L8
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STRUKTURA JAVNOG DUGA

Javni dug/BDP(u %)*
120 +

97,7
100 -

80 1 68,3
61,7

60 | 52,6

50,2
41,8

U procentima

40 - 35,9

20 A

71.0 74,1

56,2 59,6

454

Valutna struktura javnog duga na dan 31.10.2015.

39,7%

godine

BRSD HEUR
BUSD HCHF
33,0%
| SDR Ostale valute

0,5%
4,0%

0,7%

*kori§¢en BDP
prema
metodologiji ESA
2010

Struktura kamatnih stopa
na dan 31.10.2015. godine

Struktura varijabilnih kamatnih stopa
na dan 31.10.2015. godine

H Fiksne kamatne stope

EURIBOR i
LIBOR na
EUR
63,6%

usb
12,2%

LIBOR na
CHF
1,7%

H Varijabilne kamatne stope
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ANALIZA DRZAVNIH HARTIJA OD VREDNOSTI EMITOVANIH NA DOMACEM FINANSIJSKOM TRZISTU

Mesecni izvestaj - oktobar 2015. godine

Pregled emitovanih nedospelih drzavnih dinarskih hartija od vrednosti

Tromesecni drzavni zapisi

Datu'r'n Datum Vrednost emisije Vrednost dostavjenin Nominalna vrednost SFopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
16.07.15 15.10.15 3.000.000.000 5.356.780.000 2.954.180.000 4,79% 9.880,37 98,47%
06.08.15 05.11.15 3.000.000.000 6.369.110.000 2.887.910.000 4,40% 9.890,00 96,26%
15.10.15 14.01.16 3.000.000.000 3.519.140.000 2.765.520.000 3,00% 9.924,74 92,18%
Datu'r'n Datum Vrednost emisije Vrednost dostavjenin Nominalna vrednost SFopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
04.06.15 03.12.15 3.000.000.000 12.305.480.000 2.800.050.000 5,25% 9.741,45 93,34%
03.09.15 03.03.16 3.000.000.000 3.037.850.000 2.637.850.000 4,57% 9.774,18 87,93%
08.10.15 07.04.16 3.000.000.000 4.348.430.000 3.000.000.000 4,09% 9.797,42 100,00%
Datu'r'n Datum Vrednost emisije Vrednost dostavjenin Nominalna vrednost SFopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
04.11.14 12.11.15 10.000.000.000 2.944.480.000 2.644.480.000 8,20% 9.220,79 26,44%
09.12.14 17.12.15 5.000.000.000 2.317.790.000 2.267.690.000 8,00% 9.238,35 45,35%
22.12.14 12.11.15 7.355.520.000 3.030.070.000 3.030.070.000 8,00% 9.330,29 41,19%
06.01.15 15.01.16 10.000.000.000 3.400.000.000 3.400.000.000 8,35% 9.207,67 34,00%
27.01.15 04.02.16 10.000.000.000 5.960.240.000 5.610.240.000 8,45% 9.198,94 56,10%
24.02.15 03.03.16 10.000.000.000 1.930.410.000 1.930.410.000 8,45% 9.198,94 19,30%
10.03.15 17.03.16 10.000.000.000 3.219.100.000 2.019.100.000 8,40% 9.203,30 20,19%
07.04.15 17.03.16 7.980.900.000 5.422.050.000 5.422.050.000 8,14% 9.280,26 67,94%
02.06.15 09.06.16 10.000.000.000 18.492.190.000 9.588.640.000 6,39% 9.382,16 95,89%
23.06.15 30.06.16 10.000.000.000 9.246.900.000 6.246.900.000 6,18% 9.401,25 62,47%
22.07.15 29.07.16 10.000.000.000 10.274.180.000 7.924.180.000 6,18% 9.401,25 79,24%
23.09.15 30.09.16 10.000.000.000 15.559.780.000 10.000.000.000 5,00% 9.509,97 100,00%
13.10.15 20.10.16 10.000.000.000 7.779.800.000 5.429.800.000 4,89% 9.520,24 54,30%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost ~ Kuponska stopa Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
26.10.13 26.10.15 11.156.790.000 11.156.790.000 11.156.790.000 10,00% 11,50% 10.000,00 100,00%
06.11.13 08.11.15 5.000.000.000 10.848.960.000 4.978.160.000 10,00% 10,70% 9.879,64 99,56%
10.12.13 12.12.15 10.000.000.000 12.335.780.000 7.175.780.000 10,00% 10,09% 9.984,40 71,76%
28.01.14 30.01.16 10.000.000.000 18.497.800.000 10.000.000.000 10,00% 8,98% 10.179,48 100,00%
03.02.14 03.02.16 1.800.000.000 1.800.000.000 1.800.000.000 10,00% 10,00% 10.000,00 100,00%
11.03.14 13.03.16 10.000.000.000 13.227.830.000 8.337.910.000 10,00% 9,80% 10.034,80 83,38%
20.05.14 22.05.16 10.000.000.000 15.324.900.000 10.000.000.000 10,00% 9,30% 10.122,64 100,00%
10.06.14 12.06.16 10.000.000.000 17.090.020.000 9.970.020.000 10,00% 9,00% 10.175,91 99,70%
30.09.14 02.10.16 10.000.000.000 5.612.370.000 4.336.040.000 8,00% 9,00% 9.824,09 43,36%
16.12.14 18.12.16 10.000.000.000 3.247.110.000 2.983.760.000 8,00% 9,00% 9.824,09 29,84%
08.01.15 12.01.17 10.000.000.000 5.984.200.000 5.784.200.000 8,00% 9,29% 9.773,96 59,84%
19.03.15 23.03.17 10.000.000.000 8.643.700.000 7.943.700.000 8,00% 9,09% 9.808,49 79,44%
02.04.15 06.04.17 10.000.000.000 17.108.790.000 10.000.000.000 8,00% 8,63% 9.888,62 100,00%
14.05.15 18.05.17 10.000.000.000 29.591.420.000 10.000.000.000 8,00% 7,20% 10.144,24 100,00%
02.09.15 04.09.17 10.000.000.000 13.551.470.000 9.451.470.000 6,00% 6,80% 9.854,96 94,51%
22.10.15 26.10.17 15.000.000.000 18.019.900.000 11.172.960.000 6,00% 4,95% 10.195,38 74,49%
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TrogodiSnje drzavne obveznice

Mesecni izvestaj - oktobar 2015. godine

Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost ~ Kuponska stopa Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
16.10.12 18.10.15 10.000.000.000 10.204.040.000 6.863.750.000 10,00% 14,99% 8.828,71 68,64%
04.12.12 06.12.15 10.000.000.000 5.528.410.000 4.230.500.000 10,00% 13,95% 9.057,88 42,31%
19.02.13 21.02.16 20.000.000.000 23.815.280.000 18.921.150.000 10,00% 11,39% 9.662,61 94,61%
23.04.13 25.04.16 10.000.000.000 14.372.490.000 10.000.000.000 10,00% 10,49% 9.879,19 100,00%
25.06.13 27.06.16 10.000.000.000 2.405.740.000 1.900.740.000 10,00% 10,50% 9.876,74 19,01%
13.08.13 15.08.16 10.000.000.000 3.680.710.000 3.420.710.000 10,00% 12,00% 9.519,63 34,21%
15.10.13 17.10.16 10.000.000.000 17.019.690.000 10.000.000.000 10,00% 11,85% 9.554,51 100,00%
25.11.13 27.06.16 8.099.260.000 12.887.300.000 8.069.310.000 10,00% 10,50% 10.298,89 99,63%
27.11.13 15.08.16 6.579.290.000 8.053.150.000 5.258.150.000 10,00% 10,50% 10.167,32 79,92%
17.12.13 19.12.16 10.000.000.000 15.588.040.000 6.421.980.000 10,00% 10,18% 9.955,38 64,22%
25.02.14 27.02.17 10.000.000.000 6.999.040.000 4.404.400.000 10,00% 10,38% 9.906,13 44,04%
28.03.14 01.04.17 20.000.000.000 23.056.150.000 18.024.480.000 10,00% 10,49% 9.879,19 90,12%
06.05.14 08.05.17 10.000.000.000 27.717.400.000 10.000.000.000 10,00% 10,09% 9.977,65 100,00%
26.05.14 27.02.17 5.595.600.000 5.702.380.000 5.595.600.000 10,00% 10,00% 10.243,85 100,00%
08.07.14 10.07.17 20.000.000.000 24.280.000.000 20.000.000.000 10,00% 10,00% 10.000,00 100,00%
25.11.14 27.11.17 10.000.000.000 6.233.020.000 5.163.080.000 10,00% 9,70% 10.075,00 51,63%
26.02.15 02.03.18 50.000.000.000 52.194.750.000 48.041.750.000 10,00% 9,70% 10.075,00 96,08%
23.04.15 27.04.18 50.000.000.000 29.772.320.000 11.106.760.000 10,00% 8,23% 10.454,26 22,21%
10.09.15 27.04.18 38.893.240.000 38.339.980.000 23.486.110.000 10,00% 6,59% 11.169,65 60,39%
PetogodiSnje drZavne obveznice

Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost ~ Kuponska stopa Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
24.01.12 26.01.17 3.000.000.000 4.908.160.000 2.703.660.000 10,00% 14,70% 8.375,83 90,12%
29.05.12 31.05.17 3.000.000.000 520.000.000 520.000.000 10,00% 15,01% 8.280,94 17,33%
06.11.12 08.11.17 5.000.000.000 6.911.000.000 5.000.000.000 10,00% 14,74% 8.363,51 100,00%
22.01.13 24.01.18 5.000.000.000 10.293.570.000 5.000.000.000 10,00% 12,94% 8.964,42 100,00%
28.05.13 30.05.18 5.000.000.000 2.115.580.000 1.265.580.000 10,00% 10,50% 9.812,86 25,31%
23.07.13 25.07.18 5.000.000.000 1.167.170.000 367.170.000 10,00% 10,69% 9.742,98 7,34%
19.11.13 21.11.18 5.000.000.000 9.030.160.000 4.950.380.000 10,00% 11,89% 9.316,84 99,01%
04.02.14 06.02.19 10.000.000.000 3.928.920.000 3.128.920.000 10,00% 11,48% 9.459,55 31,29%
25.06.14 06.02.19 6.871.080.000 4.570.300.000 3.950.000.000 10,00% 10,80% 10.100,51 57,49%
19.08.14 21.08.19 15.000.000.000 9.834.180.000 9.134.180.000 10,00% 10,80% 9.702,83 60,89%
20.10.15 22.10.20 20.000.000.000 18.342.110.000 13.987.400.000 8,00% 6,50% 10.623,35 69,94%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost ~ Kuponska stopa Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
05.03.13 07.03.20 3.000.000.000 3.811.230.000 3.000.000.000 10,00% 12,65% 8.815,13 100,00%
10.04.13 12.04.20 5.000.000.000 3.862.780.000 3.462.780.000 10,00% 12,25% 8.981,24 69,26%
24.09.13 26.09.20 5.000.000.000 801.520.000 674.760.000 10,00% 12,99% 8.677,23 13,50%
18.03.14 20.03.21 10.000.000.000 8.199.420.000 4.750.420.000 10,00% 13,00% 8.673,22 47,50%
14.05.14 20.03.21 5.249.580.000 18.341.430.000 4.824.610.000 10,00% 11,80% 9.333,84 91,90%
03.06.14 05.06.21 15.000.000.000 14.387.090.000 10.011.090.000 10,00% 11,80% 9.173,29 66,74%
01.07.14 05.06.21 4.988.910.000 3.282.720.000 1.822.720.000 10,00% 11,80% 9.253,22 36,54%
09.09.14 11.09.21 15.000.000.000 8.827.310.000 8.672.800.000 10,00% 11,79% 9.177,62 57,82%
17.12.14 11.09.21 6.327.200.000 6.792.840.000 6.327.200.000 10,00% 11,99% 9.376,15 100,00%
03.02.15 05.02.22 50.000.000.000 39.137.760.000 39.137.760.000 10,00% 12,34% 8.943,50 78,28%
24.03.15 05.02.22 10.862.240.000 27.033.900.000 10.862.240.000 10,00% 10,75% 9.784,22 100,00%
JHatym Jlatym Bpenuoct emucuje Bpensoct nocrasbennx — Homuuanua Bpensoct  Kuponska stopa Cromna Iena Peanmzanuja
ayKiuje nocneha MoHyza IIpuHOCa
21.10.14 23.10.24 10.000.000.000 12.725.610.000 9.325.970.000 10,00% 12,99% 8.376,90 93,26%
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Mesecni izvestaj - oktobar 2015. godine

Pregled emitovanih nedospelih drzavnih evro denominovanih hartija od vrednosti

Pedesettronedeljni drzavni zapisi

Datu_r_n Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenin Nominalna vrednost S_topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
18.11.14 26.11.15 50.000.000 € 124.046.000 € 50.000.000 € 2,80% 971,95 € 100,00%
29.12.14 11.01.16 50.000.000 € 93.981.000 € 50.000.000 € 2,50% 974,88 € 100,00%
09.03.15 16.03.16 50.000.000 € 48.800.000 € 45.775.000 € 2,45% 975,37 € 91,55%
04.05.15 11.05.16 50.000.000 € 75.960.000 € 43.416.000 € 1,99% 979,90 € 86,83%
15.06.15 22.06.16 75.000.000 € 120.955.000 € 75.000.000 € 1,59% 983,88 € 100,00%
19.08.15 26.08.16 50.000.000 € 30.962.000 € 30.962.000 € 1,58% 983,98 € 61,92%
Dvogodis$nje drZzavne obveznice
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost ~ Kuponska stopa Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
20.11.13 22.11.15 100.000.000 € 110.320.000 € 88.320.000 € 4,50% 4,68% 996,64 € 88,32%
25.12.13 27.12.15 50.000.000 € 82.859.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,28% 1.004,13 € 100,00%
03.02.14 03.02.16 70.000.000 € 70.000.000 € 70.000.000 € 4,50% 4,50% 1.000,00 € 100,00%
26.03.14 28.03.16 75.000.000 € 102.405.000 € 67.971.000 € 4,50% 4,08% 1.007,91 € 90,63%
13.05.14 15.05.16 50.000.000 € 46.871.000 € 36.871.000 € 4,50% 4,08% 1.007,91 € 73,74%
11.06.14 13.06.16 100.000.000 € 92.726.000 € 90.641.000 € 4,50% 4,05% 1.008,48 € 90,64%
29.07.14 31.07.16 50.000.000 € 44.121.000 € 26.541.000 € 4,00% 4,00% 1.000,00 € 53,08%
28.10.14 31.07.16 23.459.000 € 40.745.000 € 18.200.000 € 4,00% 3,80% 1.013,19€ 77,58%
30.12.14 05.01.17 75.000.000 € 146.334.000 € 75.000.000 € 4,00% 3,50% 1.009,50 € 100,00%
18.02.15 20.02.17 100.000.000 € 101.601.000 € 91.857.000 € 4,00% 3,45% 1.000,00 € 91,86%
21.05.15 25.05.17 50.000.000 € 70.741.000 € 50.000.000 € 3,00% 2,87% 1.002,49 € 100,00%
15.07.15 17.07.17 50.000.000 € 48.068.000 € 42.068.000 € 2,00% 2,85% 983,70 € 84,14%
16.09.15 18.09.17 50.000.000 € 102.666.000 € 50.000.000 € 2,00% 2,22% 995,74 € 100,00%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost ~ Kuponska stopa Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
23.01.13 25.01.16 30.000.000 € 42.856.000 € 30.000.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 100,00%
18.06.13 20.06.16 50.000.000 € 45.877.000 € 33.877.000 € 4,50% 4,50% 1.000,00 € 67,75%
09.09.13 11.09.16 50.000.000 € 37.680.000 € 37.680.000 € 4,50% 5,00% 986,38 € 75,36%
19.02.14 21.02.17 50.000.000 € 62.349.000 € 50.000.000 € 4,80% 4,50% 991,80 € 100,00%
29.05.14 02.06.17 100.000.000 € 64.191.000 € 63.191.000 € 4,50% 4,72% 993,98 € 63,19%
22.07.14 24.07.17 50.000.000 € 21.056.000 € 20.056.000 € 4,00% 4,80% 978,13 € 40,11%
23.09.14 25.09.17 50.000.000 € 44.712.000 € 39.712.000 € 4,00% 4,80% 978,13 € 79,42%
14.10.14 24.07.17 29.944.000 € 28.162.000 € 27.162.000 € 4,00% 4,80% 988,63 € 90,71%
23.12.14 25.12.17 50.000.000 € 99.984.000 € 50.000.000 € 4,00% 4,47% 987,07 € 100,00%
21.01.15 23.01.18 100.000.000 € 77.634.000 € 77.534.000 € 4,00% 4,26% 992,82 € 77,53%
22.04.15 24.04.18 50.000.000 € 69.615.000 € 41.896.000 € 3,50% 3,90% 988,88 € 83,79%
21.07.15 23.07.18 50.000.000 € 34.606.000 € 34.606.000 € 2,50% 3,85% 962,43 € 69,21%
PetogodiSnje drZavne obveznice
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost ~ Kuponska stopa Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
16.04.13 18.04.18 50.000.000 € 48.311.000 € 43.311.000 € 4,50% 5,00% 978,35 € 86,62%
20.08.13 22.08.18 50.000.000 € 31.700.000 € 26.700.000 € 4,50% 5,25% 967,75 € 53,40%
08.10.13 10.10.18 50.000.000 € 23.034.000 € 18.034.000 € 4,50% 5,75% 946,99 € 36,07%
24.12.13 10.10.18 31.966.000 € 35.975.000 € 24.475.000 € 4,50% 5,25% 978,26 € 76,57%
31.12.13 22.08.18 23.300.000 € 20.144.000 € 19.154.000 € 4,50% 5,15% 990,31 € 82,21%
29.01.14 31.01.19 50.000.000 € 50.108.000 € 48.568.000 € 4,50% 5,10% 974,09 € 97,14%
22.04.14 24.04.19 50.000.000 € 40.872.000 € 24.310.000 € 4,50% 4,92% 981,78 € 48,62%
02.07.14 24.04.19 25.690.000 € 26.293.000 € 22.493.000 € 4,50% 4,80% 995,98 € 87,56%
26.08.14 28.08.19 75.000.000 € 28.337.000 € 15.837.000 € 4,00% 5,00% 956,71 € 21,12%
26.11.14 28.08.19 59.163.000 € 35.492.000 € 35.492.000 € 4,00% 5,00% 968,45 € 59,99%
23.03.15 25.03.20 100.000.000 € 85.250.000 € 82.950.000 € 4,00% 4,79% 965,60 € 82,95%
27.10.15 29.10.20 50.000.000 € 67.955.000 € 50.000.000 € 3,00% 4,00% 955,48 € 100,00%
DesetogodiSnje drZavne obveznice
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost ~ Kuponska stopa Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
09.04.14 11.04.24 125.000.000 € 62.777.000 € 61.397.000 € 5,00% 5,50% 962,31 € 49,12%
04.06.14 11.04.24 63.603.000 € 37.641.000 € 37.641.000 € 5,00% 5,50% 970,22 € 59,18%
19.11.14 11.04.24 25.962.000 € 33.340.000 € 25.962.000 € 5,00% 5,50% 994,32 € 100,00%
28.07.15 30.07.15 45.868 € 100.000.000 € 77.770.000 € 3,50% 4,50% 920,87 € 76,77%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost ~ Kuponska stopa Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
14.02.11 16.02.26 200.000.000 € 97.351.000 € 97.351.000 € 5,85% 5,85% 1.000,00 € 48,68%
01.06.11 16.02.26 102.649.000 € 46.930.000 € 46.930.000 € 5,85% 5,85% 1.017,29 € 45,72%
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Mesecni izvestaj - oktobar 2015. godine

UPRAVA ZA JAVNI DUG

Dvogodi$nje amortizacione obveznice sa varijabilnim kuponom

Datum Datum Nominalna vrednost Nominalna cena fiksna margina Realizacija
aukcije dospeca

22.10.13 24.10.15 9.429.000.000 10.000,00 2,70% 94,3%
26.11.13 28.11.15 4.857.270.000 10.000,00 2,19% 48,6%
11.02.14 13.02.16 9.931.900.000 10.000,00 1,49% 99,3%
25.03.14 27.03.16 8.875.000.000 10.000,00 1,49% 88,8%
14.04.14 16.04.16 10.000.000.000 10.000,00 1,49% 100,0%
24.06.14 26.06.16 10.000.000.000 10.000,00 1,39% 100,0%
12.08.14 14.08.16 10.000.000.000 10.000,00 1,39% 100,0%
22.10.14 24.10.16 4.995.000.000 10.000,00 1,35% 99,9%
24.11.14 26.11.16 3.221.000.000 10.000,00 1,35% 64,4%
11.02.15 13.02.17 7.300.990.000 10.000,00 1,45% 73,0%
25.03.15 27.03.17 2.600.000.000 10.000,00 1,34% 26,0%
14.04.15 16.04.17 9.300.000.000 10.000,00 1,19% 93,0%
24.06.15 26.06.17 10.000.000.000 10.000,00 1,15% 100,0%
12.08.15 14.08.17 10.000.000.000 10.000,00 0,94% 100,0%
21.10.15 23.10.17 7.072.000.000 10.000,00 0,57% 70,7%

*Kuponska stopa (NBS ref. stopa +
fiksna margina)

Dinamika domaceg trZista dinarskih hartija od vrednosti
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Struktura emitovanih drzavnih hartija od vrednosti po originalnoj ro¢nosti
0,6%
0,9%

E3M ®6M  m53N 2G m3G

10,7%
31,8%

u5G u7G m10G w15G

Pregled poslednjih izvr$nih stopa dinarskih HoV Pregled prosecnih izvrSnih stopa dinarskih HoV
12,99%
14,5% - 13,0% -
0,
12,99% 12,0% -
12,5% - | 106 12,03%
L 10,05%
10,0% -
10,5% - ! 0
9,0% - 8,76%
8,5% - 8,0% -
0,
6,59% 7.0% |
6,5% -
4,95% 6,0% 4 4,62%
45% | 4,09% 6,50% 5,0% 4,08%
3,00% 4,0%
2,5% : : : : . . : ] 3,0% . : : : : : : )
3M 6M 53N 2G 3G 5G 7G 10G 3M 6M 53N 2G 3G 5G 7G 10G
Procenat realizacije poslednje aukcije Prosecan procenat realizacije aukcija
15G - EUR 45,7% 15G - EUR 47,2%
10G - EUR 76,8% 10G - EUR 71,3%
5G - EUR 100,0% 5G - EUR 69,4%
3G -EUR 69,2% 3G -EUR 78,9%
2G - EUR 100,0% 2G -EUR 88,5%
53N - EUR 61,9% 53N - EUR 90,1%
Amortizaciona VarK 2G 70,7% Amortizaciona VarK 2G 83,9%
10G 93,3% 106 93,3%
7G 100,0% 7G 69,2%
5G 69,9% 5G 59,9%
3G 60,4% 3G 71,9%
26 74,5% 2G 83,5%
53N 54,3% 53N 54,0%
6M 100,0% 6M 93,8%
3M 92,2% 3M 95,6%
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Valutna struktura emitovanih HoV na domac¢em
trzistu

U mesecima

Mesecni izvestaj - oktobar 2015. godine

Prosecno vreme dospeca emitovanih hartija od
vrednosti na dan
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

ANALIZA UKUPNOG UNUTRASNJEG DUGA

UNUTRASNJI DUG DIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

Stanje duga

Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
VKVIIHO JP)XKABHE XAPTHJE OJ] BPEJIHOCTH EMUTOBAHE HA JOMAREM TPKULITY 7.706.531
KpaTkopo4He XapTHje 0 BpEAHOCTH (IP)KaBHU 3aITUCH) RSD 14.091.330 116.688
Jlyropoune xapTuje o1 BpeHOCTH €eMUTOBaHE Ha JoMaheM (pUHACH]CKOM TPXKHUILTY y JUHAPUMA RSD 625.195.495 5.177.148
JIyropouHe XapTuje o] BpeTHOCTH EeMUTOBaHE Ha JoMalieM (pUHACH]CKOM TPXKUILTY y eBpUMa EUR 2.412.695 2.412.695
VKYIIHO KPEJIUTH II0CJIOBHUX FAHAKA 34 ®PUHAHCHPAIE BYIIETCKOI' JE®UIUTA 28.854
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 00
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 38.892 4.862
Raiffisen banka a.d. Beograd EUR 38.892 4.862
UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 46.662 5.833
Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 15.554 1.944
Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 20.000 5.000
Eurobank a.d. Beograd EUR 20.000 2.500
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 2.500
NLB Banka a.d. Beograd EUR 10.000 1.354
VKVIIHO KPEJIUTH IIOCJIOBHUX FAHAKA 34 ®UHAHCHPAIGE I[IPOJEKATA 9.339
Komercijalna banka a.d. Beograd- Kynosuna 3rpane Ambacane y Bpuceny EUR 12.500 4.464
Eurobank a.d. Beograd - IIpojekar ynpasibama HykIeapHuM o0jekTuMa y Cpouju usD 25.000 00
Komercijalna banka a.d. Beograd - xymnoBuHa 3rpaze 3a norpe6e [IpBor ocHOBHOT cyza EUR 13.000 4.875
VKYIIHO OCTAJIE OFABE3E 1.067.430
HBC - Crapa JieBu3Ha LITEIHa RSD 525.844 1.109
I'pahanm - Crapa neBU3HA MITEIHA EUR 4.200.000 959.865
Banke - Crapa JieBH3Ha IITEHa EUR 98.816 20.769
Iosmonpuspeuui - Jlyr mo ocHoBy Pemy6nmukor (poHaa 3a TIEH3HjCKO U HHBAIIMACKO OCHTYParhe RSD 20.000.000 22.035
3anocnen - JIyr 1o oCHOBY Ipey3iMama Pery0miakor hoH/a 3a MeH3HjKO U HHBAIHICKO RSD 23.500.000 6.031
Oobase3a Vojvodanske banke a.d. Novi Sad npema HEC RSD 465.289 3.853
Oo6asese npema DoHy 3a pa3Boj RSD 7.083.143 17.812
3ajaM 3a IPUBPEIHHU Pa3Boj EUR 56.000 7.751
Ipey3imMame 06aBe3a 31paBCTBEHUX YCTAaHOBA RSD 4.819.199 3.444
O6asese CPJ npema HBC no ocuoBy Yrosopa I'. Bp. 840 ox 26. centem6pa 1995. ronune RSD 388.512 3.217
O6asese CPJ npema HBC 1o ocnoBy Yrosopa I'. Bp. 132 oz 23. dheGpyapa 2000. rogune RSD 2.601.586 21.543
TIpeysere obaBese u3 Iporpama Mepa 3a H3MupHBambe obasesa npuspejHor apyurrea Air SERBIA a.d. Beograd npema npaBHiM RSD 20.236.785 00

" Q)HBI/I‘IKPIM JiMuMa

UKUPNO UNUTRASNJI DUG (direktne obaveze) 8.812.154

UNUTRASNJI DUG INDIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

q 2] A Stanje duga

Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valu:a EUgR
VKYITHO KPEJIUTH I[TPEMA IIOCJIOBHHUM FAHAKAMA 643.115
JIT Cp6wujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 50.000 25.000
JIT Cpbwmjarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 120.000 60.000
JIT Cp6wujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 45.000 33.750
JIT Cpobwmjarac - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 40.000 30.000
JIT Cp6wujarac - Erste Bank a.d. Novi Sad EUR 40.000 30.000
JIT Cpbwmjarac - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 20.000 15.000
JI1 Cp6wujarac - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 35.000 26.250
JIT Cpo6wujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 21.429
JIT Cpowujarac - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 5.625
JIT Cpobwujarac - Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 11.250
JIT Cpobwujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 5.625
JIT Cpbwujarac - Sberbank Srbija a.d. Beograd EUR 70.000 39.375
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JIT Cpbujarac - OTP banka Srbija a.d. Novi Sad EUR 10.000 5.625
JIT Cp6wujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 12.500
JIT Cpbwujarac - Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 12.500
JIT Cp6wujarac - Banca Intesa a.d. Beograd UsbD 20.000 18.208
JII Cpbwujarac - Banca Intesa a.d. Beograd usbD 30.000 27.312
JIT Cp6wujarac - Banca Intesa a.d. Beograd UsbD 20.000 18.208
JIT Cpowujarac - OTP banka Srbija a.d. Novi Sad usb 20.000 18.208
JII Cp6wujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd UsD 30.000 27.312
JIT Cpowujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd usb 40.000 36.417
JIT Cpo6wujarac - AIK banka a.d. Ni§ UsD 20.000 18.208
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 10.769
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 10.769
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 4.750 2.558
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 4.750 2.558
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 1.000 538
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 1.000 538
Air SERBIA a.d. Beograd - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 10.000 00
Air SERBIA a.d. Beograd - Banca Intesa a.d. Beograd- EUR 10.000 9.259
JAT Texnuka JIOO - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 4.750 4.750
Tanennka AJl Beorpan -Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 7.000
I'anenuka AJl beorpan - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 21.000
Tanenuka AJl Beorpan - AIK banka a.d. Ni§ EUR 20.000 14.000
I'anenuka AJl beorpan - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 10.000 8.500
Tanenuka AJl Beorpan - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 2.500 2.125
Ianennka AJl Beorpan - AIK banka a.d. Ni§ EUR 2.500 2.125
T'pabheuncka nupekumja Cpouje - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd - "Crena Crenanosuh" 3a EUR 5.730 00
I'pahesuncka gupekuuja Cpouje - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd - "Crena Crenanosuh” 3r EUR 4.610 00
T'pabheuncka nupekuuja Cpouje -Hypo Alpe-Adria- Bank a.d. Beograd - "Crena Crenanosuh" 36 EUR 4.635 00
I'paheBuncka mupekmuja Cpouje - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd- "Crena Crenanosuh" 38 EUR 4.950 00
Ommtiaa Kocoseka Mutposnia - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd - M3rpajmsa pernoHaaHor BOAOBOJA EUR 4511 2.757
Ommrrraa 3sedan - Hypo Alpe-Adria-Banka a.d. Beograd - M3rpaama perioHamsor BogoBoaa EUR 2.255 1.378
Onmrina 3y6un Iotok - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd - M3rpaama pernoHaIHOT BOZOBOJA EUR 2.255 1.378
®donp 3a pa3soj - XKenezapa Cmenepeo 100 u Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 25.000 12.500
®Donp 3a pa3Boj - XKenezapa Cmenepeso 100 u Banca Intesa a.d. Beograd EUR 10.000 6.250
®donp 3a pasBoj - XKenezapa Cmenepeno 100 n Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 6.000 3.750
AO®U - ITerpoxemuja AJI-AIK banka a.d. Ni§ EUR 11.000 00
AO®DU - XKenezapa Cmenepeso noo u Banke Postanske Stedionice a.d. Beograd EUR 10.000 6.250
AODU - Kenezapa Cmezepeso oo u Banke Postanske Stedionice a.d. Beograd EUR 10.000 7.500
AO®U - JIT Jyroumnopt CAIIP - I'apannuja 3a M3BO3HH MpojeKaT usD 3.101 2.823
AO®U - JIT Jyroummnopt CATIP - T'apaniuja 3a M3BO3HH MpojeKkaT UsbD 4.651 4.235

UKUPNO UNUTRASNJI DUG (indirektne obaveze) 643.115

UKUPNO UNUTRASNJI DUG (direktne i indirektne obaveze) 9.455.269
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SPOLIJNI DUG - EMITOVAN HARTIJE OD VREDNOSTI

Evroobveznica Republike Srbije 2021 sa "'Tap"' emisijom Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2021

Emitent: Ministarstvo finansija i privrede Republike Srbije Datum Cena na Srednji Mesec¢na Mesec¢na
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) zatvaranju  prinosdo  promena  promena
Datum dospeca: 28. septembar 2021. godine dospeca% CENe prinosa
Kupon: 7,25% sa polugodisnjom isplatom 31.10.15 114,669 4,400 2,0% -9,0%
*Obim emisije: USD 2,0 mird 30.09.15 112,435 4,834 -0,5% 1,6%
**Zahtevana stopa prinosa: 6,625% 31.08.15 113,002 4,758 0,1% -1,1%
Kupovna cena: 104,179 31.07.15 112,842 4,811 0,4% -2,2%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 497,0 b.p. 30.06.15 112,382 4,919 -2,5% 10,3%
Datum aukcije: 27. septembar 2012. godine 31.05.15 115,216 4,460 -0,2% 0,1%
Listing: Londonska berza 30.04.15 115,409 4,455 -0,1% -0,3%
*Primarna emisija USD 1,0 mird 21.9.2011.; Reotvaranje 27.9.2012. USD 1,0 31.03.15 115527 4,967 1.5% 6,3%
mlird. **Zahtevana stopa prinosa na reotvaranju emisije. 28.02.15 117,344 4,201 A ~
31.01.15 114,768 4,643 2,1% -8,0%
31.12.14 112,414 5,049 -2,2% 8,1%
30.11.14 114,919 4,670 0,1% -0,8%

Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2021 Republike Srbije
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Kamatni swap na dolarske hartije od vrednosti - 6g
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Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cena na Srednji Mesecna Mesecna
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) zatvaranju  prinos do promena promena
Datum dospecéa: 21. novembar 2017. godine dospeca’o cene prinosa
Kupon: 5,25% sa polugodi$njom isplatom 31.10.15 104,494 2,973 0,7% -12,8%
Obim emisije: USD 750 min 30.09.15 103,760 3,408 -0,2% 0,3%
Zahtevana stopa prinosa: 5,45% 31.08.15 103,923 3,397 0,1% -3,4%
Kupovna cena: 99,135 31.07.15 103,792 3,515 0,1% -3,2%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 482,5 b.p. 30.06.15 103,664 3,631 -0,3% 2,0%
Datum aukcije: 17. novembar 2012. godine 31.05.15 103,959 3,561 0,3% -5,1%
Listing: Londonska berza 30.04.15 103,602 B¥53 -0,4% 3,2%
31.03.15 104,016 3,637 -0,9% 9,4%
28.02.15 104,957 3,325 1,2% -13,3%
31.01.15 103,720 3,834 1,0% -10,0%
31.12.14 102,648 4,261 -1,8% 17,0%
30.11.14 104,487 3,642 0,6% -6,8%

Kriva cena/prinos - Evrobveznica 2017 Republike Srbije
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Evroobveznica Republike Srbije 2020 Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2020

Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cena na Srednji Mesecna Mesecna
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) zatvaranju  prinos do promena promena
Datum dospeca: 25. februar 2020. godine dospeca’o cene prinosa
Kupon: 4,875% sa polugodi$njom isplatom 31.10.15 103,455 3,993 2,0% -11,5%
Obim emisije: USD 1,5 mird 30.09.15 101,423 4,513 0,0% -0,1%
Zahtevana stopa prinosa: 5,15% 31.08.15 101,432 4,518 0,1% -0,6%
Kupovna cena: 98,401 31.07.15 101,341 4,545 0,0% -0,3%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 378,4 b.p. 30.06.15 101,302 4,560 -1,7% 9,8%
Datum aukcije: 14. februar 2013. godine 31.05.15 103,066 4,153 0,1% -1,0%
Listing: Londonska berza 30.04.15 102,924 4,196 -0,1% 0,1%
31.03.15 102,990 4,192 -1,5% 8,4%
28.02.15 104,522 3,867 1,9% -10,3%
31.01.15 102,536 4,311 2,3% -10,8%
31.12.14 100,189 4,832 -2,3% 11,9%
30.11.14 102,577 4,318 0,7% -3,3%

Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2020 Republike Srbije
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Evroobveznica Republike Srbije 2018 Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2018
Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cena na Srednji Mesecna Mesecna
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch); B1(Moody's) zatvaranju  prinos do promena promena
Datum dospeca: 3. decembar 2018. godine dospeca% cene prinosa
Kupon: 5,875% sa polugodi$njom isplatom 31.10.15 106,354 3,675 1,2% -11,1%
Obim emisije: USD 1,0 mird 30.09.15 105,112 4,135 -0,5% 3,1%
Zahtevana stopa prinosa: 6,125% 31.08.15 105,622 4,012 0,1% -2,1%
Kupovna cena: 98,937 31.07.15 105,480 4,096 -0,1% -0,6%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 476,5 b.p. 30.06.15 105,541 4,120 -0,7% 4,7%
Datum aukcije: 21. novembar 2013. godine 31.05.15 106,295 3,934 0,3% -3,2%
Listing: Londonska berza 30.04.15 105,979 4,063 -0,2% 0,6%
31.03.15 106,196 4,039 -1,7% 13,2%
28.02.15 108,026 3,568 1,9% -14,2%
31.01.15 106,023 4,157 1,4% -9,1%
31.12.14 104,608 4,574 -1,8% 11,4%
30.11.14 106,474 4,105 0,1% -1,3%
Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2018 Republike Srbije
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AMORTIZACIONA OBVEZNICA - LONDONSKI KLUB POVERILACA (USD)

Datum aukcije
01.10.2004

Srednja cena i prinos do dospeca

Mesecna promena cena u

Datum

31.10.2015
30.09.2015
31.08.2015
31.07.2015
30.06.2015
31.05.2015
30.04.2015
31.03.2015
28.02.2015
31.01.2015
31.12.2014
30.11.2014

Datum dospeca
01.11.2024

Cena na zatvaranju

102,211
102,059
101,748
101,778
102,007
102,224
102,120
102,246
102,493
101,854
101,140
101,692

Nominalna vrednost
1.080.000.000

Srednji prinos do

dospeca%
6,422
6,446
6,492
6,489
6,459
6,430
6,448
6,431
6,398
6,488
6,589
6,515

Mesecni izvestaj - oktobar 2015. godine

Diskontna vrednost
972.000.190
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-0,1%
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Kuponska stopa
6,75%

Mesec¢na promena prinosa
u%
-0,4%
-0,7%
0,0%
0,5%
0,5%
-0,3%
0,3%
0,5%
-1,4%
-1,5%
1,1%
-0,1%

Kriva cena/prinos - Amortizacione obveznice Londonskog kluba 2024 Republike Srbije

= Cena na zatvaranju
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Kamatni swap na dolarske hartije od vrednosti - 9g
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ANALIZA UKUPNOG SPOLINOG JAVNOG DUGA

SPOLJNI DUG DIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

Stanje duga

Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
VKYIIHO MEBYHAPOJHA BAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 1.795.919
IBRD A EUR 477.430 300.303
IBRD B EUR 907.264 588.542
IBRD - Jlonarno ¢unancupame npojexra Eneprercke eduxacnocru 3a Cpoujy EUR 13.300 9.509
IBRD - Ilpyxame yHanpeheHuX yciayra Ha JIOKaJITHOM HUBOY EUR 32.000 25.422
IBRD - IIpojexat Pernonannu pa3soj bopa EUR 11.230 5.161
IBRD - Pexabuinraliija cuCTeMa 32 HAaBOHaBabe U OIBOEHABAHE EUR 33.923 24.792
IBRD - IIpojexat pedopme nosbonpuBpese y TpaH3UILHjH EUR 7.977 5.681
IBRD - IIporpamcku pa3Boj mpuBaTHor u ¢uHaHcHjckor cekropa (PFDPL) EUR 34.900 34.900
IBRD - Kopumop 10 EUR 275.200 172.751
IBRD - IIporpamckH 3ajaM 3a pa3Boj IPUBAaTHOT U (UHAHCH]jCKOT cekTopa 11 EUR 70.800 70.800
IBRD - IIporpamcku 3ajam 3a pa3Boj jaBHUX (puHAHCH]a EUR 70.100 70.100
IBRD - IIpojekat 3xpaBcTBa EUR 10.155 8.884
IBRD - Jlonatao duHaHCHpame NpojeKTa peKOHCTpyKIuje caodpahaja EUR 35.756 25.717
IBRD - [Ipyru nporpamMcKu 3ajaM 3a pa3Boj jaBHHX (GpUHAHCHja EUR 73.529 73.529
IBRD - Ipojexar ocurypama pu3uKa y Clydajy eleMEeHTapHHUX HEToroza usD 5.000 4.552
IBRD - IIpojekat noapiike AreHIuju 3a OCHIypambe Aeno3uTa EUR 145.300 109.543
IBRD - Ipojexar pexabunuranuje myTesa n yHanpehema 6e36emnocTr caodpahaja EUR 73.800 18.685
IBRD - IIpojekaT XUTHE caHalyje O IOIUIaBa EUR 227.480 156.673
IBRD - [lpyru mpojekar 31pasctBa y Cpouju EUR 29.100 2.073
IBRD - IIpBH nporpamMcKu 3ajaM 3a pa3Boj U peCTPYKTypUpame IpKaBHUX mpery3eha EUR 88.300 88.300
VKVIIHO MEBYHAPOJHA ACOLIMJALIMJA 34 PA3BOJ 459.600
IDA - Kpenur 3a cTpyKTypHO npuiiarohaBare SDR 55.500 45.756
IDA - Jlpyru KpeuT 3a CTpyKTypHO IpHiarohasame SDR 30.100 34.359
IDA - Kpenur 3a pa3Boj npuBaTHOT U GaHKAapCKOT' CEKTOpa SDR 68.100 56.143
IDA - Jlpyru KpemuT 3a mpuiarohaBame NPUBATHOT B (GHMHAHCH]CKOT CEKTOpa SDR 58.700 55.839
IDA - TIpojekar 3a ¢puHaHCHPaKE CTPYKTYPHOT MpHJIarolaBama COLHjaIHOT CeKTOpa SDR 60.400 57.456
IDA - Tlpojexar pa3Boja IIKONCTBA SDR 7.306 6.023
IDA - TIpojekar 3a onakiaBame TPropute u caoopahaja y Jyroucrounoj Esporu SDR 4.345 3.582
IDA - Tlpojexat omoryhaBama (prHaHCHpama H3B03a SDR 8.345 6.880
IDA - IIpojekar Texuuuke nomohu y NpUBaTH3ALK]U U PECTPYKTypUpaiby Oanaka u npejyseha SDR 7.711 7.335
IDA - TIpojexaT mpoMoIHje 3anolbaBamba SDR 1.780 1.693
IDA - TIpojekar 31paBcTBa SDR 14.693 13.977
IDA - Tlpojexar 3a kaTacTap HEMOKPETHOCTH U ymuc npasa y Cpoujn SDR 19.274 20.780
IDA - TIpojekar eneprercke epukacHoctu y Cpouju SDR 14.095 15.195
IDA - TIpojexat KOHCONMAIHM]€ HAMIaTe ¥ pedopMe IeH3HoHe aaMuHnCcTpanyje y Cpouju SDR 16.265 19.598
IDA - TIpojekaT peBUTAIM3aIMje CHCTEMA 38 HABO/ABaIbe U O/1BO/baBate Cpouje SDR 16.600 19.298
IDA - TIpBu KpeauT 3a IPOrpaMCKH pa3Boj MOIUTHKE y NPUBATHOM U (PUHAHCHjCKOM CEKTOPY SDR 38.000 48.197
IDA - IIpojekar pekoHcTpykuuje caobpahaja y Cpouju SDR 36.665 39.529
IDA - JlonatHo uHaHCHpame NpojeKTa eHepreTcke epukacHocT 3a Cpoujy SDR 6.600 7.960
IDA - Pernonanuu pa3soj bopa SDR 6.600 00
VKVITHO EBPOIICKA HHBECTHLIMOHA FAHKA 747.789
EIB - O6HOBa pernoHaHUX OOJIHHLA EUR 50.000 34.746
EIB - IIpojexaT o6HOBe ImIKOIa EUR 25.000 20.634
EIB - Apex Global 1 EUR 20.000 192
EIB - Apex Global 2 EUR 45.000 19.200
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 3 EUR 250.000 121.213
EIB - OnmrrHCKa U pernoHansa HHQpacTpyKkTypa EUR 50.000 49.552
EIB - UcrpaxkuBaibe 1 pa3Boj y jABHOM CEKTOPY EUR 200.000 89.250
EIB - IIpojekat MojepHH3aIHje MKOIa EUR 50.000 20.969
EIB - Kitnnu4ku neHrpu/A EUR 80.000 18.012
EIB - Apex 3ajam 3a MCIT 4 EUR 250.000 193.417
EIB - Kopunop X (E-80) EUR 265.000 119.673
EIB - Kopunop X (E-75) EUR 314.000 56.931
EIB - VHanpeljewe o6jekara npaBoCyaHHX OpraHa EUR 15.000 4.000
VKYIIHO EBPOIICKA BAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 42.909
EBRD - Kopuyop X EUR 150.000 41.909
EBRD - Ilpojexat pexabunuraruje myreBa u yHanpehema 6e36enHocTr caodpahaja EUR 100.000 1.000
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VKYIIHO BAHKA 34 PA3BOJ CABETA EBPOIIE 71.945
CEB - Knusunra I (pexoHcTpyKinja n 00HOBa cTaMbeHe HHPPACTPYKType) EUR 20.000 7.900
CEB - M36ernuue (06e36eherme TpajHHX cTaMOCHHX jeANHHUIA) EUR 10.000 1.800
CEB - Knusunra I (pexoHcTpykuuja u 06HOBa crambere HHPPacTpyKType) EUR 10.000 8.152
CEB - PexabuimTanuja u IpeBeHIja HAKOH MoIiaBa y BojBoanHu EUR 9.600 5.760
CEB - O6e36eheme cmemraja 3a miuane uctpaxusaue y Cpouju EUR 35.000 31.364
CEB - O6pa3oBame 3a COLHjaTHy HHKITY3H]y EUR 28.500 9.320
CEB - O6e36eheme cmemraja 3a minane uctpaxusaue y Cpouju 2 EUR 70.000 7.650
VKVIIHO KPEJIUTH CTPAHHUX BJIAJ/IA 2.467.065
Bnana Peny6nuke Mramuje - Pa3Boj mpuBaTHOT CeKTOpa IMyTeM KPEAUTHE JIHHUje EUR 33.250 19.396
Bunaga Pemy6mnuke Mranuje - Pa3Boj Manux u cpeamux mpenyseha EUR 30.000 15.000
Export - Import Bank of China - Penporpamupane obaBese usbD 101.212 46.072
Export - Import Bank of China - Ha6aBka ckenepa CNY 204.900 24.529
Export - Import Bank of China - Moct 3emyn-bopua usb 217.400 191.956
Export - Import Bank of China - TIpojekar usrpaamwe ayromyra E763 (O6penosan-Jbur) UsD 301.000 62.142
Ocrane ctpane Bnaje - Penporpamupane o6asese- Kysajr UsD 375.715 324.954
Bunana Pemy6nuke ®@pannycke - NATIXIS EUR 11.185 10.975
JIubuja - Heperynucan gyr usb 51.453 40.662
Export - Import Bank of China - TTaker npojexar Kocronar b UsD 293.000 181.374
Bnana Pemy6nuke Asep6ejuan - Vsrpanma neonuna ayromyra E-763 EUR 300.000 202.244
Bunana Pycke ®@enepanuje uUsb 200.000 113.802
Brnana Pycke ®enepanuje usb 500.000 247519
Bunana Pycke ®@enepauuje - [pxaBHu 13B03HH Kpeaut Bianu Peny6iuke Cpouje uUsb 800.000 76.024
Bnana Emupara AGy Jlabu (Yjenumenn Apancku Evupatn ) usD 1.000.000 910.415
VKYIIHO EBPOOFBE3HULIE PEIIYB/IUKE CPEUJE 4.779.680
EBpoo6Be3nnme 2021 usD 2.000.000 1.820.831
EBpoo6Be3uuie 2017 uUsb 750.000 682.811
EBpoo6se3nnme 2020 usD 1.500.000 1.365.623
EBpoo6Be3uuie 2018 uUsb 1.000.000 910.415
VKYIIHO HEMAYKA PA3BOJHA FAHKA (KfW) 122.169
KFW - Pexabunnrariuja JJOKaaHor cuctema rpejama y Cpouju - dasa [T EUR 12.000 4.307
KFW - PexabunuTanuja JoKaIHOT cucTeMa rpejama y Cpouju - dhaza IV EUR 45.000 22.040
KFW - BonoBoz 1 pexabuinTaruja y olmriHHama cpeibe Bennunne y Cpouju 1 - daza I1 EUR 25.000 10.353
KFW - BonoBox 1 pexabuinTanmja y onmruHama cpefmpe Bennunne y Cpouju 2 - daza 11 EUR 17.500 2.705
KFW - ®uHaHcHpaibe Mepa eHepreTcke e(huKkacHOCTH, TIOJbOIIPUBPEE U IIPEX. HHIYCTPHU]je EUR 100.000 81.819
KFW - Ilporpam BomocHa6sieBama 1 npeunimhapama oTHaIHUX BOJA y OMIITHHAMA cpeambe Beauunne y Cpouju 111 EUR 46.000 946
VKYIIHO OFABE3E IIPEMA ITAPHCKOM H JIOHJOHCKOM KJIVEY IIOBEPUJIALIA 1.667.113
IMapucku x1yo usD 2.619.698 1.364.557
JlongoHcku Kiy0d usb 1.080.000 302.556
VKYITHO OFABE3E [IPEMA EY 135.100
EU 55 - MakpoekoHoMcka romMoh EUR 49.500 35.100
EU 200 - MakpoekoHOMcKa TomMoh EUR 200.000 100.000
VKYIIHO MEBYHAPOIHU MOHETAPHHU ®OH/] 492.588
MM - cpencTBa anokanuje SDR 388.371 492.588
VKYIIHO KPEJIUTH MHO - IIOCJIOBHUX FAHAKA U OCTAJINX KPEJJUTOPA 297.600
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 40.000 00
VTB Capital plc EUR 100.000 00
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 30.000 3.750
NKB Maribor EUR 10.000 1.250
Societe Generale Bank Paris - ®unancupame 6ynerckor nepuimra u pedpuHancupame gyra PC mpema HHOCTpaHCT EUR 292.600 292.600

UKUPNO SPOLJNI DUG (direktne obaveze) 13.079.478

Ministarstvo finansija - Uprava za javni dug; Pop Lukina 7-9, Beograd Strana 21




Mesecni izvestaj - oktobar 2015. godine

UPRAVA ZA JAVNI DUG

SPOLJINI DUG INDIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

Stanje duga

Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos

valuta EUR
VKVIIHO EBPOIICKA BAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 373.231
JIT EIIC - XuTHa peKOHCTPYKIIHja CHEPreTCKOT CEKTOpa EUR 39.599 2.505
JIT EIIC - XuTHa peKOHCTPYKIHMja eHepreTckor cexropa II EUR 59.864 18.186
JIT EIIC - HabaBKka 1 yrpajima elNeKTPOHCKIX ITaMeTHHX Opojuia EUR 40.000 1.577
JIT EINIC - TIpojekar 3a Majie XUAPOEIEKTpaHe EUR 32.700 441
JIT EIIC - Tpojekar 3a Koiy6apy EUR 80.000 46.760
JIT EMC - XuTHa peKOHCTPYKLHja €HEPreTCKOT CEKTOpa EUR 34.094 1.899
Al Kenesuune Cpbuje - Cananuja kopumopa X EUR 56.988 5.181
AJl Kenesuuue Cpbuje - Bosna cpeacrsa EUR 59.834 30.594
AJl Kenesuune Cpbuje - Bo3Ha cpecTBa-BUILIEACITHE IEKTPOMOTOPHE TAPHUTYPE EUR 100.000 81.542
AJl Keneznune Cp6uje - Kopunop 10 EUR 100.000 24.675
AJ] XKenesuune Cpbuje - IIpojekar pexaGuiHTaIuje 1 MoAepHU3aIHja Mpexe pyra Ha Kopunopy X EUR 95.000 871
JIT ITyreBu Cpb6uje - Jdorpaama kopunopa X EUR 76.000 13.818
JII ITyreBu Cp6uje - Ayromyt br-HC u moct kox Bemke EUR 71.984 32.635
JIT ITyreBu Cpbuje - O6unasuuna oko beorpaga EUR 80.000 53.607
JII Cpbujarac - PeduHancuparse 3ajMoBa, 0pKaBarbe U OO0IbIIAbe MPEKE U H3TPa/Iiba MOA3EMHOT CKIaIHIITa EUR 150.000 34.211
JIT Emucuona Texnuka u Bese - [Ipenasanak ca aHaorHOr Ha JUTUTaIHU CHTHAI EUR 24.000 11.728
AreH1yja 3a KoHTpouy serewa Cpouje u Lipue I'ope 100 EUR 29.880 6.924
I'pax Hum - Vuanpeheme o6jexaTa 3a BogocHabeBame U npepasy OTIaJIHUX BOAA EUR 5.548 00
I'pax Kparyjesar - YHanpeheme cucrema BoJocHab1eBatba EUR 3.939 214
I'pax Cy0Ooruia - PekoHCTpyKIHMja 1 MOIGpHHU3AIIMja TPaCKe MPEXe 3a OTIIaHE BOJIE EUR 9.000 3.664
I'pax Cy6oruia - I[Ipojekar yHanpelhema BOIHHX CHCTEMA EUR 11.000 2.200
VKYIIHO EBPOIICKA HHBECTHLI{HOHA FAHKA 877.629
JIT EINIC - Ypehaju 3a eHepreTcku CHCTeM EUR 22.000 16.160
JIT EMC - PexoHCTpyKIIHja €HEPIeTCKOT CHCTEMA EUR 25.272 20.095
JIT EMC-IIpojexar yHanpehemwa exexrpompexe JIT EMC EUR 24.500 22.356
AJl Kenesnune Cpouje - ITpojexat oOHOBE kene3HNIA EUR 70.000 37.010
AJl Kenesuune Cpbuje - IIpojexar o6HOBe xene3nuna 11 EUR 80.000 64.567
JIT Iyresu Cpbuje - Pexabumuranuja mocrojehux myresa EUR 95.000 61.580
JII ITyreBu Cpbuje - XuTHa canauuja caodpahaja EUR 37.000 17.239
JIT Iyresu Cpbuje - IIpojexar eBpornckux myresa b EUR 120.000 114.344
JI1 ITyreBu Cpbuje - Pexabuiuranuja mocra I'azena EUR 33.000 32.667
JIT Iyresu Cpbuje - Pexabunuranuja mytea u MoctoBa b2 EUR 33.000 32.533
JI1 ITyreBu Cpbuje - O6unasuuia oxko beorpana EUR 60.000 34.000
JIT Iyresu Cpbuje -O6unasnuma oko beorpana b EUR 40.000 21.000
AreH1uja 3a KoHTpouy sieretsa Cpouje u Lipue Tope 1.0.0. EUR 31.280 19.843
AJl Aeponpom "Hukona Tecna" - XutHa cananuja caobpahaja EUR 13.000 7.645
OUAT ayromobuinu Cp6uja JJOO- Kommnakt ayromoGuu 1 EUR 150.000 105.417
DUAT ayromobumu Cpbuja JJOO- KomnakT ayromodun 2 EUR 50.000 37.500
I'pax Beorpay - OGHOBa Georpajickor jesrpa EUR 90.000 75.848
I'pan beorpan - Moct Ha CaBn A EUR 70.000 69.751
I'pax Beorpan - Mocr na Casu b EUR 90.000 73.075
I'pan HoBu Can - XutHa 06HOBa cucTeMa BOJOCHA0IeBamba EUR 15.000 15.000
VKYIIHO HEMAYKA PA3BOJHA BAHKA (KfW) 43.730
JIT ETIC - HabaBka onpeme 3a TamHaBy EUR 16.000 00
JIT EINIC - Pexabunuranuja XE Bajuna bamra EUR 30.000 15.000
JIT ETIC - Mepe eKoJIonIKe 3aliTHTE Y TePMOENIEKTpaHaMa Ha JIMTHAT EUR 36.000 19.748
JIT EINIC - PeButanu3auuja XE 3BopHUK EUR 70.000 6.880
JIT EIIC - TIpojekar eHeprercke epukacHoct P Komybapa EUR 65.000 2.102
VKYIIHO OFABE3E IIPEMA EY 44.759
JIT EIIC - Peniporpam EIB kpeaunta (EU 225) EUR 2.483 497
AJl Kenesuune Cp6uje - Periporpam EIB kpenura (EU 225) EUR 35.769 7.154
JII Tyresu Cpbuje - Penporpam EIB xpemura (EU 225) EUR 185.545 37.109
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VKVIIHO EYPODHMA 66.219
AJl Kenezuune Cp6uje- Eypoduma 2771 CHF 43.000 39.548
Al Xenesuuue Cpbuje- Eypopuma 2636 CHF 20.000 18.394
AJl Keneznune Cp6uje- Eypoduma 2632 CHF 20.000 00
Al XKenesuuue Cpbuje- Eypopuma 2666 CHF 9.000 8.277
VKYIIHO MEBYHAPOJHA ACOLIHJALIHJA 34 PA3BOJ 15.996
JIT EIIC - TIporpam eHeprercke 3ajeanuiie jyroucroure Espome - ITpojexat 3a Cpoujy SDR 11.799 14.217
JIT EMC - Ilporpam eneprercke 3ajennuie jyroucroune Espone - IIpojexat 3a Cpoujy SDR 1.476 1.779
VKVIIHO JAITAHCKA ATEHIINJA 34 MEBYHAPOIHY CAPAIIBY 3.845
JIT EIIC - O6aBese npema JICA - IIpojexat 3a usrpaamy nocrpojema TE "Huxona Tecna" JPY 28.252.000 3.845
VKVIIHO KPEJJUTH CTPAHIX BJIAJIA 50.471
JITEIIC - O6ase3e npema Bragu Peny6muke ITosbeke - O6HOBa enexkrponpuspene Cpouje usb 49.997 17.802
JIT Jyroummnopt CAIIP - O6aBe3e npema MuHHCTapcTBY o0paHe AJDKHpa EUR 42.113 32.669
VKYIIHO KPEJIUTH UHO - IIOCJIOBHUX FAHAKA U OCTAJINX KPEJJUTOPA 317.543
AJ1 XKenesnune Cp6uje- O6aBese nmpema KyBajTckoM (oHITy 3a apancki eKOHOMCKH pa3Boj- IIpojeKar jkee3sHHIKa CTaHk KWD 10.000 14.578
JIT Cpowujarac - O6aese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 50.000 26.471
JIT Cpo6wujarac - O6asese npema Amsterdam Trade Bank N.V. EUR 20.000 10.588
JIT Cpowujarac - O6aese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 30.000 17.647
JIT Cpbwujarac - O6asese nmpema Deutsche Bank AG - London Branch - Ipojekar JyxHu Tok EUR 30.000 16.875
JIT Cpbwmjarac - O6asese npema Credit Suisse Bank EUR 100.000 62.500
JII Cpbwujarac - O6asese npema NBG Bank Malta LTD uUsb 20.000 18.208
PTB Bop 100- O6asese npema Export Development Canada- ®unaHcHpame KynoBHHE poda U yciyra USD 101.250 89.985
PTB Bop 100.- O6ase3se npema Export Development Canada- ®uHaHcHpame KyToBHHE poba H ycIayra EUR 55.000 53.690
I'anenuka AJl beorpan - O6aBese nmpema Erste GCIB Finance I B.V. Amsterdam EUR 10.000 7.000

UKUPNO SPOLJNI DUG (indirektne obaveze) 1.793.423
UKUPNO SPOLJNI DUG (direktne i indirektne obaveze) 14.872.901
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KONTAKTI

Ministarstvo finansija Republike Srbije - Uprava za javni dug, Pop Lukina 7 - 9, Beograd
Telefon: +381 11 3202 461; mail: front.office@javnidug.gov.rs;

www.javnidug.gov.rs; www.publicdebt.gov.rs; Bloomberg page <RSMF> <GO>

LINKOVI

Narodna banka Republike Srbije www.nbs.rs;

Ministarstvo finansija Republike Srbije www.mfin.gov.rs;
Narodna skupstina Republike Srbije www.parlament.gov.rs;
Vlada Republike Srbije www.srbija.gov.rs;

Republicki zavod za statistiku www.stat.gov.rs;

Beogradska Berza www.belex.rs;

Ministarstvo finansija — Uprava za trezor www.trezor.gov.rs;
Fiskalni savet Republike Srbije www.fiskalnisavet.rs;
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