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UPRAVA ZA JAVNI DUG
UvoD

Mesecni izvestaj Uprave za javni dug je izve$taj, koji predstavlja Mesecni izvestaj Uprave za javni dug ima za cilj da svojim
analizu stanja, strukture i dinamike javnog duga Republike Srbije, kao i informativnim sadrzajem doprinese unapredenju aktivnosti Republike
Srbije na polju javnog duga, u skladu sa medunarodno priznatim
standardima i dobrom poslovnom praksom, kao i da omoguéi
zainteresovanim licima da na lak i pravilan na¢in razumeju javni dugi,

analzu rizika u procesu upravljanja javnim dugom, sa ciljem podizanja
nivoa transparentnosti i taéne i pravovremene informisanosti investitora,

drzavnih institucija i drugih lica zainteresovanih za temu javnog duga kao oblast javnih finansija, odnosno aktivnosti i ciljeve Uprave za javni
Republike Srbije. dug.
UVODNA REC DIREKTORA

Zaduzivanje kroz emitovanje drzavnih hartija od vrednosti na domac¢em i medunarodnom
trzistu kapitala bio je osnovni izvor finansiranja u 2014. godini. Veliki doprinos stabilizaciji
javnih finansija Republike Srbije u 2014. godini dalo je permanentno smanjivanje troskova
zaduzivanja na domacem finansijskom trzistu po osnovu emitovanih dinarskih i evro
denominovanih drzavnih hartija od vrednosti, kao i povlacenje koncesionog zajma od vlade
Abu Dabi Emirata, po izuzetno povoljnim uslovima. Republika Srbija je u 2014. godini
ostvarila istorijski najve¢i obim operacija sa drzavnim hartijama od vrednosti na domacem
finansijskom trzi$tu u iznosu od 462 milijardi dinara, $to je predstavljalo preko 82% svih
primanja od zaduzivanje tokom 2014. godine. U protekloj godini je nastavljena uspes$na
saradnja sa medunarodnim finansijskim institucijama u cilju obezbedenja povoljnih
dugoroc¢nih izvora za finansiranje investicionih projekata, a posebno treba istac¢i obezbedenje
zajma za hitan oporavak od posledica poplava Medunarodne banke za obnovu i razvoj u
iznosu od 227 miliona evra.

Kako je preko 80% svih potreba za zaduzivanjem bilo obezbedeno kroz trzisne instrumente, odnosno drzavne hartije od vrednosti, zakljucak je da je

prethodna godina bila vrlo uspesna. Posebno je potrebno naglasiti da su u kamatne stope na emitovane drzavne hartije od vrednosti u 2014. bile nize u
odnosu na 2013. godinu po osnovu svih roénosti, dok je na mnogim ro¢nostima postignut istorijski minimum u domenu troskova zaduZivanja. Januara
2015. godine, Vlada je usvojila Fiskalnu strategiju koja predvida znagajno smanjenje budzetskog deficita u narednom periodu $to je osnovni preduslov
stabilizacije u¢esca javnog duga u BDP. Prema planu za tekuc¢u godinu, definisanim Zakonom o budzetu Republike Srbije za 2015. godinu, predvideno je
da se ponovo najveci deo potrebnih finansijskih sredstava obezbedi emisijama drzavnih hartija od vrednosti. BudZzetom za 2015. godinu predvidena su
primanja od obveznica na domacem finansijskom trzistu u iznosu od 450 milijardi dinara, 1,5 milijardi evra po osnovu evroobveznica, a ostala primanja iz
bilateralnih i multilateralnih kreditnih aranzmana su predvidena u iznosu od 79 milijardi dinara. Razvijanjem domadeg trzista drzavnih hartija od vrednosti i
uvodenjem novih instrumenata, Republika Srbija je obezbedila u¢esce u globalnim finansijskim tokovima, a time je postala osteljiva na brojne ekonomske
i politicke faktore na lokalnom i globalnom nivou. Poslednje najave promene monetarne politike Evropske centralne banke, kao i monetarna politika
Federalnih rezervi uticace na mogucnosti i uslove zaduzivanja Republike Srbije. Obaveza Uprave za javni dug je da kao i do sada takve promene prati i u
skladu sa njima omoguci §to optimalnije sprovodenje strategije i operacija zaduzivanja.
Direktor

Branko Drceli¢

UPRAVA ZA JAVNI DUG - ORGANIZACIJA I NADLEZNOSTI

1z razloga povecane zaduzenosti vecine evropskih zemalja, politika Takode, naglasava se da obaveza otplate dospelog javnog duga ne
javnog duga, kao grana ekonomske politike, postaje veome znagajna. U prestaja ¢ak i prilikom privremnene obustave. Pravni osnov za osnivanje
skladu sa medunarodnom praksom i predlozima Svetske banke, 1. i funkcionisanje Uprave za javni dug daje Zakon o javnom dugu, a
oktobra 2009. godine je osnovana Uprava za javni dug kao organ uprave takode i Zakon o budZetskom sistemu, Zakon o budZetu i drugi zakonski
u okviru Ministarstva finansija. Primarni cilj Uprave za javni dug je i podzakonski akti. Prema Zakonu o javnom dugu, Uprava za javni dug
minimiziranje tro§kova zaduzivanja uz prihvatljiv nivo rizika, odnosno se, u ime Republike Srbije, moZe zaduZivati na doma¢em i inostranom
uspostavljanje njihovog optimalnog odnosa. Prema pravnim propisima, trziStu, y nacionalnoj i starnoj valuti, za potrebe finansiranja budzetskog
kojima se regulise sistem javnih finansija, servisiranje javnog duga je deficita, servisiranje postoje¢eg javnog duga, finansiranje projekta od
apsolutna i bezuslovna obaveza i ima prioritet nad svim ostalim op$teg znaCaja, kao i drugih obaveza predvidenih Zakonom. Sa druge
budZetskim obavezama. izvrSenja budZeta. Sve ovo ukazuje na vaZnost strane, Zakon o budZetskom sistemu definiSe opsta i posebna fiskalna
postojanja i efikasnog funkcionisanja Uprave za javni dug, kao nosioca pravila, kojima se reguli$e fiskalna disciplina.

politike javnog duga.
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STRATEGIJSKE SMERNICE

Aktuelna srednjoro¢na strategija je razvijena u saradnji sa ekspertima Svetske banke, uz koris¢enje MTDS modela (Medium Term Debt Strategy), koji je
nagao prakti¢nu primenu u vi$e desetina zemalja Sirom sveta. Dokumentom su definisane sledece smernice:

I Osiguranje finansiranja fiskalnog deficita Republike Srbije, u smislu kratkoro¢nog deficita (likvidnosti) i dugoro¢nog deficita, kao deo politike
odrzavanja stabilnosti sistema javnih finansija;
Definisanje prihvatljivog nivoa rizika, u skladu sa ciljanom strukturom javnog duga u smislu valutne strukture duga, strukture kamatnih stopa,
strukture ro¢nosti i strukture duga prema instrumentima;
Podrska razvoju trziSta drzavnih hartija od vrednosti koje se emituju na domaéem i medunarodnom trzistu, kako bi se doprinelo smanjenju
troskova zaduZzivanja na srednji i dug rok;

IV Podizanje nivoa transparentnosti i predvidivosti procesa zaduzivanja;
V Strategija upravljanja javnim dugom treba da bude podrzana i konzistentna sa opStim Vladinim srednjoro¢nim okvirom;

Na dan 31. januara 2015. godine, u¢es¢e duga denominovanog u dinarima je iznosilo 20,1%. Ug&esce dinarskog duga je nisko, ali se povecava u poslednje
Cetiri godine. Uvodenjem dinarskih hartija od vrednosti duze rocnosti (petogodisnje i sedmogodi$nje), smanjuje se rizik refinansiranja, koji je
karakteristian kod dinarskih hartija od vrednosti, i uti¢e se na produzenje krive prinosa na domacem trzistu. Cilj Strategije upravljanja javnim dugom je da
se najveci deo potreba za finansiranjem Republike Srbije vr§i na domacem trzistu, emisijama u dinarima, $to je u skladu sa strategijom dinarizacije.

ZAKON T1ZVRSENJE BUDZETA ZA 2014. GODINU

Prema Zakonu o javnom dugu (,,SI. Glasnik RS*, br. 61/2005, 107/2009 i 78/2011), kao pravnom osnovu zaduzivanja, Republika Srbija se moze
zaduzivati u domacoj i stranoj valuti. Republika se moze zaduzivati za finansiranje deficita tekuce likvidnosti, za servisiranje javnog duga (refinansiranje) i
za finansiranje investicionih projekata. Na osnovu toga, pored funkcije odrzavanja likvidnosti, zaduzivanje, odnosno javni dug uma i razvojnu funkciju.
Pored direktnog zaduzivanja, Republika Srbija moze izdavati garancije u korist javnih preduzeca i jedinica lokalne samouprave.

Prema pomenutom zakonu, javni dug Republike Srbije jeste:

I Dug Republike koji nastaje po osnovu ugovora koje zaklju¢i Republika,
11 Dug Republike po osnovu hartija od vrednosti,
111 Dug Republike po osnovu ugovora, odnosno sporazuma kojim su reprogramirane obaveze koje je Republika preuzela po ranije zaklju¢enim
ugovorima, kao i emitovanim hartijama po posebnim zakonima,
1V Dug Republike koji nastaje po osnovu date garancije Republike, ili po osnovu neposrednog preuzimanja obaveza u svojstvu duznika za isplatu
duga po osnovu date garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika,

V' Dug jedinica lokalne samouprave, kao i pravnih lica ¢iji je osniva¢ Republika, a za koje je Republika dala garanciju.
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Stanje i struktura javnog duga i duga opste drzave na dan 31.01.2015. godine

Direktne obaveze (A)
Unutrasnji dug
Spoljni dug
Direktne obaveze ukupno
Indirektne obaveze (B)
Unutrasnji dug
Spoljni dug
Indirektne obaveze ukupno
Negarantovani dug lokalne vlasti (C)
Unutrasnji dug
Spoljni dug
Negarantovani dug lokalne vlasti ukupno
Javni dug ukupno (A+B)
Dug opste driave ukupno (A+B+C)
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UPOREDNA ANALIZA JAVNOG DUGA

Unutrasnji dug

Indirektne obaveze
-18,4
5,6
-22,6
-54,2
-18,5
3,0
2,1
-14,0
-32,2
-43,9
58,3

EUR usb RSD BDP %
8.109.172.358 9.199.046.147 1.001.887.433.882  25,2%
12.549.356.679 14.235.991.802 1.550.471.762.777  39,1%
20.658.529.037 23.435.037.949 2.552.359.196.659  64,3%
704.756.156 799.475.473 87.072.552.623  2,2%
1.855.460.849 2.104.835.022 229.242.002.397  5,8%
2.560.217.006 2.904.310.495 316.314.555.019  8,0%
320.616.080 389.901.240 38.781.175.932  1,0%
115.323.673 140.245.128 13.949.355.452  0,4%
435.939.753 530.146.368 52.730.531.383  1,3%
23.218.746.043 26.339.348.444 2.868.673.751.678  72,3%
23.654.685.795 26.869.494.812 2.921.404.283.062  73,6%
DINAMIKA JAVNOG DUGA

Spoljni dug Mesecna promena stanja

Direktne obaveze Indirektne obaveze javnog duga

-62,0 -4,5 118,6

-55,1 2,1 108,9

-18,6 13 88,4

102,5 -12,3 54,9

-14,7 -26,3 9,9

139,3 -11,8 279,5

841,4 -10,8 944,0

2231 -14,0 230,5

64,2 -47,3 95,5

79,2 -8,1 76,7

318,4 -5,7 475,3

557,8 14,3 457,1

0,9

Stanje i struktura javnog duga
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Datum Direktne obaveze
28.02.2014 203,4
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31.05.2014 18,9
30.06.2014 69,4
30.07.2014 149,0
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30.09.2014 8515
31.10.2014 110,8
30.11.2014 49,5
31.12.2014 104,2
31.01.2015 -116,0
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STRUKTURA JAVNOG DUGA

Javni dug/BDP(u %)*

61,7
52,6

28,3

32,8

*koris¢en BDP

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

prema
metodologiji ESA
2010

Valutna struktura javnog duga na dan 31.01.2015. godine

0,5%
4,3%

0,8%

Struktura kamatnih stopa
na dan 31.01.2015. godine

| Varijabilne kamatne stope
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Struktura varijabilnih kamatnih stopa
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ANALIZA DRZAVNIH HARTIJA OD VREDNOSTI EMITOVANIH NA DOMACEM FINANSIJSKOM TRZISTU

Pregled emitovanih nedospelih drzavnih dinarskih hartija od vrednosti

Tromese¢ni drZavni zapisi

Datu_r_n DaturTl Vrednost emisije VigslieE e el Nominalna vrednost S_topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
06.11.14 05.02.15 3.000.000.000 1.621.180.000 1.571.180.000 7,00% 9.826,13 52,37%
15.01.15 16.04.15 3.000.000.000 2.512.260.000 2.012.260.000 7,23% 9.820,52 67,08%
Sestomeseéni dravni zapisi
Datu_r_n Datu”,' Vrednost emisije Vil oS Nominalna vrednost S_topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
28.08.14 26.02.15 3.000.000.000 3.132.410.000 2.432.410.000 7,24% 9.646,90 81,08%
02.10.14 02.04.15 3.000.000.000 1.299.640.000 999.640.000 7,24% 9.646,90 33,32%
04.12.14 04.06.15 3.000.000.000 3.616.430.000 3.000.000.000 7,10% 9.653,49 100,00%
Datu_r_n Datu”,' Vrednost emisije Vil SR Nominalna vrednost S_topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
18.02.14 26.02.15 10.000.000.000 13.062.140.000 9.862.140.000 8,58% 9.187,62 98,62%
04.03.14 12.03.15 10.000.000.000 14.264.340.000 9.864.340.000 8,88% 9.161,59 98,64%
01.04.14 09.04.15 10.000.000.000 7.974.760.000 5.674.760.000 8,98% 9.152,95 56,75%
15.04.14 23.04.15 5.000.000.000 4.989.390.000 2.549.390.000 8,82% 9.166,79 50,99%
27.05.14 04.06.15 10.000.000.000 8.823.520.000 8.783.520.000 8,82% 9.166,79 87,84%
17.06.14 25.06.15 10.000.000.000 13.242.640.000 9.567.640.000 8,20% 9.220,79 95,68%
16.07.14 24.07.15 10.000.000.000 11.294.720.000 8.884.720.000 8,20% 9.220,79 88,85%
17.09.14 25.09.15 10.000.000.000 6.589.200.000 5.289.200.000 8,20% 9.220,79 52,89%
04.11.14 12.11.15 10.000.000.000 2.944.480.000 2.644.480.000 8,20% 9.220,79 26,44%
09.12.14 17.12.15 5.000.000.000 2.317.790.000 2.267.690.000 8,00% 9.238,35 45,35%
22.12.14 12.11.15 7.355.520.000 3.030.070.000 3.030.070.000 8,00% 9.330,29 41,19%
06.01.15 15.01.16 10.000.000.000 3.400.000.000 3.400.000.000 8,35% 9.207,67 34,00%
27.01.15 04.02.16 10.000.000.000 5.960.240.000 5.610.240.000 8,45% 9.198,94 56,10%
DvogodiSnje drZavne obveznice
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
19.03.13 21.03.15 10.000.000.000 15.870.900.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,80% 9.862,63 100,00%
02.04.13 04.04.15 10.000.000.000 19.831.720.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,24% 9.958,48 100,00%
14.05.13 16.05.15 10.000.000.000 14.165.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000 9,89% 10.019,12 100,00%
02.07.13 04.07.15 10.000.000.000 3.996.990.000 3.336.990.000 333.699.000 10,48% 9.917,23 33,37%
03.09.13 05.09.15 10.000.000.000 6.939.220.000 4.387.670.000 438.767.000 11,50% 9.744,82 43,88%
26.10.13 26.10.15 11.156.790.000 11.156.790.000 11.156.790.000 1.283.030.850 11,50% 10.000,00 100,00%
06.11.13 08.11.15 5.000.000.000 10.848.960.000 4.978.160.000 497.816.000 10,70% 9.879,64 99,56%
10.12.13 12.12.15 10.000.000.000 12.335.780.000 7.175.780.000 717.578.000 10,09% 9.984,40 71,76%
28.01.14 30.01.16 10.000.000.000 18.497.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000 8,98% 10.179,48 100,00%
03.02.14 03.02.16 1.800.000.000 1.800.000.000 1.800.000.000 180.000.000 10,00% 10.000,00 100,00%
11.03.14 13.03.16 10.000.000.000 13.227.830.000 8.337.910.000 833.791.000 9,80% 10.034,80 83,38%
20.05.14 22.05.16 10.000.000.000 15.324.900.000 10.000.000.000 1.000.000.000 9,30% 10.122,64 100,00%
10.06.14 12.06.16 10.000.000.000 17.090.020.000 9.970.020.000 997.002.000 9,00% 10.175,91 99,70%
30.09.14 02.10.16 10.000.000.000 5.612.370.000 4.336.040.000 346.883.200 9,00% 9.824,09 43,36%
16.12.14 18.12.16 10.000.000.000 3.247.110.000 2.983.760.000 238.700.800 9,00% 9.824,09 29,84%
08.01.15 12.01.17 10.000.000.000 5.984.200.000 5.784.200.000 462.736.000 9,29% 9.773,96 59,84%
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TrogodiSnje drZavne obveznice

Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
28.02.12 01.03.15 20.000.000.000 9.073.660.000 8.910.080.000 445.504.000 14,70% 8.891,86 44,55%
27.03.12 01.03.15 11.089.920.000 11.366.900.000 10.234.250.000 511.712.500 14,70% 8.988,35 92,28%
25.04.12 27.04.15 20.000.000.000 4.910.980.000 4.910.980.000 245.549.000 14,99% 8.828,71 24,55%
26.06.12 27.04.15 15.089.020.000 365.000.000 365.000.000 18.250.000 14,99% 9.047,56 2,42%
30.07.12 27.04.15 14.724.020.000 9.374.510.000 9.374.510.000 468.725.500 15,74% 9.019,40 63,67%
28.08.12 27.04.15 5.349.510.000 5.262.130.000 4.962.130.000 248.106.500 15,84% 9.108,94 92,76%
12.09.12 14.09.15 10.000.000.000 10.371.380.000 10.000.000.000 500.000.000 15,99% 8.615,24 100,00%
26.09.12 28.09.15 10.000.000.000 2.909.660.000 2.407.740.000 120.387.000 15,99% 8.615,24 24,08%
16.10.12 18.10.15 10.000.000.000 10.204.040.000 6.863.750.000 343.187.500 14,99% 8.828,71 68,64%
04.12.12 06.12.15 10.000.000.000 5.528.410.000 4.230.500.000 211.525.000 13,95% 9.057,88 42,31%
19.02.13 21.02.16 20.000.000.000 23.815.280.000 18.921.150.000 1.892.115.000 11,39% 9.662,61 94,61%
23.04.13 25.04.16 10.000.000.000 14.372.490.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,49% 9.879,19 100,00%
25.06.13 27.06.16 10.000.000.000 2.405.740.000 1.900.740.000 190.074.000 10,50% 9.876,74 19,01%
13.08.13 15.08.16 10.000.000.000 3.680.710.000 3.420.710.000 342.071.000 12,00% 9.519,63 34,21%
15.10.13 17.10.16 10.000.000.000 17.019.690.000 10.000.000.000 1.000.000.000 11,85% 9.554,51 100,00%
25.11.13 27.06.16 8.099.260.000 12.887.300.000 8.069.310.000 806.931.000 10,50% 10.298,89 99,63%
27.11.13 15.08.16 6.579.290.000 8.053.150.000 5.258.150.000 525.815.000 10,50% 10.167,32 79,92%
17.12.13 19.12.16 10.000.000.000 15.588.040.000 6.421.980.000 642.198.000 10,18% 9.955,38 64,22%
25.02.14 27.02.17 10.000.000.000 6.999.040.000 4.404.400.000 440.440.000 10,38% 9.906,13 44,04%
28.03.14 01.04.17 20.000.000.000 23.056.150.000 18.024.480.000 1.802.448.000 10,49% 9.879,19 90,12%
06.05.14 08.05.17 10.000.000.000 27.717.400.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,09% 9.977,65 100,00%
26.05.14 27.02.17 5.595.600.000 5.702.380.000 5.595.600.000 559.560.000 10,00% 10.243,85 100,00%
08.07.14 10.07.17 20.000.000.000 24.280.000.000 20.000.000.000 2.000.000.000 10,00% 10.000,00 100,00%
25.11.14 27.11.17 10.000.000.000 6.233.020.000 5.163.080.000 516.308.000 9,70% 10.075,00 51,63%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
24.01.12 26.01.17 3.000.000.000 4.908.160.000 2.703.660.000 135.183.000 14,70% 8.375,83 90,12%
29.05.12 31.05.17 3.000.000.000 520.000.000 520.000.000 26.000.000 15,01% 8.280,94 17,33%
06.11.12 08.11.17 5.000.000.000 6.911.000.000 5.000.000.000 250.000.000 14,74% 8.363,51 100,00%
22.01.13 24.01.18 5.000.000.000 10.293.570.000 5.000.000.000 500.000.000 12,94% 8.964,42 100,00%
28.05.13 30.05.18 5.000.000.000 2.115.580.000 1.265.580.000 126.558.000 10,50% 9.812,86 25,31%
23.07.13 25.07.18 5.000.000.000 1.167.170.000 367.170.000 36.717.000 10,69% 9.742,98 7,34%
19.11.13 21.11.18 5.000.000.000 9.030.160.000 4.950.380.000 495.038.000 11,89% 9.316,84 99,01%
04.02.14 06.02.19 10.000.000.000 3.928.920.000 3.128.920.000 312.892.000 11,48% 9.459,55 31,29%
25.06.14 06.02.19 6.871.080.000 4.570.300.000 3.950.000.000 395.000.000 10,80% 10.100,51 57,49%
19.08.14 21.08.19 15.000.000.000 9.834.180.000 9.134.180.000 913.418.000 10,80% 9.702,83 60,89%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
05.03.13 07.03.20 3.000.000.000 3.811.230.000 3.000.000.000 300.000.000 12,65% 8.815,13 100,00%
10.04.13 12.04.20 5.000.000.000 3.862.780.000 3.462.780.000 346.278.000 12,25% 8.981,24 69,26%
24.09.13 26.09.20 5.000.000.000 801.520.000 674.760.000 67.476.000 12,99% 8.677,23 13,50%
18.03.14 20.03.21 10.000.000.000 8.199.420.000 4.750.420.000 475.042.000 13,00% 8.673,22 47,50%
14.05.14 20.03.21 5.249.580.000 18.341.430.000 4.824.610.000 482.461.000 11,80% 9.333,84 91,90%
03.06.14 05.06.21 15.000.000.000 14.387.090.000 10.011.090.000 1.001.109.000 11,80% 9.173,29 66,74%
01.07.14 05.06.21 4.988.910.000 3.282.720.000 1.822.720.000 182.272.000 11,80% 9.253,22 36,54%
09.09.14 11.09.21 15.000.000.000 8.827.310.000 8.672.800.000 867.280.000 11,79% 9.177,62 57,82%
17.12.14 11.09.21 6.327.200.000 6.792.840.000 6.327.200.000 632.720.000 11,99% 9.376,15 100,00%
DesetogodiSnje drZavne obveznice

Jlatym Jatym Bpennoct emucuje Bpennocr nocrasmennx  Homumnanna Bpeanoct Kynon Croma Ilena Peanmmsanmja
ayknmje nocreha TIOHYzIa NpUHOCA
21.10.14 23.10.24 10.000.000.000 12.725.610.000 9.325.970.000 932.597.000 12,99% 8.376,90 93,26%
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Mesecni izvestaj - januar 2015. godine

UPRAVA ZA JAVNI DUG

Pregled emitovanih nedospelih drzavnih evro denominovanih hartija od vrednosti

Pedesettronedeljni drZavni zapisi

Datu_r_n Datum Vrednost emisije VigslieE e el Nominalna vrednost S_topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
03.03.14 11.03.15 50.000.000 € 85.594.000 € 50.000.000 € 3,29% 967,21 € 100,00%
28.04.14 06.05.15 50.000.000 € 41.988.000 € 41.988.000 € 3,24% 967,69 € 83,98%
09.06.14 17.06.15 75.000.000 € 91.846.000 € 75.000.000 € 3,19% 968,17 € 100,00%
13.08.14 21.08.15 50.000.000 € 51.520.000 € 49.520.000 € 3,19% 968,17 € 99,04%
18.11.14 26.11.15 50.000.000 € 124.046.000 € 50.000.000 € 2,80% 971,95 € 100,00%
29.12.14 11.01.16 50.000.000 € 93.981.000 € 50.000.000 € 2,50% 974,88 € 100,00%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
20.03.13 22.03.15 50.000.000 € 59.738.000 € 50.000.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 100,00%
22.05.13 24.05.15 50.000.000 € 112.835.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,18% 1.006,02 € 100,00%
17.07.13 19.07.15 50.000.000 € 71.803.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,48% 1.000,37 € 100,00%
20.11.13 22.11.15 100.000.000 € 110.320.000 € 88.320.000 € 4,50% 4,68% 996,64 € 88,32%
25.12.13 27.12.15 50.000.000 € 82.859.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,28% 1.004,13 € 100,00%
03.02.14 03.02.16 70.000.000 € 70.000.000 € 70.000.000 € 4,50% 4,50% 1.000,00 € 100,00%
26.03.14 28.03.16 75.000.000 € 102.405.000 € 67.971.000 € 4,50% 4,08% 1.007,91 € 90,63%
13.05.14 15.05.16 50.000.000 € 46.871.000 € 36.871.000 € 4,50% 4,08% 1.007,91 € 73,74%
11.06.14 13.06.16 100.000.000 € 92.726.000 € 90.641.000 € 4,50% 4,05% 1.008,48 € 90,64%
29.07.14 31.07.16 50.000.000 € 44.121.000 € 26.541.000 € 4,00% 4,00% 1.000,00 € 53,08%
28.10.14 31.07.16 23.459.000 € 40.745.000 € 18.200.000 € 4,00% 3,80% 1.013,19€ 77,58%
30.12.14 05.01.17 75.000.000 € 146.334.000 € 75.000.000 € 4,00% 3,50% 1.009,50 € 100,00%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
23.01.13 25.01.16 30.000.000 € 42.856.000 € 30.000.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 100,00%
18.06.13 20.06.16 50.000.000 € 45.877.000 € 33.877.000 € 4,50% 4,50% 1.000,00 € 67,75%
09.09.13 11.09.16 50.000.000 € 37.680.000 € 37.680.000 € 4,50% 5,00% 986,38 € 75,36%
19.02.14 21.02.17 50.000.000 € 62.349.000 € 50.000.000 € 4,80% 4,50% 991,80 € 100,00%
29.05.14 02.06.17 100.000.000 € 64.191.000 € 63.191.000 € 4,50% 4,72% 993,98 € 63,19%
22.07.14 24.07.17 50.000.000 € 21.056.000 € 20.056.000 € 4,00% 4,80% 978,13 € 40,11%
23.09.14 25.09.17 50.000.000 € 44.712.000 € 39.712.000 € 4,00% 4,80% 978,13 € 79,42%
14.10.14 24.07.17 29.944.000 € 28.162.000 € 27.162.000 € 4,00% 4,80% 988,63 € 90,71%
23.12.14 25.12.17 50.000.000 € 99.984.000 € 50.000.000 € 4,00% 4,47% 987,07 € 100,00%
21.01.15 23.01.18 100.000.000 € 77.634.000 € 77.534.000 € 4,00% 4,26% 992,82 € 77,53%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
16.04.13 18.04.18 50.000.000 € 48.311.000 € 43.311.000 € 4,50% 5,00% 978,35 € 86,62%
20.08.13 22.08.18 50.000.000 € 31.700.000 € 26.700.000 € 4,50% 5,25% 967,75 € 53,40%
08.10.13 10.10.18 50.000.000 € 23.034.000 € 18.034.000 € 4,50% 5,75% 946,99 € 36,07%
24.12.13 10.10.18 31.966.000 € 35.975.000 € 24.475.000 € 4,50% 5,25% 978,26 € 76,57%
31.12.13 22.08.18 23.300.000 € 20.144.000 € 19.154.000 € 4,50% 5,15% 990,31 € 82,21%
29.01.14 31.01.19 50.000.000 € 50.108.000 € 48.568.000 € 4,50% 5,10% 974,09 € 97,14%
22.04.14 24.04.19 50.000.000 € 40.872.000 € 24.310.000 € 4,50% 4,92% 981,78 € 48,62%
02.07.14 24.04.19 25.690.000 € 26.293.000 € 22.493.000 € 4,50% 4,80% 995,98 € 87,56%
26.08.14 28.08.19 75.000.000 € 28.337.000 € 15.837.000 € 4,00% 5,00% 956,71 € 21,12%
26.11.14 28.08.19 59.163.000 € 35.492.000 € 35.492.000 € 4,00% 5,00% 968,45 € 59,99%
DesetogodiSnje drZavne obveznice
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
09.04.14 11.04.24 125.000.000 € 62.777.000 € 61.397.000 € 5,00% 5,50% 962,31 € 49,12%
04.06.14 11.04.24 63.603.000 € 37.641.000 € 37.641.000 € 5,00% 5,50% 970,22 € 59,18%
19.11.14 11.04.24 25.962.000 € 33.340.000 € 25.962.000 € 5,00% 5,50% 994,32 € 100,00%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
14.02.11 16.02.26 200.000.000 € 97.351.000 € 97.351.000 € 5,85% 5,85% 1.000,00 € 48,68%
01.06.11 16.02.26 102.649.000 € 46.930.000 € 46.930.000 € 5,85% 5,85% 1.017,29 € 45,72%
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Pregled inflatorno indeksiranih i amortizacionih dinarskih obveznica

Mesecni izvestaj - januar 2015. godine

Inflatorno indeksirane drZavne obveznice

Datum
aukcije
05.03.12
26.05.12

Datum
dospeca
05.03.15
26.05.15

Nominalna vrednost

1.992.580.000
9.839.226.000

Nominalna cena

10.000,00
10.000,00

Kupon (CPI + fiksna

marza)
2,00%
2,00%

Realizacija

100,0%
100,0%

Datum
aukcije
01.08.12
05.02.13
07.08.13
22.10.13
26.11.13
11.02.14
25.03.14
14.04.14
24.06.14
12.08.14
22.10.14
24.11.14

DvogodiSnje amortizacione obveznice sa varijabilnim kuponom

Datum
dospeca
05.03.15
07.02.15
09.08.15
24.10.15
28.11.15
13.02.16
27.03.16
16.04.16
26.06.16
14.08.16
24.10.16
26.11.16

Dvogodi$nje amortizacione obveznice sa fiksnim kuponom

Nominalna vrednost

6.682.000.000
5.400.000.000
8.250.000.000
9.429.000.000
4.857.270.000
9.931.900.000
8.875.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
4.995.000.000
3.221.000.000

Nominalna cena

10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00

Kupon (NBS ref. stopa +
fiksna marza)

4,00%
0,98%
2,08%
2,70%
2,19%
1,49%
1,49%
1,49%
1,39%
1,39%
1,35%
1,35%

Realizacija

66,8%
54,0%
82,5%
94,3%
48,6%
99,3%
88,8%
100,0%
100,0%
100,0%
99,9%
64,4%

Datum
aukcije
06.04.13
08.04.13
13.06.13
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Dugoro¢ne hartije od vrednosti

Datum
dospeca
06.04.15
08.04.15
13.06.15

Nominalna vrednost

1.392.910.000
1.477.020.000
525.400.000

Nominalna cena

10.000,00
10.000,00
10.000,00

Kuponska stopa

10,00%
10,00%
10,00%

Dinamika domaceg trZita dinarskih hartija od vrednosti
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Mesecni izvestaj - januar 2015. godine

Struktura emitovanih drzavnih hartija od vrednosti po originalnoj ro¢nosti

8,7%
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9,70%
9,29%
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Procenat realizacije poslednje aukcije

Inf. indeksirane
15G - EUR
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Amortizaciona FiksK 2G
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Pregled prosecnih izvrsnih stopa dinarskih HoV
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Prosecan procenat realizacije aukcija
Inf. indeksirane 100,0%
15G - EUR 47,2%
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Valutna struktura emitovanih HoV na domaéem Prosec¢no vreme dospeca emitovanih hartija od
trzistu vrednosti na dan
30,0 4
24,6
25,0 4
20,4
© i
g 200 —/_/*——
Q
& 15,0
[t
£
D 10,0 A
50
0,0 e — ‘
G IR R R T S T T A Y
ERRES RS G SN RS IS SRS RC AR e

> X E @
N N Q Q Q

DN O S A S SN
Dinarske HoV

Portfolio ukupno

Rezidualna ro¢nost drZzavnih HoV denominovanih u RSD
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

ANALIZA UKUPNOG UNUTRASNJEG DUGA

UNUTRASNJI DUG DIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

. .. - Stanje duga
Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valu:a EUgR
VKVIIHO JJP’KABHE XAPTHUJE O/l BPEJHOCTH EMUTOBAHE HA JIOMAREM TP)KULITY 6.549.046
KpatkopodHe XapTHje 01 BpeIHOCTH (Ip)KaBHHU 3aIIHCH) RSD 10.015.490 81.064
JlyropouHe XapTuje 0 BpeAHOCTH eMHTOBaHe Ha JoMaheM (GHHACHjCKOM TPXKHUIUTY Y IMHAPUMA RSD 544.122.864 4.404.074
Jlyropouse xapTje 01 BpEIHOCTH €MUTOBaHE Ha HoMaheM (GDHHACHJCKOM TPIKHIITY Y CBPHMA EUR 2.063.908 2.063.908
VKYIIHO KPEJJUTHU IIOCJIOBHUX FAHAKA 34 ®UHAHCHUPAIBE BYIIETCKOI' JE@HUILUTA 56.430
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 1.250
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 38.892 9.723
Raiffisen banka a.d. Beograd EUR 38.892 9.723
UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 46.662 11.666
Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 15.554 3.889
Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 20.000 7.500
Eurobank a.d. Beograd EUR 20.000 5.000
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 5.000
NLB Banka a.d. Beograd EUR 10.000 2.680
VKYIIHO KPEJJUTHU IIOCJIOBHUX FAHAKA 34 ®UHAHCHPAILE [IPOJEKATA 14.046
Komercijalna banka a.d. Beograd- Kynosuna 3rpazge Ambacane y bpuceny EUR 12.500 6.250
Eurobank a.d. Beograd - IIpojekar yrpasibara HykjieapHuM objekrima y Cpouju usD 25.000 1.296
Komercijalna banka a.d. Beograd - xynosuna 3rpaze 3a norpe6be [IpBor ocHOBHOT cya EUR 13.000 6.500
VKVITHO OCTAJIE OBABE3E 1.489.650
HBC - Crapa eBu3Ha mremba RSD 525.844 1.084
I'pahanu - Crapa ieBu3Ha IITEHA EUR 4.200.000 1.283.962
Banke - Crapa [eBU3Ha LITEHa EUR 98.816 20.769
TTossonpuBpeuum - JIyr no ocHoBy PerryGnuukor (ponia 3a NEH3HjCKO 1 HHBAHJICKO OCHIYPame RSD 20.000.000 21.608
3amnocienu - Jlyr 110 ocHOBY npey3umarba PeryGinukor (poHAa 33 MEH3MjKO ¥ HHBAIHICKO RSD 23.500.000 5.895
O6age3a Vojvodanske banke a.d. Novi Sad npema HBC RSD 452.475 3.662
O6asese npema Doy 3a pa3Boj RSD 7.083.143 28.301
3ajaM 3a IIPUBPEIHHU Pa3Boj EUR 56.000 7.766
I[Ipeysumarse 06aBe3a 3APaBCTBEHHX YCTAHOBA RSD 4.819.199 13.063
O6agsese CPJ npema HBC 110 ocHoBy Yrosopa I'. Bp. 840 oz 26. cenrrem6pa 1995. roauxe RSD 377.319 3.054
O6asese CPJ npema HBC 110 ocoBy Yrosopa I'. Bp. 132 ox 23. debpyapa 2000. roaune RSD 2.519.248 20.391
TIpeysere obasese u3 IIporpama mMepa 3a obaBesa MpUBp or npymtea Air SERBIA a.d. Beograd npema npaBanm n RSD 19.302.536 80.094

usnuKHM THIIMA

UKUPNO UNUTRASNJI DUG (direktne obaveze)

UNUTRASNJI DUG INDIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

n - af Stanje duga

Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valu:a EUgR
VKVITHO KPEJIUTH IIPEMA ITOCJIOBHUM FAHAKAMA 704.756
JIT Cpbujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 50.000 32.500
JIT Cpbujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 120.000 78.000
JIT Cpbujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 45.000 40.500
JIT Cp6ujarac - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 40.000 36.000
JIT Cp6ujarac - Erste Bank a.d. Novi Sad EUR 40.000 36.000
JIT Cpoujarac - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 20.000 18.000
JIT Cpbujarac - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 35.000 31.500
JIT Cp6ujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 25.714
JIT Cpbujarac - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 7.500
JIT Cp6ujarac - Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 15.000
JIT Cpbujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 7.500
JIT Cp6ujarac - Sberbank Srbija a.d. Beograd EUR 70.000 52.500
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JII Cpbujarac - OTP banka Srbija a.d. Novi Sad
JIT Cp6wujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd
JII Cpbujarac - Vojvodanska banka a.d. Novi Sad
JIT Cpb6wujarac - Vojvodanska banka a.d. Novi Sad
JIT Cpbujarac - Banca Intesa a.d. Beograd
JIT Cpbujarac - Banca Intesa a.d. Beograd
JIT Cpbujarac - Banca Intesa a.d. Beograd
JIT Cp6wujarac - OTP banka Srbija a.d. Novi Sad
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd
Air SERBIA a.d. Beograd - Komercijalna banka a.d. Beograd
Air SERBIA a.d. Beograd - Banca Intesa a.d. Beograd-
JAT Texuuka JIOO - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd
Tanennka AJl Beorpaz -Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd
Tanennka AJl Beorpan - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd
Tanennka AJl Beorparn - AIK banka a.d. Ni§
Tanenuka AJl Beorpan - Komercijalna banka a.d. Beograd
T'anenuka AJ] beorpan - Komercijalna banka a.d. Beograd
Tanennka AJl Beorpar - AIK banka a.d. Ni§
I'paheBuncka nupexunja Cpbuje - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd - "Crena Crenanosuh" 3a
I'pahesuncka aupekuuja Cp6uje - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd - "Crena Crenanosuh" 3r
I'paheBuncka nupexunja Cpbuje -Hypo Alpe-Adria- Bank a.d. Beograd - "Crena Crenanosuh" 36
T'paheBuncka aupekuuja Cpouje - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd- "Cremna Crenanosuh" 38
Ommtuaa KocoBeka Mutposuna - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd - U3rpazasa pernoHaaHor BOI0oBoAa
Onurrusa 3Beyat - Hypo Alpe-Adria-Banka a.d. Beograd - M3rpajissa pernoHanHor BoA0BoAa
Omtuna 3yous [Totok - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd - Msrpaaa pernoHaaHor BogoBoaa
Dony 3a passoj - Kenezapa Cmeznepeso 100 1 Komercijalna banka a.d. Beograd
®donp 3a pa3soj - XKenezapa Cmeznepeso 0o u Banca Intesa a.d. Beograd
Dony 3a passoj - Kenezapa Cmeznepeso 100 1 Komercijalna banka a.d. Beograd
AO®U - Ilerpoxemuja AJI-AIK banka a.d. Ni§
AO®U - Kenesapa Cmenepeno 100 u Banke Postanske Stedionice a.d. Beograd
AODU - Kenezapa Cmenepeso oo u Banke Postanske Stedionice a.d. Beograd
AO®U - JTI Jyroummnopt CJTIIP - 'apaHiuja 3a M3BO3HH MPOjeKat
AO®U - JIT Jyroummopt C/IIP - I'apanuuja 3a H3BO3HH IpojeKaT
TRASNJI DUG (indirektne obaveze)

JI DUG (direktne i indirektne obaveze)
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Dinamika unutras$njeg javnog duga januar 2014. - januar 2015. godine
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SPOLJNI DUG - EMITOVAN HARTIJE OD VREDNOSTI

Evroobveznica Republike Srbije 2021 sa **Tap'* emisijom
Emitent: Ministarstvo finansija i privrede Republike Srbije
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch)
Datum dospeca: 28. septembar 2021. godine
Kupon: 7,25% sa polugodisnjom isplatom
*Obim emisije: USD 2,0 mird
**Zahtevana stopa prinosa: 6,625%
Kupovna cena: 104,179
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 497,0 b.p.
Datum aukcije: 27. septembar 2012. godine
Listing: Londonska berza

*Primarna emisija USD 1,0 mird 21.9.2011.; Reotvaranje 27.9.2012. USD 1,0 mlird.
**Zahtevana stopa prinosa na reotvaranju emisije.

Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2021

Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2021 Republike Srbije

&
= Cena na zatvaranju
Razlika prinosa u odnosu na kamatni svop adekvatne rocnosti
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Srednji prinos do dospeca
Kamatni swap na dolarske hartije od vrednosti - 7g

Q
o

Datum Cenana Srednji Mesecna Mesecna
zatvaranju prinos do promena promena
dospeca% cene prinosa
31.01.15 114,768 4,643 2,1% -8,0%
31.12.14 112,414 5,049 -2,2% 8,1%
30.11.14 114,919 4,670 0,1% -0,8%
31.10.14 114,820 4,708 2,3% -8,6%
30.09.14 112,194 5,149 -2,6% 9,5%
31.08.14 115,165 4,702 0,8% -3,5%
31.07.14 114,196 4,873 -0,3% 0,6%
30.06.14 114,538 4,843 -1,7% 5,9%
31.05.14 116,479 4,573 4.3% -14,0%
30.04.14 111,678 5,319 -0,7% 2,1%
31.03.14 112,505 5211 0,5% -1,8%
28.02.14 111,967 5,308 6,1% -16,1%
8,00
7,60
7,20
6,80
640 £
600 &
S
5,60 s
520 =
4,80
4,40
- 4,00
N D N2 N
s Y - Y >

e Srednji prinos do dospeca
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Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cenana Srednji Mesecna Mesecna
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) zatvaranju  prinos do promena promena
Datum dospeca: 21. novembar 2017. godine dospeca% CEne prinosa
Kupon: 5,25% sa polugodisnjom isplatom 31.01.15 103,720 3,834 1,0% -10,0%
Obim emisije: USD 750 min 31.12.14 102,648 4,261 -1,8% 17,0%
Zahtevana stopa prinosa: 5,45% 30.11.14 104,487 3,642 0,6% -6,8%
Kupovna cena: 99,135 31.10.14 103,824 3,906 0,9% -7,8%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 482,5 b.p. 30.09.14 102,944 4,235 -1,3% 10,9%
Datum aukcije: 17. novembar 2012. godine 31.08.14 104,286 3,818 -0,2% 0,7%
Listing: Londonska berza 31.07.14 104,476 3,790 -0,2% 0,5%
30.06.14 104,649 3,772 -0,7% 5,7%
31.05.14 105,431 3,569 1,9% -14,6%
30.04.14 103,491 4,179 -0,4% 2,4%
31.03.14 103,898 4,083 -0,6% 4,1%
28.02.14 104,535 3,923 3,0% -18,4%

Kriva cena/prinos - Evrobveznica 2017 Republike Srbije
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Srednji prinos do dospeca
- Kamatni swap na dolarske hartije od vrednosti - 3g
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Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cenana Srednji Mesecna Mesecna
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) zatvaranju  prinos do promena promena
Datum dospeca: 25. februar 2020. godine dospeca’ CEne prinosa
Kupon: 4,875% sa polugodi$njom isplatom 31.01.15 102,536 4,311 2,3% -10,8%
Obim emisije: USD 1,5 mird 31.12.14 100,189 4,832 -2,3% 11,9%
Zahtevana stopa prinosa: 5,15% 30.11.14 102,577 4,318 0,7% -3,3%
Kupovna cena: 98,401 31.10.14 101,905 4,467 2,0% -8,6%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 378,4 b.p. 30.09.14 99,941 4,887 -2,0% 9,5%
Datum aukcije: 14. februar 2013. godine 31.08.14 101,992 4,461 0,4% -1,7%
Listing: Londonska berza 31.07.14 101,627 4,540 0,0% 0,1%
30.06.14 101,670 4,535 -1,3% 6,3%
31.05.14 103,054 4,267 3,5% -13,9%
30.04.14 99,580 4,958 -0,6% 2,5%
31.03.14 100,177 4,839 0,2% -0,8%
28.02.14 99,989 4,877 4,8% -15,6%

Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2020 Republike Srbije
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Evroobveznica Republike Srbije 2018 Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2018

Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cenana Srednji Mesecna Mesecna
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch); B1(Moody's) zatvaranju  prinos do promena promena
Datum dospeca: 3. decembar 2018. godine dospeca’ CEne prinosa
Kupon: 5,875% sa polugodi$njom isplatom 31.01.15 106,023 4,157 1,4% -9,1%
Obim emisije: USD 1,0 mird 31.12.14 104,608 4,574 -1,8% 11,4%
Zahtevana stopa prinosa: 6,125% 30.11.14 106,474 4,105 0,1% -1,3%
Kupovna cena: 98,937 31.10.14 106,373 4,160 1,7% -10,5%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 476,5 b.p. 30.09.14 104,590 4,649 -1,7% 10,6%
Datum aukcije: 21. novembar 2013. godine 31.08.14 106,428 4,205 -0,2% 0,7%
Listing: Londonska berza 31.07.14 106,658 4,176 -0,1% 0,1%
30.06.14 106,797 4,173 -1,1% 6,5%
31.05.14 108,000 3,917 2,4% -13,8%
30.04.14 105,433 4,546 -0,6% 2,8%

Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2018 Republike Srbije
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AMORTIZACIONA OBVEZNICA - LONDONSKI KLUB POVERILACA (USD)

Nominalna vrednost Diskontna vrednost Kuponska stopa
1.080.000.000 972.000.190 6,75%

Srednja cena i prinos do dospeca

Srednji prinos do dospe¢a% Mesecna promena cenau  Mese¢na promena prinosa

103,0 %
102,0$
101,0$
100,0 $
99.08%
98,0%
97,08
96,0 %
950%

Datum aukcije
01.10.2004

Datum

31.01.2015
31.12.2014
30.11.2014
31.10.2014
30.09.2014
31.08.2014
31.07.2014
30.06.2014
31.05.2014
30.04.2014
31.03.2014
28.02.2014

Datum dospeca
01.11.2024

Cena na zatvaranju

101,854
101,140
101,692
101,676
101,129
101,356
101,508
101,600
101,779
101,590
100,773
101,209

6,488
6,589
6,515
6,519
6,594
6,563
6,544
6,533
6,511
6,538
6,646
6,589

Mesecni izvestaj - januar 2015. godine

% u%
0,7% -1,5%
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0,2% -0,4%
0,8% -1,6%
-0,4% 0,9%
1,3% -2,6%

Kriva cena/prinos - Amortizacione obveznice Londonskog kluba 2024 Republike Srbije

mmmm Cena na zatvaranju

Razlika prinosa u odnosu na kamatni svop adekvatne rocnosti
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Srednji prinos do dospeca

Kamatni swap na dolarske hartije od vrednosti - 10g
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e Srednji prinos do dospeca

Razlika prinosa u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu
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UPRAVA ZA JAVNI DUG
ANALIZA UKUPNOG SPOLINOG JAVNOG DUGA

SPOLJNI DUG DIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

. o - Stanje duga
Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
VKVIIHO MEBYHAPOJJHA BAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 1.544.115
IBRD A EUR 477.430 319.114
IBRD B EUR 907.264 606.415
IBRD - Jlonatio ¢unancupame npojexra Eneprercke eduxacnoctu 3a Cpoujy EUR 13.300 10.629
IBRD - IIpyxare yHanpeleHuX yciyra Ha JIOKaJIHOM HUBOY EUR 32.000 25.097
IBRD - IIpojekar Peruonannu passoj bopa EUR 11.230 5.822
IBRD - Pexabunuraija cuctemMa 3a HaBOAHABABE U OJJBO/IIHABAHE EUR 33.923 27.712
IBRD - IIpojekar ped)opme noJbONPUBPELE Y TPAH3ULIU]H EUR 7.977 6.351
IBRD - IIporpamcku pa3Boj npuBatHor u ¢uHancujckor cexropa (PFDPL) EUR 34.900 34.900
IBRD - Kopugop 10 EUR 275.200 141.232
IBRD - I[Iporpamcku 3ajam 3a pa3Boj IIPUBAaTHOT U (rHaHCH]CKOT cekTopa [T EUR 70.800 70.800
IBRD - IIporpamcky 3ajam 3a pa3Boj jaBHHX (GHHAHCHjA EUR 70.100 70.100
IBRD - IIpojekar 3apaBcTBa EUR 10.155 9.731
IBRD - JlojgatHo HHAHCHpame POjeKTa PeKOHCTPYKLHje caodpahaja EUR 35.756 28.746
IBRD - JIpyru nporpaMcku 3ajam 3a pa3Boj jaBHUX (GpUHAHCH]a EUR 73.529 73.529
IBRD - IIpojekaT ocHrypama pu3nKa y ciiydajy elleMEeHTapHHX HEIorojia usD 5.000 4.408
IBRD - IIpojekar mozapmike ATCHIH]H 32 OCHIYparbe JeMo3uTa EUR 145.300 109.343
IBRD - Ipojekar pexabuinTanyje nyresa 1 ynanpehema 6es3bennocrn caodpahaja EUR 73.800 185
VKYIIHO MEBYHAPOJJHA ACOLJHJALIMJA 34 PA3BOJ 496.205
IDA - KpenuT 3a CTpYKTYpHO NIpHiIarohasame SDR 55.500 48.252
IDA - Jlpyru kpemuT 3a CTpYKTYpHO npuiarofaBame SDR 30.100 37.385
IDA - KpenuT 3a pa3Boj IpUBaTHOT U GAHKAPCKOT CEKTOpa SDR 68.100 63.436
IDA - Jlpyru kpeauT 3a npuiiarolaBarme pHBaTHOT H (GHHAHCH]CKOT CEKTOpa SDR 58.700 61.970
IDA - Ipojekat 3a (puHAHCHPame CTPYKTYPHOT IIPUIIarohaBama COLHjaIHOT CEKTOpa SDR 60.400 63.765
IDA - Ilpojekar pa3Boja IIKOJICTBA SDR 7.306 6.805
IDA - TIpojekat 3a oakuaBame TproBuHe 1 caobpahaja y Jyroncrounoj Esponu SDR 4.345 4.048
IDA - Ilpojekar omoryhaBama (GuHaHCHpaba H3BO3a SDR 8.345 7774
IDA - TIpojekaT TeXHHUKe OMOhH y IPUBATU3ALM]H U PECTPYKTYpHpamby OaHaka u npenyseha SDR 7.711 7.662
IDA - Ilpojekar npomoluje 3anousbaBama SDR 1.780 1.879
IDA - Ipojekat 31paBcTBa SDR 14.693 15511
IDA - Ilpojekar 3a KaTacTap HEIOKPETHOCTH U yItHC npasa y Cpouju SDR 19.274 22.742
IDA - Tpojekat eneprercke epukacHoctn 'y Cpouju SDR 14.095 16.630
IDA - Ilpojekar koHconuaalyje Harate U peopme neHsnoHe aaMuaucTparuje y Cpouju SDR 16.265 20.201
IDA - TpojexaT peBHTaH3aIHje CUCTEMA 3a HABO/IIbaBake U 0/1BOJIbaBarbe Cpouje SDR 16.600 19.892
IDA - IIpBH KpeauT 3a MpOrpaMcKu pa3Boj MOJIUTHKE Y IPHBATHOM U (PHHAHCH]CKOM CEKTOPY SDR 38.000 47.196
IDA - TIpojekaT pekoHCTpyKInje caobpahaja y Cpouju SDR 36.665 43.262
IDA - JlonatHo uHaHCHpambe mpojexTa enepreTcke epukacHocT 3a Cpoujy SDR 6.600 7.795
IDA - Pernounanuu pa3soj bopa SDR 6.600 00
VKVIIHO EBPOIICKA MHBECTHI[MOHA FAHKA 714.869
EIB - O6HOBa perHoHaIHUX GONHHIA EUR 50.000 37.226
EIB - I[Ipojexat 06HOBe IIKOIA EUR 25.000 21.748
EIB - Apex Global 1 EUR 20.000 300
EIB - Apex Global 2 EUR 45.000 21.214
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 3 EUR 250.000 144551
EIB - OmurriHcka # pernoHania nHppacTpykTypa EUR 50.000 49.552
EIB - McTpaskiBarse U pa3Boj y jaBHOM CEKTOPY EUR 200.000 70.250
EIB - [IpojexaT MoaepHHU3aLHje IIKOTA EUR 50.000 12.888
EIB - Knnanuku entpu/A EUR 80.000 18.256
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 4 EUR 250.000 204.431
EIB - Kopuzop X (E-80) EUR 265.000 94.876
EIB - Kopuznop X (E-75) EUR 314.000 39.576
VKVIIHO EBPOIICKA BAHKA 34 OBHOBY U PA3BOJ 39.014
EBRD - Kopunop X EUR 150.000 39.014
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VKVIIHO FAHKA 34 PA3BOJ CABETA EBPOIIE 77.067
CEB - Knusumrra Il (pexoscTpykimja n 00HOBa crambeHe HH(bpacTpyKType) EUR 20.000 7.900
CEB - I36ernuue (06e30ehere TpajHuX craMOSHNX jeAHHILA) EUR 10.000 2.000
CEB - Knusumrra I (pexoHcTpyKitHja i 00HOBa cTaMOeHe HHPPacTpyKType) EUR 10.000 8.552
CEB - Pexabunuranuja 1 npeBeHIHja HAKOH MoIuIaBa y BojBoaunu EUR 9.600 6.720
CEB - O6e36elherme cmemrraja 3a Miiaze ucrpaxusade y Cpouju EUR 35.000 32.852
CEB - O6pazoBame 3a COLUjaIHy HHKITY3Hjy EUR 28.500 10.524
CEB - O6e36ehere cmemrraja 3a Miaze ucrpaxusaue y Cpouju 2 EUR 70.000 8.519
VKYIIHO KPEJJUTU CTPAHHUX BJIAJIA 2.277.551
Bunana PenyOnuke Mranuje - Pa3Boj mpuBaTHOT CeKTOpA IIyTeM KPEIUTHE JIMHUje EUR 33.250 20.781
Bnana Penryonuke Mranuje - Pa3Boj Manux u cpesux npeayseha EUR 30.000 15.000
Export - Import Bank of China - Peniporpamupane o6asese uUsD 101.212 48.666
Export - Import Bank of China - HabaBka ckenepa CNY 204.900 26.496
Export - Import Bank of China - Mocr 3emyn-Bopua uUsD 217.400 164.662
Export - Import Bank of China - IIpojexar usrpaame ayromyra E763 (O6penoBan-Jbur) usbD 301.000 44.131
Ocraiie crpane Biaje - Penporpamupane o6asese- Kysajr uUsD 375.715 322.921
Bnana Penyomike ®panmycke - NATIXIS EUR 11.185 10.975
JInbuja - Heperynucan ayr uUsD 51.453 42.287
Export - Import Bank of China - ITaxer npojexar Kocronan b usbD 293.000 138.920
Bunana PenyOnuke Asepbejuan - Usrpanma neonnna ayromyra E-763 EUR 300.000 153.071
Bunagna Pycke ®enepauuje usD 200.000 123.413
Buiana Pycke ®enepauje uUsD 500.000 264.457
Brnana Pycke ®enepaunje - JIpxaBun u3Bosuu kpeaut Biaau Penyomuke Cpouje usbD 800.000 20.247
Bnaga Emupara A6y Jlabu (Yjemumenu Apancku Emuparn ) uUsD 1.000.000 881.523
VKYITHO EBPOOBBE3HHULIE PEITYB/INKE CPEUJE 4.627.997
EBpoo6Besnuue 2021 usD 2.000.000 1.763.046
Espoobsesuure 2017 usbD 750.000 661.142
EBpoo6Be3nuue 2020 usD 1.500.000 1.322.285
Espoo6e3uue 2018 usbD 1.000.000 881.523
VKVIIHO HEMAYKA PA3BOJHA BAHKA (KfW) 95.902
KFW - Pexabunnranuja jokaiHor cucrema rpejama y Cpouju - pasa 11T EUR 12.000 5.493
KFW - Pexabunutanuja JokamHor cuctema rpejama y Cpouju - paza [V EUR 45.000 8.789
KFW - BozoBoa n pexabuiuranuja y omurHHama cpejmbe Bennunne y Cpouju 1 - dasza II EUR 25.000 8.788
KFW - Bonosox u pexabunuraiiija y onuTiHamMa cpefisbe Bennanne y Cpouju 2 - pasza Il EUR 17.500 1.923
KFW - ®GunaHcupame Mepa eHepreTcke epuKacHOCTH, OJbONPUBPENIE U TIPEX. HHIYCTPUje EUR 100.000 70.909
KFW - ITporpam Bo; a 1 p h OTHaHKX BOJA Y ONIITHHAMA Cpeliibe Benuunne y Cpouju 1T EUR 46.000 00
VKYVITHO OBABE3E I[TPEMA ITAPUCKOM U JIOHOHCKOM KJIVEY IIOBEPUJIALIA 1.738.543
Tapucku kmyd uUsb 2.619.698 1.413.038
Jlononcky kityd usD 1.080.000 325.505
VKVIIHO OBABE3E IIPEMA EY 142.300
EU 55 - MakpoekoHoMcka momoh EUR 49.500 42.300
EU 200 - Makpoexonomcka momoh EUR 200.000 100.000
VKYITHO MEBYHAPO/IHH MOHETAPHHU ®OHJ] 482.362
MMO® - cpencTBa anokamuje SDR 388.371 482.362
VKYITHO KPEJIUTU UHO - [IOCJIOBHUX BAHAKA H OCTAJINX KPEJJUTOPA 313.433
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 40.000 2.500
VTB Capital plc EUR 100.000 8.333
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 30.000 7.500
NKB Maribor EUR 10.000 2.500
Societe Generale Bank Paris - ®unancupame Oynerckor aeduimra 1 pepunancupame ayra PC npema HHOCTpaHCT EUR 292.600 292.600

UKUPNO SPOLJNI DUG (direktne obaveze) 12.549.357
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SPOLJNI DUG INDIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

. .. - Stanje duga
Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valu:a EUgR
VKVIIHO EBPOIICKA FAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 324.263
JIT EIIC - XuTHa peKOHCTPYKIIHja CHEPTETCKOT CEKTOpa EUR 39.599 7.516
JIT ETIC - XuTHa peKOHCTPYKIHja eHepreTckor cexropa Il EUR 59.864 24.248
JIT EIIC - HabaBka u yrpa/itha eIeKTPOHCKHX IAMETHHX Opojuia EUR 40.000 1.398
JIT EIIC - Ilpojexar 3a Majie XHIpOENeKTpaHe EUR 32.700 455
JIT EIIC - Ipojexar 3a Komybapy EUR 80.000 18.746
JIT EMC - XuTHa peKOHCTPYKIIHja eHEPreTCKOr CeKTopa EUR 34.094 5.696
AJ1 Kenesunue Cpouje - Canaumja kopugopa X EUR 56.988 10.361
AJl XKenesnnue CpGuje - Bosna cpencraa EUR 59.834 36.157
AJl Kenesuuue Cpbuje - Bozna cpeacTsa-BHIIIe/IeHE €ICKTPOMOTOPHE FAPHATYPE EUR 100.000 30.974
AJl XKenesnnue Cp6uje - Kopunop 10 EUR 100.000 22.245
AJl Kenesuuue Cp6uje - IIpojexar pexabunnranmje n MoepHI3anuja Mpexe npyra #a Kopunopy X EUR 95.000 950
JI1 Iyresu CpGuje - Jlorpamma kopumopa X EUR 76.000 17.273
JII Iyresu Cpbuje - Ayronyr br-HC u moct kox Beuke EUR 71.984 36.261
JIT Iyresu Cp6uje - O6unazumma oxo beorpaga EUR 80.000 52.241
JII Cpbwujarac - Pedunancuparme 3ajMOBa, OP)KaBambe 1 M000IbIIAKE MPEKE U U3rPa/iba MOA3EMHOT CKIIaAMIITA EUR 150.000 39.474
JIT Emucuona TexHuka ¥ Bese - [Ipenasaiak ca aHajlOrHOT Ha JIMTUTaIHH CUTHAT EUR 24.000 2.781
AreHiuja 3a KoHTpOIy netesa Cpouje u Lipae I'ope noo EUR 29.880 11.540
I'pax Hum - Yuanpeheme objexara 3a BojgocHabeBame 1 Ipepajy OTHAJIHUX BOJIA EUR 5.548 545
I'pan Kparyjeai - Yuanpeheme cucrema BogocHabieBamba EUR 3.939 389
T'pan Cyboruua - PekoHCTPYyKIMja U MOAEPHHU3ALIM]ja IPAJICKEe MPEKE 3a OTIAJHE BOIE EUR 9.000 4.071
I'pax Cybotuua - [Ipojekar ynanpehema BOgHHX cuCTeMa EUR 11.000 943
VKYIIHO EBPOIICKA HHBECTULIHOHA FAHKA 903.109
JIT EIIC - Ypehaju 3a eneprercku cucrem EUR 22.000 16.893
JIT EMC - PekOHCTpYKLHja €HEPreTCKOr CHCTeMa EUR 25.272 20.937
JIT EMC-IIpojekar yHanpehera exexrpompesxe JIT EMC EUR 24.500 22.356
AJl Kenesnnue Cpouje - ITpojexar oGHOBE xeNe3HHIA EUR 70.000 39.324
AJ1 Kenesunue Cpouje - [Ipojexar o6HOBe xene3nuna 11 EUR 80.000 65.633
JIT Iyresu Cpbuje - Pexabunmranuja nocrojehux myresa EUR 95.000 67.913
JIT Iyresu Cpbuje - XutHa canauuja caoOpahaja EUR 37.000 18.695
JIT Iyresu Cp6uje - Ilpojexar esporckux myresa b EUR 120.000 116.998
JIT IyreBu Cpbuje - Pexabunurauuja mocta ['azena EUR 33.000 33.000
JIT Iyresu CpOuje - Pexabunmranuja nyresa 1 Mmoctosa b2 EUR 33.000 33.000
JIT IyreBu Cpbuje - O6unasuuna oko beorpana EUR 60.000 28.000
JIT Tyresu Cp6uje -O6unasuuna oko beorpana b EUR 40.000 21.000
Arennuja 3a koutpoiy aerema Cpbuje u Lipue ['ope 1.0.0. EUR 31.280 22.868
AJl Aeponpom "Hukona Tecna" - XurHa cananuja caodpahaja EUR 13.000 8.161
OUAT ayromobunu Cpbuja JJOO- Kommakt ayromo6uin 1 EUR 150.000 117.917
DUAT ayromooumn Cpouja JIOO- Komnakt ayromooumm 2 EUR 50.000 40.625
I'pax Beorpan - O6HOBa Georpaackor jesrpa EUR 90.000 78.989
I'pan Beorpan - Moct na CaBu A EUR 70.000 70.000
I'panx beorpan - Moct Ha Casu b EUR 90.000 73.075
I'pax Hosu Cajt - XutHa 00HOBa CHCTeMa BOJIOCHA0ICBAbha EUR 15.000 7.725
VKVIIHO HEMAYKA PA3BOJHA BAHKA (KfW) 45.101
JIT EINIC - HaGaeka onpeme 3a TaMHaBy EUR 16.000 1.231
JIT EIIC - Pexabunuranuja XE Bajuna bamra EUR 30.000 16.500
JIT ETIC - Mepe eKooIIKe 3alITHTE Y TEPMOEIEKTpaHaMa Ha JIMTHHT EUR 36.000 20.616
JIT EIIC - Pesurammsaimja XE 3BopHHK EUR 70.000 6.754
JIT EIIC - Ilpojexat eneprercke edukacHocti Pb Korybapa EUR 65.000 00
VKYIIHO OBABE3E [IPEMA EY 89.519
JIT EIIC - Penporpam EIB kpeaura (EU 225) EUR 2.483 993
AJl XKenesunue Cpbuje - Penporpam EIB kpeaura (EU 225) EUR 35.769 14.307
JIT TTyreu Cpbuje - Penporpam EIB kpeaura (EU 225) EUR 185.545 74.218
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VKVIIHO EYPOD®HMA 88.156
AJ1 Kenesunue Cpouje- Eypoduma 2771 CHF 43.000 41.204
Al Kenesunue Cpouje- Eypoduma 2636 CHF 20.000 19.164
AJl Kenesunue Cpouje- Eypoduma 2632 CHF 20.000 19.164
Al Kenesunue Cpouje- Eypoduma 2666 CHF 9.000 8.624
VKYIIHO MEBYHAPOJHA ACOLUJALINJA 34 PA3BOJ 16.488
JIT EIIC - Ilporpam exeprercke 3ajennuue jyroucroune Espore - IIpojexar 3a Cpoujy SDR 11.799 14.654
JIT EMC - IIporpam eneprercke 3ajenuune jyroucroune Espone - ITpojekar 3a Cpoujy SDR 1.476 1.834
VKVIIHO JAIIAHCKA AT'EHI[HJA 34 MEBYHAPOIHY CAPA/IBY 3.458
JIT EIIC - O6aBe3e npema JICA - IIpojekat 3a u3rpammsy nocrpojersa TE "Huxona Tecna" JPY 28.252.000 3.458
VKVIIHO KPEJJUTH CTPAHUX BJIAJIA 53.200
JITEIIC - O6asese npema Bragu Pery6mike ITosscke - O6HOBa enexrponpuspene Cpouje usbD 49.997 18.722
JIT Jyroumnopt CAIIP - O6aBe3e npema MunncTapeTy oadpase Aipkupa EUR 42.113 34.478
VKYIIHO KPEJJUTU HHO - [I0OCJIOBHUX BAHAKA 1 OCTAJINX KPEJUTOPA 332.168
Al Kenesunue Cpouje- Obasese npema KysajrckoM oy 3a apancku eKOHOMCKH pasBoj- [Ipojexart skene3Hn4K KWD 10.000 3.311
JIT Cpbujarac - O6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 50.000 35.294
JII Cp6wujarac - O6ase3e npema Amsterdam Trade Bank N.V. EUR 20.000 14.118
JIT Cpbujarac - O6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 30.000 22.941
JIT Cp6wujarac - O6ase3e npema Deutsche Bank AG - London Branch - ITpojekar Jyxuu Tok EUR 30.000 22.500
JIT Cpbujarac - O6asese npema Credit Suisse Bank EUR 100.000 81.250
PTB Bop J100- O6asese npema Export Development Canada- ®unascupare KynoBuHe poba u yciyra usD 101.250 89.254
PTB Bop I00.- O6asese npema Export Devel Canada- @1 € KyroBHHe poba 1 ycimyra EUR 55.000 55.000
Tanennka AJ] Beorpan - O6asese npema Erste GCIB Finance I B.V. Amsterdam EUR 10.000 8.500

UKUPNO SPOLJNI DUG (indirekine obaveze) 1.855.461

UKUPNO SPOLJNI DUG (direktne i indirektne obaveze) 14.404.818
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Ucdesce spoljnog javnog duga u ukupnom javnom

- 2.000 dugu
11.500 - 63,0% -
r 1.975
@ ] L 1.950 62,0% -
3 11.000 0%
< F 1.925
£ 10500 1 61,0% 1
S - 1.900
‘E 60,0% -
S 10.000 - - 1.875 o
 1.850 59,0% -
9.500 4
- 1.825
58,0% -
9.000 T T T T T 1.800
vvvvvvvvvvvs
Q\\w 6"\0 \@\Qb\g’\\ . q\\ \\\\\’\Q\\ 57,0% LT L . EEEEEEY
O O AR R O > \b‘ \V NS
Q\@/S’@‘@Qé\g‘b@\ N
—— Direktne obaveze —— Indirektne obaveze O SN O SRS RS %\ >
Struktura spoljnog javnog duga Valutna struktura spoljnog javnog duga
12,9%
52,6%
87,1%
m Direktne obaveze Indirektne obaveze mEUR usb = CHF mSDR = Ostale valute
Pregled poverilaca spoljnog duga
Evroobveznice RS 4.628
Krediti stranih vlada
Evropska investiciona banka
Medunarodna banka za obnovu i razvoj
Pariski klub
Krediti poslovnih banaka
Medunarodna asocijacija za razvoj
Medunarodni monetarni fond
Evropska banka za obnovu i razvoj
Londonski klub
Obaveze prema EU
Nemacka razvojna banka
Eurofima
Banka za razvoj Saveta Evrope 7 S
Japanska agencija za medunarodnu saradnju | 3 CHhtiohirg-E
0 1.000 2.000 3.000 4.000 5.000
Ministarstvo finansija - Uprava za javni dug | Pop - Lukina 7-9, Beograd Strana 24




Mesecni izvestaj - januar 2015. godine

UPRAVA ZA JAVNI DUG

ANALIZA KREDITNOG ZADUZENJA JEDINICA LOKALNE VLASTI
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KONTAKTI

Ministarstvo finansija Republike Srbije - Uprava za javni dug, Pop Lukina 7 - 9, Beograd
Telefon: +381 11 3202 461; mail: front.office@javnidug.gov.rs;

www.javnidug.gov.rs; www.publicdebt.gov.rs; Bloomberg page <RSMF> <GO>

LINKOVI

Narodna banka Republike Srbije www.nbs.rs;

Ministarstvo finansija Republike Srbije www.mfin.gov.rs;
Narodna skupstina Republike Srbije www.parlament.gov.rs;
Vlada Republike Srbije www.srbija.gov.rs;

Republicki zavod za statistiku www.stat.gov.rs;

Beogradska Berza www.belex.rs;

Ministarstvo finansija — Uprava za trezor Www.trezor.gov.rs;
Fiskalni savet Republike Srbije www.fiskalnisavet.rs;
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