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UPRAVA ZA JAVNI DUG

uUvoD

Mese¢ni izve$taj Uprave za javni dug ima za cilj da svojim
informativnim sadrzajem doprinese unapredenju aktivnosti Republike
Srbije na polju javnog duga, u skladu sa medunarodno priznatim
standardima i dobrom poslovnom praksom, kao i da omoguéi
zainteresovanim licima da na lak i pravilan na¢in razumeju javni dugi,
kao oblast javnih finansija, odnosno aktivnosti i ciljeve Uprave za javni
dug.

Mese¢ni izvestaj Uprave za javni dug je izvesStaj, koji predstavlja
analizu stanja, strukture i dinamike javnog duga Republike Srbije, kao
i analzu rizika u procesu upravljanja javnim dugom, sa ciljem
podizanja nivoa transparentnosti i ta¢ne i pravovremene informisanosti
investitora, drzavnih institucija i drugih lica zainteresovanih za temu
javnog duga Republike Srbije.

UVODNA REC DIREKTORA

Zaduzivanje kroz emitovanje drzavnih hartija od vrednosti na domacem i medunarodnom
trzistu kapitala bio je osnovni izvor finansiranja u 2013. godini. Republika Srbija je u 2013.
godini ostvarila istorijski najvec¢i obim operacija sa drzavnim hartijama od vrednosti na
domacem finansijskom trzistu u iznosu od 401,8 milijardi dinara, sto je predstavljalo preko
64% svih primanja od zaduzivanje tokom 2013. godine. Bilo je aktivnosti i na
medunarodnom finansijskom trzistu kroz emisije evroobveznica Srbija 2020, sedmogodi$nje
dolarske obveznice emitovane u februaru sa kuponom 4,875%, i Srbija 2018, petogodisnje
dolarske obveznice emitovane u novembru sa kuponom 5,875%. U 2013. godini je jedna
tre¢ina ukupnih potreba za finansiranjem, odnosno 208 milijardi dinara, obezbedena
emisijama evroobveznica, dok je iz programskog zajma Ruske Federacije povuceno 300
miliona americkih dolara.

Kako je preko 97% svih potreba za zaduzivanjem bilo obezbedeno kroz trzisne instrumente, odnosno drzavne hartije od vrednosti, zakljucak je da je
prethodna godina bila vrlo uspesna. Posebno je potrebno naglasiti da su u toku prvih pet meseci 2013. godine kao i u periodu od septembra do
decembra 2013. godine, zabelezeni trendovi smanjenja kamatnih stopa kod svih instrumenata, dok je na mnogim ro¢nostima postignut istorijski
minimum u domenu troskova zaduzivanja tokom 2013. godine. Novembra 2013. godine, Vlada je usvojila Fiskalnu strategiju koja predvida znacajno
smanjenje budzetskog deficita do 2016. godine $to je osnovni preduslov stabilizacije u¢e$c¢a javnog duga u BDP. Prema planu za tekuci godinu,
definisanim Zakonom o budZetu Republike Srbije za 2014. godinu, predvideno je da se ponovo najveci deo sredstava za finansiranje finansijskih
potreba obezbedi emisijama drzavnih hartija od vrednosti. Budzetom za 2014. godinu predvidena su primanja od obveznica na domacem finansijskom
trzistu u iznosu od 330 milijardi dinara, 750 miliona dolara po osnovu evroobveznica, a ostala primanja iz bilateralnih i multilateralnih kreditnih
aranzmana SU predvidena u iznosu od 264 milijarde dinara. Razvijanjem domaceg trzista drzavnih hartija od vrednosti i uvodenjem novih instrumenata,
Republika Srbije je obezbedila u¢esce u globalnim finansijskim tokovima, a time je postala osteljiva na brojne ekonomske i politicke faktore na
lokalnom i globalnom nivou. Poslednje najave promene monetarne politike Sistema federalnih rezervi uticace i na moguénosti zaduzivanja Republike
Srbije. Obaveza Uprave za javni dug je da kao i do sada takve promene prati i u skladu sa njima omoguci $to optimalnije sprovodenje strategije i
operacija zaduZivanja.

Direktor
Branko Drceli¢

UPRAVA ZA JAVNI DUG - ORGANIZACIJA I NADLEZNOSTI

1z razloga povecane zaduzenosti vecine evropskih zemalja, politika Takode, naglasava se da obaveza otplate dospelog javnog duga ne
javnog duga, kao grana ekonomske politike, postaje veome znacajna. U prestaja ¢ak i prilikom privremnene obustave. Pravni osnov za
skladu sa medunarodnom praksom i predlozima Svetske banke, 1. osnivanje i funkcionisanje Uprave za javni dug daje Zakon o javhom
oktobra 2009. godine je osnovana Uprava za javni dug kao organ dugu, a takode i Zakon o budZetskom sistemu, Zakon o budzetu i drugi
uprave u okviru Ministarstva finansija. Primarni cilj Uprave za javni zakonski i podzakonski akti. Prema Zakonu o javnom dugu, Uprava za
dug je minimiziranje troskova zaduzivanja uz prihvatljiv nivo rizika, javni dug se, u ime Republike Srbije, moZe zaduZzivati na domacem i
odnosno uspostavljanje njihovog optimalnog odnosa. Prema pravnim inostranom  trzistu, y nacionalnoj i starnoj valuti, za potrebe
propisima, kojima se reguliSe sistem javnih finansija, servisiranje finansiranja budzetskog deficita, servisiranje postojeceg javnog duga,
javnog duga je apsolutna i bezuslovna obaveza i ima prioritet nad svim finansiranje projekta od opsteg znacaja, kao i drugih obaveza
ostalim budZetskim obavezama. izvrSenja budzeta. Sve ovo ukazuje na predvidenih Zakonom. Sa druge strane, Zakon o budzetskom sistemu
vaznost postojanja i efikasnog funkcionisanja Uprave za javni dug, kao definiSe opsta i posebna fiskalna pravila, kojima se regulise fiskalna
nosioca politike javnog duga. disciplina.
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STRATEGISKE SMERNICE

Aktuelna srednjoroc¢na strategija je razvijena u saradnji sa ekspertima Svetske banke, uz koris¢enje MTDS modela (Medium Term Debt Strategy), koji
je nasao prakti¢nu primenu u vise desetina zemalja Sirom sveta. Dokumentom su definisane sledece smernice:

I Osiguranje finansiranja fiskalnog deficita Republike Srbije, u smislu kratkoro¢nog deficita (likvidnosti) i dugoro¢nog deficita, kao deo politike
odrzavanja stabilnosti sistema javnih finansija;
Definisanje prihvatljivog nivoa rizika, u skladu sa ciljanom strukturom javnog duga u smislu valutne strukture duga, strukture kamatnih stopa,
strukture ro¢nosti i strukture duga prema instrumentima;
Podrska razvoju trzista drzavnih hartija od vrednosti koje se emituju na doma¢em i medunarodnom trzistu, kako bi se doprinelo smanjenju
troskova zaduzivanja na srednji i dug rok;
IV Podizanje nivoa transparentnosti i predvidivosti procesa zaduzivanja;
V Strategija upravljanja javnim dugom treba da bude podrzana i konzistentna sa opstim Vladinim srednjoro¢nim okvirom;

Na dan 30. novembra 2014. godine, u¢es¢e duga denominovanog u dinarima je iznosilo 21,4%. U¢esc¢e dinarskog duga je nisko, ali se povecava u
poslednje ¢etiri godine. Uvodenjem dinarskih hartija od vrednosti duze ro¢nosti (petogodisnje i sedmogodisnje), smanjuje se rizik refinansiranja, koji je
karakteristi¢an kod dinarskih hartija od vrednosti, i uti¢e se na produzenje krive prinosa na domacem trzistu. Cilj Strategije upravljanja javnim dugom
je da se najvec¢i deo potreba za finansiranjem Republike Srbije vr$i na domacem trzistu, emisijama u dinarima, $to je u skladu sa strategijom
dinarizacije.

ZAKON I IZVRSENJE BUDZETA ZA 2014. GODINU

Prema Zakonu o javnom dugu (,,SI. Glasnik RS*, br. 61/2005, 107/2009 i 78/2011), kao pravnom osnovu zaduZzivanja, Republika Srbija se moze
zaduzivati u domacoj i stranoj valuti. Republika se moze zaduzivati za finansiranje deficita tekuce likvidnosti, za servisiranje javnog duga
(refinansiranje) i za finansiranje investicionih projekata. Na osnovu toga, pored funkcije odrzavanja likvidnosti, zaduzivanje, odnosno javni dug uma i
razvojnu funkciju. Pored direktnog zaduzivanja, Republika Srbija moze izdavati garancije u korist javnih preduzeca i jedinica lokalne samouprave.

Prema pomenutom zakonu, javni dug Republike Srbije jeste:

I Dug Republike koji nastaje po osnovu ugovora koje zaklju¢i Republika,
1l Dug Republike po osnovu hartija od vrednosti,
111 Dug Republike po osnovu ugovora, odnosno sporazuma kojim su reprogramirane obaveze koje je Republika preuzela po ranije zaklju¢enim
ugovorima, kao i emitovanim hartijama po posebnim zakonima,
IV Dug Republike koji nastaje po osnovu date garancije Republike, ili po osnovu neposrednog preuzimanja obaveza u svojstvu duznika za isplatu
duga po osnovu date garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika,

V Dug jedinica lokalne samouprave, kao i pravnih lica ¢iji je osniva¢ Republika, a za koje je Republika dala garanciju.
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UPOREDNA ANALIZA JAVNOG DUGA

Stanje i struktura javnog duga i duga opSte drzave na dan 30.11.2014. godine

Mesecni izvestaj - novembar 2014. godine

EUR uUsD RSD BDP %
Direktne obaveze (A)
Unutrasnji dug 8.120.927.666 10.109.744.591 978.951.843.128  25,2%
Spoljni dug 11.673.068.822 14.531.805.878 1.407.151.092.655  36,2%
Direktne obaveze ukupno 19.793.996.488 24.641.550.469 2.386.102.935.784  61,4%
Indirektne obaveze (B)
Unutrasnji dug 645.531.370 803.622.141 77.816.740.998  2,0%
Spoljni dug 1.846.907.218 2.299.215.191 222.638.755.026  5,7%
Indirektne obaveze ukupno 2.492.438.588 3.102.837.333 300.455.496.023 7,7%
Negarantovani dug lokalne vlasti (C)
Unutrasnji dug 325.959.422 405.786.954 39.293.365.222  1,0%
Spoljni dug 125.364.105 156.065.801 15.112.241.677  0,4%
Negarantovani dug lokalne vlasti ukupno 451.323.527 561.852.755 54.405.606.899 1,4%
Javni dug ukupno (A+B) 22.286.435.076 27.744.387.802 2.686.558.431.807  69,2%
Dug opste driave ukupno (A+B+C) 22.737.758.603 28.306.240.557 2.740.964.038.706  70,6%
DINAMIKA JAVNOG DUGA
Datum Unutra$nji dug Spoljni dug Meseéna promena
Direktne obaveze Indirektne obaveze Direktne obaveze Indirektne obaveze stanja javnog duga
31.12.2013 8,5 5,3 639,0 -19,1 633,6
31.01.2014 3819 -18,5 129,0 -6,1 138,2
28.02.2014 203,4 -18,4 -62,0 -4,5 118,6
31.03.2014 156,4 5,6 -55,1 2,1 108,9
30.04.2014 128,3 -22,6 -18,6 13 88,4
31.05.2014 18,9 -54,2 102,5 -12,3 54,9
30.06.2014 69,4 -18,5 -14,7 -26,3 9,9
30.07.2014 149,0 3,0 139,3 -11,8 279,5
31.08.2014 111,3 2,1 841,4 -10,8 944,0
30.09.2014 35,5 -14,0 223,1 -14,0 230,5
31.10.2014 110,8 -32,2 64,2 -47,3 95,5
30.11.2014 49,5 -43,9 79,2 -8,1 76,7
Stanje i struktura javnog duga
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@ Unutrasnji dug - indirektne obaveze

Ministarstvo finansija - Uprava za javni dug | Pop - Lukina 7-9, Beograd

B Spoljni dug - direktne obaveze
B Unutrasnji dug - direktne obaveze

Strana 4.



UPRAVA ZA JAVNI DUG

U procentima

Ministarstvo finansija - Uprava za javni dug | Pop - Lukina 7-9, Beograd

250 ~

201,2
200 -

150 -
97,7

100 -

50 A

Mesecni izvestaj - novembar 2014. godine

STRUKTURA JAVNOG DUGA
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ANALIZA DRZAVNIH HARTIJA OD VREDNOSTI EMITOVANIH NA DOMACEM FINANSIJSKOM TRZISTU

Pregled emitovanih nedospelih drzavnih dinarskih hartija od vrednosti

Tromesec¢ni drZavni zapisi

Datu_r_n Datun'n Vrednost emisije VIS E sl Nominalna vrednost S_topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
17.07.14 16.10.14 4.000.000.000 4.322.550.000 2.272.550.000 7,00% 9.826,13 56,81%
07.08.14 06.11.14 3.000.000.000 4.442.470.000 2.865.960.000 6,90% 9.828,57 95,53%
11.09.14 11.12.14 3.000.000.000 2.523.800.000 2.473.800.000 6,90% 9.828,57 82,46%
16.10.14 15.01.15 3.000.000.000 1.011.280.000 881.280.000 6,70% 9.833,46 29,38%
06.11.14 05.02.15 3.000.000.000 1.621.180.000 1.571.180.000 7,00% 9.826,13 52,37%
Sestomesetni drzavni zapisi
Datu_r_n Daturp Vrednost emisije VirelEs ol Nominalna vrednost S_topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
03.04.14 02.10.14 4.000.000.000 3.305.190.000 2.755.190.000 7,99% 9.611,74 68,88%
05.06.14 04.12.14 3.000.000.000 5.458.420.000 3.000.000.000 7,65% 9.627,65 100,00%
28.08.14 26.02.15 3.000.000.000 3.132.410.000 2.432.410.000 7,24% 9.646,90 81,08%
02.10.14 02.04.15 3.000.000.000 1.299.640.000 999.640.000 7,24% 9.646,90 33,32%
Pedesettronedeljni drZavni zapisi
Datu.r.n Datum Vrednost emisije Vrednost dostavijeni Nominalna vrednost S_topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
11.09.13 19.09.14 10.000.000.000 17.372.140.000 10.000.000.000 10,77% 9.000,97 100,00%
29.10.13 06.11.14 10.000.000.000 18.144.760.000 10.000.000.000 10,14% 9.053,88 100,00%
03.12.13 11.12.14 5.000.000.000 13.989.400.000 4.684.100.000 9,40% 9.116,83 93,68%
30.12.13 09.01.15 10.000.000.000 19.968.250.000 10.000.000.000 8,89% 9.160,73 100,00%
21.01.14 29.01.15 10.000.000.000 20.073.100.000 9.738.100.000 8,37% 9.205,92 97,38%
18.02.14 26.02.15 10.000.000.000 13.062.140.000 9.862.140.000 8,58% 9.187,62 98,62%
04.03.14 12.03.15 10.000.000.000 14.264.340.000 9.864.340.000 8,88% 9.161,59 98,64%
01.04.14 09.04.15 10.000.000.000 7.974.760.000 5.674.760.000 8,98% 9.152,95 56,75%
15.04.14 23.04.15 5.000.000.000 4.989.390.000 2.549.390.000 8,82% 9.166,79 50,99%
27.05.14 04.06.15 10.000.000.000 8.823.520.000 8.783.520.000 8,82% 9.166,79 87,84%
17.06.14 25.06.15 10.000.000.000 13.242.640.000 9.567.640.000 8,20% 9.220,79 95,68%
16.07.14 24.07.15 10.000.000.000 11.294.720.000 8.884.720.000 8,20% 9.220,79 88,85%
17.09.14 25.09.15 10.000.000.000 6.589.200.000 5.289.200.000 8,20% 9.220,79 52,89%
04.11.14 12.11.15 10.000.000.000 2.944.480.000 2.644.480.000 8,20% 9.220,79 26,44%
Dvadesetéetvoromesecni drzavni zapisi
Datu_r_n Daturp Vrednost emisije Vrednost dostavljenin Nominalna vrednost S_topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
18.12.12 18.12.14 5.000.000.000 6.829.490.000 4.158.120.000 12,99% 7.919,62 83,16%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
08.01.13 10.01.15 10.000.000.000 9.328.780.000 8.728.780.000 872.878.000 12,29% 9.614,45 87,29%
19.03.13 21.03.15 10.000.000.000 15.870.900.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,80% 9.862,63 100,00%
02.04.13 04.04.15 10.000.000.000 19.831.720.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,24% 9.958,48 100,00%
14.05.13 16.05.15 10.000.000.000 14.165.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000 9,89% 10.019,12 100,00%
02.07.13 04.07.15 10.000.000.000 3.996.990.000 3.336.990.000 333.699.000 10,48% 9.917,23 33,37%
03.09.13 05.09.15 10.000.000.000 6.939.220.000 4.387.670.000 438.767.000 11,50% 9.744,82 43,88%
26.10.13 26.10.15 11.156.790.000 11.156.790.000 11.156.790.000 1.283.030.850 11,50% 10.000,00 100,00%
06.11.13 08.11.15 5.000.000.000 10.848.960.000 4.978.160.000 497.816.000 10,70% 9.879,64 99,56%
10.12.13 12.12.15 10.000.000.000 12.335.780.000 7.175.780.000 717.578.000 10,09% 9.984,40 71,76%
28.01.14 30.01.16 10.000.000.000 18.497.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000 8,98% 10.179,48 100,00%
03.02.14 03.02.16 1.800.000.000 1.800.000.000 1.800.000.000 180.000.000 10,00% 10.000,00 100,00%
11.03.14 13.03.16 10.000.000.000 13.227.830.000 8.337.910.000 833.791.000 9,80% 10.034,80 83,38%
20.05.14 22.05.16 10.000.000.000 15.324.900.000 10.000.000.000 1.000.000.000 9,30% 10.122,64 100,00%
10.06.14 12.06.16 10.000.000.000 17.090.020.000 9.970.020.000 997.002.000 9,00% 10.175,91 99,70%
30.09.14 02.10.16 10.000.000.000 5.612.370.000 4.336.040.000 346.883.200 9,00% 9.824,09 43,36%
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TrogodiSnje drZavne obveznice

Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
28.02.12 01.03.15 20.000.000.000 9.073.660.000 8.910.080.000 445.504.000 14,70% 8.891,86 44,55%
27.03.12 01.03.15 11.089.920.000 11.366.900.000 10.234.250.000 511.712.500 14,70% 8.988,35 92,28%
25.04.12 27.04.15 20.000.000.000 4.910.980.000 4.910.980.000 245.549.000 14,99% 8.828,71 24,55%
26.06.12 27.04.15 15.089.020.000 365.000.000 365.000.000 18.250.000 14,99% 9.047,56 2,42%
30.07.12 27.04.15 14.724.020.000 9.374.510.000 9.374.510.000 468.725.500 15,74% 9.019,40 63,67%
28.08.12 27.04.15 5.349.510.000 5.262.130.000 4.962.130.000 248.106.500 15,84% 9.108,94 92,76%
12.09.12 14.09.15 10.000.000.000 10.371.380.000 10.000.000.000 500.000.000 15,99% 8.615,24 100,00%
26.09.12 28.09.15 10.000.000.000 2.909.660.000 2.407.740.000 120.387.000 15,99% 8.615,24 24,08%
16.10.12 18.10.15 10.000.000.000 10.204.040.000 6.863.750.000 343.187.500 14,99% 8.828,71 68,64%
04.12.12 06.12.15 10.000.000.000 5.528.410.000 4.230.500.000 211.525.000 13,95% 9.057,88 42,31%
19.02.13 21.02.16 20.000.000.000 23.815.280.000 18.921.150.000 1.892.115.000 11,39% 9.662,61 94,61%
23.04.13 25.04.16 10.000.000.000 14.372.490.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,49% 9.879,19 100,00%
25.06.13 27.06.16 10.000.000.000 2.405.740.000 1.900.740.000 190.074.000 10,50% 9.876,74 19,01%
13.08.13 15.08.16 10.000.000.000 3.680.710.000 3.420.710.000 342.071.000 12,00% 9.519,63 34,21%
15.10.13 17.10.16 10.000.000.000 17.019.690.000 10.000.000.000 1.000.000.000 11,85% 9.554,51 100,00%
25.11.13 27.06.16 8.099.260.000 12.887.300.000 8.069.310.000 806.931.000 10,50% 10.298,89 99,63%
27.11.13 15.08.16 6.579.290.000 8.053.150.000 5.258.150.000 525.815.000 10,50% 10.167,32 79,92%
17.12.13 19.12.16 10.000.000.000 15.588.040.000 6.421.980.000 642.198.000 10,18% 9.955,38 64,22%
25.02.14 27.02.17 10.000.000.000 6.999.040.000 4.404.400.000 440.440.000 10,38% 9.906,13 44,04%
28.03.14 01.04.17 20.000.000.000 23.056.150.000 18.024.480.000 1.802.448.000 10,49% 9.879,19 90,12%
06.05.14 08.05.17 10.000.000.000 27.717.400.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,09% 9.977,65 100,00%
26.05.14 27.02.17 5.595.600.000 5.702.380.000 5.595.600.000 559.560.000 10,00% 10.243,85 100,00%
08.07.14 10.07.17 20.000.000.000 24.280.000.000 20.000.000.000 2.000.000.000 10,00% 10.000,00 100,00%
25.11.14 27.11.17 10.000.000.000 6.233.020.000 5.163.080.000 516.308.000 9,70% 10.075,00 51,63%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
24.01.12 26.01.17 3.000.000.000 4.908.160.000 2.703.660.000 135.183.000 14,70% 8.375,83 90,12%
29.05.12 31.05.17 3.000.000.000 520.000.000 520.000.000 26.000.000 15,01% 8.280,94 17,33%
06.11.12 08.11.17 5.000.000.000 6.911.000.000 5.000.000.000 250.000.000 14,74% 8.363,51 100,00%
22.01.13 24.01.18 5.000.000.000 10.293.570.000 5.000.000.000 500.000.000 12,94% 8.964,42 100,00%
28.05.13 30.05.18 5.000.000.000 2.115.580.000 1.265.580.000 126.558.000 10,50% 9.812,86 25,31%
23.07.13 25.07.18 5.000.000.000 1.167.170.000 367.170.000 36.717.000 10,69% 9.742,98 7,34%
19.11.13 21.11.18 5.000.000.000 9.030.160.000 4.950.380.000 495.038.000 11,89% 9.316,84 99,01%
04.02.14 06.02.19 10.000.000.000 3.928.920.000 3.128.920.000 312.892.000 11,48% 9.459,55 31,29%
25.06.14 06.02.19 6.871.080.000 4.570.300.000 3.950.000.000 395.000.000 10,80% 10.100,51 57,49%
19.08.14 21.08.19 15.000.000.000 9.834.180.000 9.134.180.000 913.418.000 10,80% 9.702,83 60,89%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
05.03.13 07.03.20 3.000.000.000 3.811.230.000 3.000.000.000 300.000.000 12,65% 8.815,13 100,00%
10.04.13 12.04.20 5.000.000.000 3.862.780.000 3.462.780.000 346.278.000 12,25% 8.981,24 69,26%
24.09.13 26.09.20 5.000.000.000 801.520.000 674.760.000 67.476.000 12,99% 8.677,23 13,50%
18.03.14 20.03.21 10.000.000.000 8.199.420.000 4.750.420.000 475.042.000 13,00% 8.673,22 47,50%
14.05.14 20.03.21 5.249.580.000 18.341.430.000 4.824.610.000 482.461.000 11,80% 9.333,84 91,90%
03.06.14 05.06.21 15.000.000.000 14.387.090.000 10.011.090.000 1.001.109.000 11,80% 9.173,29 66,74%
01.07.14 05.06.21 4.988.910.000 3.282.720.000 1.822.720.000 182.272.000 11,80% 9.253,22 36,54%
09.09.14 11.09.21 15.000.000.000 8.827.310.000 8.672.800.000 867.280.000 11,79% 9.177,62 57,82%
Jarym Jatym Bpennoct emucuje Bpenuoct focraBbennx  Hommuanza BpegHOCT Kynon Croma Ilena Peanuzanmja
ayKiuje nocrieha MOHY 1A NpHHOCA
21.10.14 23.10.24 10.000.000.000 12.725.610.000 9.325.970.000 932.597.000 12,99% 8.376,90 93,26%
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Pregled emitovanih nedospelih drzavnih evro denominovanih hartija od vrednosti

Pedesettronedeljni drZavni zapisi

Datum Datum Vrednost dostavljenih Stopa

- . Vrednost emisije Nominalna vrednost . Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
12.11.13 20.11.14 50.000.000 € 90.292.000 € 49.572.000 € 3,80% 962,31 € 99,14%
23.12.13 01.01.15 50.000.000 € 63.860.000 € 41.840.000 € 3,50% 965,10 € 83,68%
03.03.14 11.03.15 50.000.000 € 85.594.000 € 50.000.000 € 3,29% 967,21 € 100,00%
28.04.14 06.05.15 50.000.000 € 41.988.000 € 41.988.000 € 3,24% 967,69 € 83,98%
09.06.14 17.06.15 75.000.000 € 91.846.000 € 75.000.000 € 3,19% 968,17 € 100,00%
13.08.14 21.08.15 50.000.000 € 51.520.000 € 49.520.000 € 3,19% 968,17 € 99,04%
18.11.14 26.11.15 50.000.000 € 124.046.000 € 50.000.000 € 2,80% 971,95 € 100,00%
Dvogodisnje drZavne obveznice
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
31.12.12 04.01.15 100.000.000 € 89.505.000 € 70.927.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 70,93%
20.03.13 22.03.15 50.000.000 € 59.738.000 € 50.000.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 100,00%
22.05.13 24.05.15 50.000.000 € 112.835.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,18% 1.006,02 € 100,00%
17.07.13 19.07.15 50.000.000 € 71.803.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,48% 1.000,37 € 100,00%
20.11.13 22.11.15 100.000.000 € 110.320.000 € 88.320.000 € 4,50% 4,68% 996,64 € 88,32%
25.12.13 27.12.15 50.000.000 € 82.859.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,28% 1.004,13 € 100,00%
03.02.14 03.02.16 70.000.000 € 70.000.000 € 70.000.000 € 4,50% 4,50% 1.000,00 € 100,00%
26.03.14 28.03.16 75.000.000 € 102.405.000 € 67.971.000 € 4,50% 4,08% 1.007,91 € 90,63%
13.05.14 15.05.16 50.000.000 € 46.871.000 € 36.871.000 € 4,50% 4,08% 1.007.91 € 73,74%
11.06.14 13.06.16 100.000.000 € 92.726.000 € 90.641.000 € 4,50% 4,05% 1.008,48 € 90,64%
29.07.14 31.07.16 50.000.000 € 44.121.000 € 26.541.000 € 4,00% 4,00% 1.000,00 € 53,08%
28.10.14 31.07.16 23.459.000 € 40.745.000 € 18.200.000 € 4,00% 3,80% 1.013,19€ 77,58%
TrogodiSnje drZavne obveznice
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
23.01.13 25.01.16 30.000.000 € 42.856.000 € 30.000.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 100,00%
18.06.13 20.06.16 50.000.000 € 45.877.000 € 33.877.000 € 4,50% 4,50% 1.000,00 € 67,75%
09.09.13 11.09.16 50.000.000 € 37.680.000 € 37.680.000 € 4,50% 5,00% 986,38 € 75,36%
19.02.14 21.02.17 50.000.000 € 62.349.000 € 50.000.000 € 4,80% 4,50% 991,80 € 100,00%
29.05.14 02.06.17 100.000.000 € 64.191.000 € 63.191.000 € 4,50% 4,72% 993,98 € 63,19%
22.07.14 24.07.17 50.000.000 € 21.056.000 € 20.056.000 € 4,00% 4,80% 978,13 € 40,11%
23.09.14 25.09.17 50.000.000 € 44.712.000 € 39.712.000 € 4,00% 4,80% 978,13 € 79,42%
14.10.14 24.07.17 29.944.000 € 28.162.000 € 27.162.000 € 4,00% 4,80% 988,63 € 90,71%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
16.04.13 18.04.18 50.000.000 € 48.311.000 € 43.311.000 € 4,50% 5,00% 978,35 € 86,62%
20.08.13 22.08.18 50.000.000 € 31.700.000 € 26.700.000 € 4,50% 5,25% 967,75 € 53,40%
08.10.13 10.10.18 50.000.000 € 23.034.000 € 18.034.000 € 4,50% 5,75% 946,99 € 36,07%
24.12.13 10.10.18 31.966.000 € 35.975.000 € 24.475.000 € 4,50% 5,25% 978,26 € 76,57%
31.12.13 22.08.18 23.300.000 € 20.144.000 € 19.154.000 € 4,50% 5,15% 990,31 € 82,21%
29.01.14 31.01.19 50.000.000 € 50.108.000 € 48.568.000 € 4,50% 5,10% 974,09 € 97,14%
22.04.14 24.04.19 50.000.000 € 40.872.000 € 24.310.000 € 4,50% 4,92% 981,78 € 48,62%
02.07.14 24.04.19 25.690.000 € 26.293.000 € 22.493.000 € 4,50% 4,80% 995,98 € 87,56%
26.08.14 28.08.19 75.000.000 € 28.337.000 € 15.837.000 € 4,00% 5,00% 956,71 € 21,12%
26.11.14 28.08.19 59.163.000 € 35.492.000 € 35.492.000 € 4,00% 5,00% 968,45 € 59,99%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
09.04.14 11.04.24 125.000.000 € 62.777.000 € 61.397.000 € 5,00% 5,50% 962,31 € 49,12%
04.06.14 11.04.24 63.603.000 € 37.641.000 € 37.641.000 € 5,00% 5,50% 970,22 € 59,18%
19.11.14 11.04.24 25.962.000 € 33.340.000 € 25.962.000 € 5,00% 5,50% 994,32 € 100,00%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
14.02.11 16.02.26 200.000.000 € 97.351.000 € 97.351.000 € 5,85% 5,85% 1.000,00 € 48,68%
01.06.11 16.02.26 102.649.000 € 46.930.000 € 46.930.000 € 5,85% 5,85% 1.017,29 € 45,72%

Ministarstvo finansija - Uprava za javni dug | Pop - Lukina 7-9, Beograd Strana 8.




UPRAVA ZA JAVNI DUG

70

60

50

40

U mlird RSD

30

Obim ponude

Pregled inflatorno indeksiranih i amortizacionih dinarskih obveznica
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Nominalna vrednost

Inflatorno indeksirane drZavne obveznice

1.992.580.000
9.839.226.000

Nominalna cena

10.000,00
10.000,00

Kupon (CPI + fiksna

marza)
2,00%
2,00%

DvogodiSnje amortizacione obveznice sa varijabilnim kuponom

Realizacija

100,0%
100,0%

Nominalna vrednost

6.682.000.000
5.400.000.000
8.250.000.000
9.429.000.000
4.857.270.000
9.931.900.000
8.875.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
4.995.000.000
3.221.000.000

Nominalna cena

10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00

Kupon (NBS ref. stopa +

fiksna marza)
4,00%
0,98%
2,08%
2,70%
2,19%
1,49%
1,49%
1,49%
1,39%
1,39%
1,35%
1,35%

Realizacija

66,8%
54,0%
82,5%
94,3%
48,6%
99,3%
88,8%
100,0%
100,0%
100,0%
99,9%
64,4%

Nominalna vrednost

1.392.910.000
1.477.020.000
525.400.000

Nominalna cena

10.000,00
10.000,00
10.000,00

DvogodiSnje amortizacione obveznice sa fiksnim kuponom

Kuponska stopa

10,00%
10,00%
10,00%

Dinamika domaceg trzista dinarskih hartija od vrednosti

Datum Datum
aukcije dospeca
05.03.12 05.03.15
26.05.12 26.05.15
Datum Datum
aukcije dospeca
01.08.12 05.03.15
05.02.13 07.02.15
07.08.13 09.08.15
22.10.13 24.10.15
26.11.13 28.11.15
11.02.14 13.02.16
25.03.14 27.03.16
14.04.14 16.04.16
24.06.14 26.06.16
12.08.14 14.08.16
22.10.14 24.10.16
24.11.14 26.11.16
Datum Datum
aukcije dospeca
06.04.13 06.04.15
08.04.13 08.04.15
13.06.13 13.06.15
66,6
*
46,5
) 43,2
+..39,0 .

2 .S,
RS =
«
B =
£ 8
B @
o
Jun

Dugorocne hartije od vrednosti

Obim ponude

Obim traznje

[
c

®.

[+ [<5) o

H— 'g q'_l

& I e

N S

= o =

g | g | E

o 'S o
o) o

Avgust

mmmmm K ratkoroéne hartije od vrednosti (ro¢nosti do 53N)

Realizacija
Obim ponude

2014

Ministarstvo finansija - Uprava za javni dug | Pop - Lukina 7-9, Beograd

2 S
= =
>(§ 8
B =
£ 8
R} o
@]
Septembar

Obim ponude

Realizacija

100,0%
100,0%
100,0%

2 S,
= =
>(§ 8
B =
£ | 83
R} o
o
Oktobar

28,0

Obim ponude

i) <,
£ | 3
| 8
£ | 8
R a4
o
Novembar
Ukupno
Strana 9.




UPRAVA ZA JAVNI DUG i

Mesecni izvestaj - novembar 2014. godine

Struktura emitovanih drzavnih hartija od vrednosti po originalnoj ro¢nosti

Pregled poslednjih izvrsnih stopa dinarskih HoV

14,0% -
13,0% - 9%
12,0% -
11,0% -
9,70%
10,0% -
9,00%
9,0% -
8,0% -
7,0% -
7,00%
6,0% : : : . . . . .
3M 6M 5N 26 3G 56 7G  10G
Procenat realizacije poslednje aukcije
Inf. indeksirane 100,0%
15G - EUR 45,7%
10G - EUR 100,0%
5G - EUR 60,0%
3G - EUR 90,7%
2G - EUR 77,6%
53N - EUR 100,0%
Amortizaciona FiksK 2G 100,0%

Amortizaciona VarK 2G
10G

64,4%
93,3%

57,8%
60,9%

3G 51,6%

26 43,4%
53N 26,4%

6M 33,3%

52,4%

16,0%
15,0%
14,0%
13,0%
12,0%
11,0%
10,0%
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%

6,92%

u3M
u6M
m53N
2G
m3G
m5G
m7G
u10G
u15G
u Inflatorno indeksirane

Pregled prose¢nih izvr$nih stopa dinarskih HoV

12,19%

12,11%

12,08%

7,60%
8,95%

7G 10G

Prosecan procenat realizacije aukcija

Inf. indeksirane
15G - EUR

100,0%

47,2%

10G - EUR 69,4%
5G - EUR 64,9%
3G - EUR 77,1%
2G -EUR 87,1%
53N - EUR 95,1%
Amortizaciona FiksK 2G 100,0%
Amortizaciona VarK 2G 83,2%
10G 93,3%
7G 60,4%
5G 58,9%
3G 68,0%
2G 84,2%
53N 82,0%
M 63,3%
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Valutna struktura emitovanih HoV na domacem Prosec¢no vreme dospecéa emitovanih hartija od
trzistu vrednosti na dan

24,6
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Dinarske HoV

Portfolio ukupno

Rezidualna ro¢nost drzavnih HoV denominovanih u RSD

120 -
101,7
100 o
[a)
&
= 80
E
2 60 A
40 +
" I I
1M 9-12M 12-18M 18-24M 24-36M 36-60M >60M
Rezidualna ro¢nost drzavnih HoV denominovanih u EUR
350 4
304,8 bhhis
300 - ’ 2784 269,3
5
250 A
ﬂ 216,2
£ 192,0
5 200 4 1745
‘€
S 150 -
100 883
50 4
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ANALIZA UKUPNOG UNUTRASNJEG DUGA

UNUTRASNJI DUG DIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

. .. - Stanje duga

Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
VKVIIHO JIP’)KABHE XAPTHUJE OJ] BPEJJHOCTH EMUTOBAHE HA JOMAREM TP)KULLTY 6.598.854
KpartkopouHe XapTHje 0/ BpeAHOCTH (Ap/KaBHH 3aIHCH) RSD 11.358.310 94.223
Jlyropouse xapTHje o] BpeJIHOCTH eMUTOBaHe Ha joMaheM (QMHACH]CKOM TPXKHUIUTY y JMHApUMAa RSD 552.163.434 4.580.490
JlyropodHe XapTHje 0] BpeAHOCTH eMHUTOBaHe Ha goMaheM (QHHACH]CKOM TPXKHUIUTY y eBpHMa EUR 1.924.141 1.924.141
VKVIIHO KPEJHUTHU ITOCJIOBHUX BAHAKA 34 ®UHAHCHPARE BYIIETCKOI' JE®UIJUTA 83.561
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 00
Alpha Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 00
Piraeus Bank a.d. Beograd EUR 40.000 00
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 2.083
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 38.892 14.585
Raiffisen banka a.d. Beograd EUR 38.892 14.585
UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 46.662 17.498
Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 15.554 5.833
Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 20.000 10.000
Eurobank a.d. Beograd EUR 20.000 7.500
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 7.500
NLB Banka a.d. Beograd EUR 10.000 3.977
VKVIIHO KPEJUTU ITOCJIOBHUX BAHAKA 34 ®UHAHCHPAFSE IIPOJEKATA 16.738
Komercijalna banka a.d. Beograd- Kynosuna 3rpase Ambacaze y bpuceny EUR 12.500 6.250
Eurobank a.d. Beograd - IIpojekar ynpasibatma HykieapHum objextuma y Cpouju usD 25.000 2.363
Komercijalna banka a.d. Beograd - xynouna 3rpaje 3a notpetbe ITpsor ocHoBHOr cyna EUR 13.000 8.125
VKVIIHO OCTAJIE OFABE3E 1.421.775
HBC - Crapa jeBusHa mrema RSD 525.844 1.592
I'pahanu - Ctapa aeBU3HA MITEIHA EUR 4.200.000 1.287.886
banke - Crapa 1eBU3Ha LITE/HA EUR 98.816 20.769
TMossonpuBpeanu - Jyr no ocHoBy Peny6imuxor ITMO donma RSD 20.000.000 22.147
3anocienu - Jlyr o ocHOBY npey3uMama PenyOmudkor ¢poHaa 3a MeH3HjKO 1 HHBATHICKO RSD 23.500.000 6.042
O6asesa Vojvodanske banke a.d. Novi Sad mpema HEC RSD 449,611 3.730
Obasese npema DoHy 3a pa3Boj RSD 7.083.143 29.808
3ajam 3a PUBPEHH Pa3Boj EUR 56.000 7.766
IIpey3umare obaBe3a 31paBCTBEHHX YCTAHOBA RSD 4.819.199 16.717
O6asese CPJ npema HBC mo ocroBy Yrosopa I'. Bp. 840 oz 26. cenrem6pa 1995. roausxe RSD 397.842 3.300
Obasese CPJ npema HBC mo ocnoBy Yrosopa I'. Bp. 132 ox 23. debpyapa 2000. rogune RSD 2.654.199 22.018
UKUPNO UNUTRASNJI DUG (direktne obaveze) 8.120.928

. .. - Stanje duga

Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valu{a EUgR
VKVIIHO KPEJIUTU I[IPEMA ITIOCJIOBHUM BAHAKAMA 645.531
JIT Cp6ujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 50.000 35.000
JIT Cpbwmjarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 120.000 84.000
JIT Cp6ujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 45.000 42.750
JIT Cp6wmjarac - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 40.000 38.000
JIT Cp6ujarac - Erste Bank a.d. Novi Sad EUR 40.000 38.000
JIT Cp6ujarac - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 20.000 19.000
JIT Cp6wujarac - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 35.000 33.250
JIT Cp6wmjarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 27.143
JIT Cp6wujarac - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 7.500
JIT Cpbwmjarac - Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 15.000
JIT Cp6wujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 7.500
JIT Cp6ujarac - Sberbank Srbija a.d. Beograd EUR 70.000 52.500
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

JIT Cp6ujarac - OTP banka Srbija a.d. Novi Sad EUR 10.000 8.125
JII Cp6wujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 16.250
JIT Cp6ujarac - Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 16.250
JIT IyteBu Cpbuje - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 75.000 00
JIT IyreBu CpOuje - Marfin Bank a.d. Beograd EUR 60.000 00
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 13.846
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 13.846
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 4.750 3.288
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 4.750 3.288
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 1.000 692
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 1.000 692
Air SERBIA a.d. Beograd - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 10.000 1.667
Air SERBIA a.d. Beograd - Banca Intesa a.d. Beograd- EUR 10.000 10.000
JAT Texnuka OO - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 5.000 5.000
T'anenunka AJl Beorpan -Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 9.000
Tanennka AJl Beorpaz - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 27.000
T'anenuka AJl beorpan - AIK banka a.d. Ni§ EUR 20.000 18.000
Tanennka AJl Beorpan - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
I'anennka AJl beorpan - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 2.500 2.500
Tanennka AJ] Beorpan - AIK banka a.d. Ni§ EUR 2.500 2.500
Tpaljepnncka qupekmmja Cpbuje - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd - "Ctena Crenanosuh" 3a EUR 5.730 615
I'pahesuncka mupeximja Cpbuje - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd - "Crena Crenanosuh" 3r EUR 4.610 588
T'paljepnncka qupekumja Cp6uje -Hypo Alpe-Adria- Bank a.d. Beograd - "Crena Crenanosuh" 36 EUR 4.635 960
I'pahesuncka mupekimja Cpouje - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd- "Ctena Crenanosuh" 38 EUR 4.950 1.066
T'paljepnncka qupekumja Cp6uje - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd - "Crena Crenanosuh” 3r, 31, 35, 3¢ EUR 15.075 00
Omnwrruna Kocoseka Mutposuua - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd - M3rpaaia pernoHantor BOA0BOAA EUR 4511 3.508
Ornurruna 3Beuan - Hypo Alpe-Adria-Banka a.d. Beograd - M3rpajama pernonanHor BojoBoja EUR 2.255 1.754
Onmrruna 3y6un Iotox - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd - Msrpajma peruoHaiHor BojioBoa EUR 2.255 1.754
®donp 3a pa3Boj - Kenesapa Cmeznepeso noo u AIK banka a.d. Ni§ EUR 15.000 00
Douj 3a passoj - XKenesapa Cmeznepeso 00 1 Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 25.000 25.000
®donp 3a pa3Boj - Kenesapa Cmeznepeso oo u Banca Intesa a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
DouJ 3a passoj - XKenesapa Cmeznepeso 100 1 Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 6.000 6.000
Doup 3a passoj - Arpoxus AJ] Kurumre -AlIK banka a.d. Ni§ EUR 5.000 5.000
®oHJ 3a passoj - Jat Airways a.x u Etihad Airways p.j.s.c. usD 40.000 00
AO®DU - IMerpoxemuja AJI-AIK banka a.d. Ni§ EUR 11.000 1.469
AO®U - Keneszapa Cmenepeso 100 u Banke Postanske Stedionice a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
AO®U - XKenesapa Cmenepeso 100 1 Banke Postanske $tedionice a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
AO®U - Kenezapa Cmenepeso oo u UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd usD 25.300 00
AO®DU - Kenezapa Cmenepeso 100 u Sberbank Srbija a.d. Beograd uUsD 30.000 00
AO®U - JIT Jyroummopt CAIIP - I'apanuuja 3a ©3BO3HH IpOjeKaT usD 3.101 2.491
AO®U - JIT Jyronmnopt CAIIP - I'apanimja 3a n3BO3HM NpojeKat uUsD 4.651 3.736

JTRASNJI DUG (indirektne obaveze) 645.531

UKUPN JTRASNJI DUG (direktne i indirektne obaveze) 8.766.459
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Dinamika unutra$njeg javnog duga novembar 2013. - novembar 2014. godine
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

SPOLJNI DUG - EMITOVAN HARTIJE OD VREDNOSTI

Evroobveznica Republike Srbije 2021 sa "' Tap"* emisijom Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2021

Emitent: Ministarstvo finansija i privrede Republike Srbije Datum Cena na Srednji Mesecna Mesecna
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) zatvaranju  prinosdo  promena promena
Datum dospeéa: 28. septembar 2021. godine dospeca% (E=il= prinosa
Kupon: 7,25% sa polugodinjom isplatom 30.11.14 112,194 5,149 0,1% -0,8%
*Obim emisije: USD 2,0 mird 31.10.14 115,165 4,702 2,3% -8,6%
**Zahtevana stopa prinosa: 6,625% 30.09.14 114,538 4,843 -1,7% 5,9%
Kupovna cena: 104,179 31.08.14 116,479 4,573 4,3% -14,0%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 497,0 b.p. 31.07.14 111,678 5,319 -0,7% 2,1%
Datum aukcije: 27. septembar 2012. godine 30.06.14 112,505 5,211 0,5% -1,8%
Listing: Londonska berza 31.05.14 111,967 5,308 6,1% -16,1%
) o ) 30.04.14 105,513 6,328 -0,3% 0,7%
*Primarna emisija US_D 1,0 mird 21.9.20_11.; I_?e_gtvaranje 27.9.2012. USD 1,0 mird. 31.03.14 105,822 6.285 0,8% 3%
**Zahtevana stopa prinosa na reotvaranju emisije. ! !
28.02.14 104,946 6,433 0,3% -1,0%
31.01.14 104,587 6,497 0,1% -0,4%
31.12.13 104,587 6,497 0,1% -0,4%

Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2021 Republike Srbije
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Evroobveznica Republike Srbije 2017

Mesecni izvestaj - novembar 2014. godine

Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2017

Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cena na Srednji Mesecna Mese¢na
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) zatvaranju  prinos do promena promena
Datum dospeca: 21. novembar 2017. godine dospeca% cene prinosa
Kupon: 5,25% sa polugodi$njom isplatom 30.11.14 104,487 3,642 0,6% -6,8%
Obim emisije: USD 750 min 31.10.14 103,824 3,906 0,9% -7,8%
Zahtevana stopa prinosa: 5,45% 30.09.14 102,944 4,235 -1,3% 10,9%
Kupovna cena: 99,135 31.08.14 104,286 3,818 -0,2% 0,7%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 482,5 b.p. 31.07.14 104,476 3,790 -0,2% 0,5%
Datum aukcije: 17. novembar 2012. godine 30.06.14 104,649 3,772 -0,7% 5,7%
Listing: Londonska berza 31.05.14 105,431 3,569 1,9% -14,6%
30.04.14 103,491 4,179 -0,4% 2,4%
31.03.14 103,898 4,083 -0,6% 4,1%
28.02.14 104,535 3,923 3,0% -18,4%
31.01.14 101,509 4,808 0,7% -4,0%
31.12.13 100,837 5,008 0,7% -3,8%
Kriva cena/prinos - Evrobveznica 2017 Republike Srbije
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= Cena na zatvaranju

Razlika prinosa u odnosu na kamatni svop adekvatne rocnosti

=== Srednji prinos do dospeca
Razlika prinosa u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu
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Evroobveznica Republike Srbije 2020

Mesecni izvestaj - novembar 2014. godine

Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2020

Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cena na Srednji Mesecna Mese¢na
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) zatvaranju  prinos do promena promena
Datum dospeca: 25. februar 2020. godine dospeca% cene prinosa
Kupon: 4,875% sa polugodi$njom isplatom 30.11.14 102,577 4,318 0,7% -3,3%
Obim emisije: USD 1,5 mird 31.10.14 101,905 4,467 2,0% -8,6%
Zahtevana stopa prinosa: 5,15% 30.09.14 99,941 4,887 -2,0% 9,5%
Kupovna cena: 98,401 31.08.14 101,992 4,461 0,4% -1,7%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 378,4 b.p. 31.07.14 101,627 4,540 0,0% 0,1%
Datum aukcije: 14. februar 2013. godine 30.06.14 101,670 4,535 -1,3% 6,3%
Listing: Londonska berza 31.05.14 103,054 4,267 3,5% -13,9%
30.04.14 99,580 4,958 -0,6% 2,5%
31.03.14 100,177 4,839 0,2% -0,8%
28.02.14 99,989 4,877 4,8% -15,6%
31.01.14 95,423 5,781 0,3% -0,7%
31.12.13 95,169 5,821 1,3% -3,8%
Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2020 Republike Srbije
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mmmm Cena na zatvaranju

Razlika prinosa u odnosu na kamatni svop adekvatne rocnosti

=== Srednji prinos do dospeca

Razlika prinosa u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu
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Evroobveznica Republike Srbije 2018

Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije

Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch); B1(Moody's)
Datum dospeca: 3. decembar 2018. godine

Kupon: 5,875% sa polugodis$njom isplatom

Obim emisije: USD 1,0 mird

Zahtevana stopa prinosa: 6,125%

Kupovna cena: 98,937

Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 476,5 b.p.
Datum aukcije: 21. novembar 2013. godine

Listing: Londonska berza

Mesecni izvestaj - novembar 2014. godine

Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2018

Srednji
prinos do
dospeca%

Datum

30.11.14
31.10.14
30.09.14
31.08.14
31.07.14
30.06.14
31.05.14
30.04.14
31.03.14

Cena na
zatvaranju

106,474
106,373
104,590
106,428
106,658
106,797
108,000
105,433
106,061

Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2018 Republike Srbije
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Razlika prinosa u odnosu na kamatni svop adekvatne rocnosti
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Mesecni izvestaj - novembar 2014. godine

AMORTIZACIONA OBVEZNICA - LONDONSKI KLUB POVERILACA (USD)

Datum aukcije
01.10.2004

Datum dospeca
01.11.2024

Nominalna vrednost
1.080.000.000

Diskontna vrednost
972.000.190

Kuponska stopa
6,75%

Srednja cena i prinos do dospeca

Datum Cena na zatvaranju
30.11.2014 101,692 6,515
31.10.2014 101,676 6,519
30.09.2014 101,129 6,594
31.08.2014 101,356 6,563
31.07.2014 101,508 6,544
30.06.2014 101,600 6,533
31.05.2014 101,779 6,511
30.04.2014 101,590 6,538
31.03.2014 100,773 6,646
28.02.2014 101,209 6,589
31.01.2014 99,875 6,765
31.12.2013 98,825 6,904

Srednji prinos do dospe¢a% Mese¢na promena cena u

Mesecna promena prinosa

% u%
0,0% -0,1%
0,5% -1,1%
-0,2% 0,5%
-0,1% 0,3%
-0,1% 0,2%
-0,2% 0,3%
0,2% -0,4%
0,8% -1,6%
-0,4% 0,9%
1,3% -2,6%
1,1% -2,0%
0,2% -0,3%

Kriva cena/prinos - Amortizacione obveznice Londonskog kluba 2024 Republike Srbije
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mmmm Cena na zatvaranju
Razlika prinosa u odnosu na kamatni svop adekvatne rocnosti

85
8.0
75
70
65
6.0
55
50
45
40
35
30 -
25

20

15

10

U procentima

Srednji prinos do dospeca
Kamatni swap na dolarske hartije od vrednosti - 10g
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

ANALIZA UKUPNOG SPOLIJNOG JAVNOG DUGA

SPOLJNI DUG DIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

. . . - Stanje duga
Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
VKYIIHO MEBYHAPOIJHA FAHKA 34 OBHOBY U PA3BOJ 1.433.888
IBRD A EUR 477.430 319.114
IBRD B EUR 907.264 624.288
IBRD - JlonatHo ¢unaHcHpame npojexta Eneprercke eduxacnoctu 3a Cpoujy EUR 13.300 10.629
IBRD - IIpyskame yHanpelheHnx yciayra Ha JTOKaTHOM HUBOY EUR 32.000 24.932
IBRD - Ilpojekar Pernonanuu passoj bopa EUR 11.230 5.822
IBRD - PexabunuTaiija cHcTeMa 3a HaBO/IaBakbe H OJJBOHABAIHE EUR 36.800 27.712
IBRD - Ilpojekar pehopme nosbONpUBpe/Ie y TPAH3ULHjH EUR 7.977 6.351
IBRD - IIporpamcku pa3Boj mpuBaTHOT U (punaHcHjckor cektopa (PFDPL) EUR 34.900 34.900
IBRD - Kopuzop 10 EUR 275.200 122.854
IBRD - IIporpaMckH 3ajam 3a pa3Boj MPUBAaTHOT U (puHAHCHjCKOT cekTopa 1T EUR 70.800 70.800
IBRD - IIporpamcku 3ajam 3a pa3Boj jaBHUX (pMHAHCH]jA EUR 70.100 70.100
IBRD - IIpojekar 3apaBcTBa EUR 10.155 9.731
IBRD - JlonaTHO (pMHAHCHpPamE NPOjeKTa PEKOHCTPYKIHje caoOpahaja EUR 35.756 28.746
IBRD - JIpyru nporpaMcky 3ajaM 3a pa3Boj jaBHUX (GUHAHCHja EUR 73.529 73.529
IBRD - Ilpojekat ocurypama pusmka y ciydajy eleMEeHTapHHX HEeroroja uUsD 5.000 4.016
IBRD - IIpojekar noapiuke AreHInj1 3a OCUTYparbe IeM0o3UTa EUR 145.300 363
VKVIIHO MEBYHAPOIHA ACOLJHJALIHJA 34 PA3BOJ 469.908
IDA - KpeauT 3a CTpyKTYpHO npuiarohaBarme SDR 55.500 45.695
IDA - Jlpyru KpeuT 3a CTPYKTYPHO npuiiarohasame SDR 30.100 35.403
IDA - KpeauT 3a pa3Boj MpHBAaTHOT H GaHKapCKOT CEKTOpa SDR 68.100 60.074
IDA - Jlpyru kpeauT 3a npunarohaBame MpUBaTHOT ¥ (PHHAHCHjCKOT CEKTOpa SDR 58.700 58.686
IDA - IIpojekar 3a puHAHCHpPambe CTPYKTYPHOT IpHIarohaBama COLHjalHOT CeKTopa SDR 60.400 60.386
IDA - Ilpojexat pa3Boja IIKOJICTBA SDR 7.306 6.445
IDA - IIpojekar 3a onakuraBame TproBute u caobpahaja y Jyroucrounoj Esporu SDR 4.345 3.833
IDA - Ilpojexat omoryhaBama (uHaHCHpamba H3B03a SDR 8.345 7.362
IDA - TIpojekar TexHHUUKe oMolill y IPUBATH3ALHjH U PECTPYKTypHpamby GaHaka i mpeyseha SDR 7.711 7.256
IDA - IlpojexaT npoMoLuje 3anonbaBarma SDR 1.780 1.779
IDA - IIpojekar 3paBcTBa SDR 14.693 14.689
IDA - Ilpojexat 3a katacTap HEMOKPETHOCTH M ynuc npasa y Cpouju SDR 19.274 21.537
IDA - IIpojekar eHeprercke epukacHocTn y Cpouju SDR 14.095 15.749
IDA - IlpojexaT koHCoMMAaIHje HartaTe 1 peopme NMeH3noHe agmMuuucTparuje y Cpouju SDR 16.265 19.130
IDA - TIpojekar peBHTaIM3aIMje CHCTEMA 3a HaBO/IbaBarbe 1 0JBO/maBambe Cpouje SDR 16.600 18.837
IDA - IIpBH KpeauT 3a POrPaMCKM Pa3Boj MOJIUTHKE Y IPUBATHOM M (PHHAHCHjCKOM CEKTOPY SDR 38.000 44.695
IDA - ITpojekat pexoncTpykuuje caodpahaja y Cpouju SDR 36.665 40.969
IDA - JlonatHo uHaHCHpame NpojekTa eHepreTcke edukacHoctn 3a Cpoujy SDR 6.600 7.382
IDA - Pernonanuu pa3soj bopa SDR 6.600 00
VKVIIHO EBPOIICKA HUHBECTUIJHMOHA FAHKA 700.782
EIB - O6HOBa pernoHaIHUX GOJTHHLA EUR 50.000 37.891
EIB - IIpojexar oGHOBE MKOJIA EUR 25.000 22.159
EIB - Apex Global 1 EUR 20.000 408
EIB - Apex Global 2 EUR 45.000 23.247
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 3 EUR 250.000 153.194
EIB - OmurnHeKa 1 pernoHania HHPpacTpyKkTypa EUR 50.000 42.252
EIB - HcrpaxuBame U pa3Boj y jaBHOM CEKTOPY EUR 200.000 70.250
EIB - Ipojekat MojiepHH3aLHje MKoma EUR 50.000 12.888
EIB - KinHn4ky ueHTpr/A EUR 80.000 18.256
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 4 EUR 250.000 205.608
EIB - Kopuznop X (E-80) EUR 265.000 75.053
EIB - Kopuznop X (E-75) EUR 314.000 39.576
VKVIIHO EBPOIICKA FAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 37.499
EBRD - Kopuznop X EUR 150.000 37.499
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VKVIIHO FAHKA 34 PA3BOJ CABETA EBPOIIE 77.567
CEB - Knusumira IT (pexoHcTpykumja 1 06HOBa cTambene HHpacTpyKType) EUR 20.000 7.900
CEB - M36ermuie (o6e36eheme TpajHux craMOeHHX je/IMHHIA) EUR 10.000 2.000
CEB - Kimusumra I (pekoHCTpyKiHja 1 06HOBa cTambeHe HHppacTpyKType) EUR 10.000 9.052
CEB - Pexa0uinralnyja 1 IpeBeHInja HaKOH noriasa y Bojsoxusn EUR 9.600 6.720
CEB - O6e36eheme cMemnTaja 3a Minajae uctpaxknsade y Cpouju EUR 35.000 32.852
CEB - O6pa3oBarbse 3a COLUjaTHy HHKITY3H]y EUR 28.500 10.524
CEB - O6e36eheme cMemmTaja 3a Mitajae uctpaxkusade y Cpouju 2 EUR 70.000 8.519
VKVIIHO KPEJIUTHU CTPAHUX BJIAJIA 2.060.064
Bnaga Perny6mnuke Utanuje - Pa3Boj IpUBaTHOT CEKTOpa MyTeM KPEIUTHE JTHHHjE EUR 33.250 22.167
Bnana Peny6nuke Uranuje - Pa3soj Manux u cpessux npenyseha EUR 30.000 15.000
Export - Import Bank of China - Pemporpamupatne o6asese usD 101.212 48.042
Export - Import Bank of China - HabaBka ckeHepa CNY 204.900 24.553
Export - Import Bank of China - Moct 3emyH-Bopua usD 217.400 134.046
Export - Import Bank of China - IIpojexat n3rpaame ayronyra E763 (O6penoan-Jbur) usD 301.000 40.214
Ocraie cTpane Biaje - Penporpamupane o6asese- KysajT usD 375.715 301.803
Bnana Peny6nuke ®paniycke - NATIXIS EUR 11.185 10.265
JIn6wuja - Heperymucan gyr usD 51.453 38.533
Export - Import Bank of China - ITaker npojexar Kocronan b usD 293.000 117.891
Brnaga PernyGnuke Asep6ejuan - Msrpaama qeonnna ayromyra E-763 EUR 300.000 141.517
Bnana Pycke denepaunje usD 200.000 116.475
Braga Pycke ®enepanuje usD 500.000 240.983
Bnana Pycke denepannje - IpsxaBuu n3B03H1 kpeaut Biaau Penyonuke Cpbuje usD 800.000 5.298
Bnaga Emupata A6y {a6u (Yjenumenu Apancku Emupatn ) usD 1.000.000 803.277
VKVIIHO EBPOOBBE3HHUL]E PEITYFJINKE CPEUJE 4.217.205
EBpoo6Besnutie 2021 usD 2.000.000 1.606.554
EBpoo6Be3uuie 2017 usD 750.000 602.458
EBpoo6sesnurie 2020 usD 1.500.000 1.204.916
EBpoo6Be3uuie 2018 usD 1.000.000 803.277
VKYVIIHO HEMAYKA PA3BOJHA FAHKA (KfW) 103.766
KFW - Pexabunuraruja JoKaaHOr cuctema rpejama y Cpouju - dasa I11 EUR 12.000 5.638
KFW - PexabunuTanuja JIOKaIHOT cHcTeMa rpejamba y Cpouju - paza IV EUR 45.000 6.857
KFW - Boniooj 1 pexabuiMTanuja y ONITHHAMA cpeibe Benuunne y Cpouju 1 - pasa Il EUR 25.000 8.895
KFW - BonoBox u pexabunuranuja y onutiHaMa cpe/mbe Bennunne y Cpouju 2 - dasa I1 EUR 17.500 2.377
KFW - ®unancupame Mepa eHeprercke e(hMKacHOCTH, OJbOIPUBPE/IC U IPEX. HHIYCTPHje EUR 100.000 80.000

KFW - IIporpam BogocuabaeBama 1 npednihasama OTHaIHIX BOAA Y ONIITHHAMA cpeaibe Benuune y Cpouju 111 EUR 46.000 00
VKVIIHO OBABE3E I[TPEMA I[TAPUCKOM U JIOH/{OHCKOM KJIVBY IIOBEPUJIALIA 1.649.024
IMapucku kiy6 usD 2.619.698 1.352.412
Jlonnoncku Kiryo uUsD 1.080.000 296.612
VKVIIHO OBABE3E IIPEMA EY 142.300
EU 55 - Makpoekonomcka riomoh EUR 49.500 42.300
EU 200 - MakpoekoHOMcKa momMoh EUR 200.000 100.000
VKVIIHO MEBYHAPOIHU MOHETAPHU ®OH/{ 456.798
MM® - cpencTBa anokaruje SDR 388.371 456.798
VKVIIHO KPEJIUTU UHO - [I0CJIOBHUX BAHAKA 1 OCTAJIUX KPE/IUTOPA 324.267
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 40.000 4.167
VTB Capital plc EUR 100.000 12.500
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 30.000 11.250
NKB Maribor EUR 10.000 3.750
Societe Generale Bank Paris - ®unancupame Gyuerckor geduuunra u pedunancupame ayra PC npema nHOCTpaHCT EUR 292.600 292.600

UKUPNO SPOLJNI DUG (direktne obaveze) 11.673.069
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SPOLJNI DUG INDIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

. .. - Stanje duga
Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
VKVIIHO EBPOIICKA bAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 315.937
JIT ETIC - XuTHa peKOHCTPYKIHja EHEPreTCKOT CeKTopa EUR 39.599 7.516
JIT ETIC - XuTHa pekoHCTpyKIHja eHepreTckor cexropa 11 EUR 59.864 24.248
JIT ETIC - HabaBKa 1 yrpa/mba eIeKTPOHCKUX MaMeTHHX Opojuia EUR 40.000 1.398
JIT ETIC - Ilpojexat 3a Mane XuapoeaeKTpaHe EUR 45.000 455
JIT ETIC - Tpojexat 3a KomyGapy EUR 80.000 18.746
JIT EMC - XuTtHa peKOHCTpYKIHja CHEPreTCKOT CEKTOpa EUR 34.094 5.696
AJl Kenesuune Cp6uje - Canarja kopugopa X EUR 56.988 10.361
AJ] Kenesunne Cpouje - Bo3na cpencrsa EUR 60.000 36.157
AJl XKenesuune Cp6uje - Bo3na cpeacTBa-BHILIEACTHE €IEKTPOMOTOPHE TAPHUTYPE EUR 100.000 21.272
AJl Kenesunne Cpouje - Kopumop 10 EUR 100.000 20.781
Al XKenesuuue Cp6uje - IIpojekar pexabunuranuje 1 MOAepHH3aInja Mpexe npyra Ha Kopugopy X EUR 95.000 950
JIT ITyreBu Cpouje - Jlorpanma kopunopa X EUR 76.000 17.273
JII IyteBu Cpbuje - Ayromyt br-HC u moct kox benike EUR 71.984 39.887
JIT IyreBu Cpouje - Obmnasuuna oko beorpana EUR 80.000 54.597
JII Cp6ujarac - Pedunancuparme 3ajM0OBa, 0JpKaBamke U MOOOIBIIARKE MPEXKE H M3TPaba MOA3EMHOT CKIAHIITA EUR 150.000 39.474
Arennuja 3a KOHTpoIy Jetewa Cpouje u Lipue I'ope 100 EUR 29.880 11.540
I'pan Hum - YHanpeheme oGjekata 3a BogocHabeBambe U Mpepajy OTIMagHUX BOJa EUR 5.548 545
I'pag Kparyjesar - VHanpeheme cucTemMa BogocHabieBama EUR 3.939 564
I'pan Cy6oTuna - PekOHCTpyKIHja 1 MOJIGPHU3AIIH]jA TPAJICKe MPEXE 3a OTMaIHE BOJE EUR 9.000 4.478
VKVIIHO EBPOIICKA HHBECTULJHOHA BPAHKA 918.377
JIT EITIC - Ypehaju 3a eHepreTcku cucteM EUR 22.000 17.327
JIT EMC - PekOHCTpYKIHja €HEepreTcKor CucTeMa EUR 25.272 21.354
JIT EMC-IIpojekar yHanpehema enekrpompeske JIT EMC EUR 24.500 22.356
AJ1 Kenesuune Cpbuje - IIpojexar 06HOBE xene3HULA EUR 70.000 41.638
Al XKenesuuue Cp6uje - ITpojexar o6HoBe xene3xnna 11 EUR 80.000 58.300
JIT ITyreBu Cpbuje - Pexabunuranuja nocrojehnx myresa EUR 95.000 67.913
JIT IyteBu Cp6uje - XuTHa caHanuja caobpahaja EUR 37.000 19.684
JIT ITyreBu Cpbuje - IIpojexar epornckux myresa b EUR 120.000 116.998
JIT IyteBu Cp6uje - Pexabunurarmja Mocta azena EUR 33.000 33.000
JIT ITyteBu Cpbuje - Pexabunuranuja mytesa u MoctoBa b2 EUR 33.000 33.000
JIT IyreBu Cpbuje - O6unaszuuna oko beorpana EUR 60.000 28.000
JIT ITyteBu Cpbuje -O6uiasuuia oko beorpana b EUR 40.000 21.000
AreHija 3a KoHTpoITy Jetersa Cpouje u Lpue I'ope 1.0.0. EUR 31.280 23.674
AJ1 Aeponpom "Hukona Tecna" - XuTHa caHaumja caobpahaja EUR 13.000 8.476
OUAT ayromobunu Cpouja JJOO- Kommnakt ayromo6unu 1 EUR 150.000 130.417
OUAT ayromobunu Cpbuja JJOO- Komnakt ayromooumu 2 EUR 50.000 43.750
I'pan Beorpazx - O6HOBa Georpaickor jesrpa EUR 90.000 80.691
I'pan Beorpan - Moct Ha Cau A EUR 70.000 70.000
I'pan Beorpax - Moct Ha CaBu b EUR 90.000 73.075
I'pax Hoeu Cay - XurHa o6HOBa ccTeMa BOJOCHA0ICBaba EUR 15.000 7.725
VKVIIHO HEMAYKA PA3BOJHA FAHKA (KfW) 50.272
JIT ETIC - HaGaBka onpeme 3a TamHaBy EUR 16.000 2.462
JIT EIIC - Pexabunuranuja XE Bajuna bamra EUR 30.000 18.000
JIT ETIC - Mepe ekoJtoIKe 3aIITHTe Y TePMOETEeKTpaHaMa Ha JIMTHUT EUR 36.000 23.091
JIT EIIC - Pepuranuzanuja XE 3BopHHK EUR 70.000 6.719
JIT ETIC - Tpojexat eneprercke edukactocti Pb Komy6apa EUR 65.000 00
VKVIIHO OFABE3E I[IPEMA EV 89.519
JIT ETIC - Penporpam EIB kpenura (EU 225) EUR 2.483 993
AJl Kenesuuue Cp6uje - Penporpam EIB kpexuta (EU 225) EUR 35.769 14.307
JIT IyteBu Cpbuje - Peniporpam EIB kpeaunta (EU 225) EUR 185.545 74.218
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VKVIIHO EVPO®PHMA 76.514
AJl Kenesuuue Cp6uje- Eypopuma 2771 CHF 43.000 35.762
AJl XKenesuuue Cp6uje- Eypoduma 2636 CHF 20.000 16.633
AJl XKenesuuue Cp6uje- Eypopuma 2599 CHF 7.500 00
AJl XKenesuune Cp6uje- Eypoduma 2632 CHF 20.000 16.633
AJl Kenesuuue Cp6uje- Eypoduma 2653 CHF 11.000 00
AJl Kenesuune Cp6uje- Eypoduma 2602 CHF 2.500 00
AJl Kenesznuue Cp6uje- Eypoduma 2666 CHF 9.000 7.485
VKYIIHO MEBYHAPOIHA ACOLJHJALIHIA 34 PA3BOJ 15.614
JIT ETIC - Ilporpam eneprercke 3ajennuue jyroucroune Esporne - [Ipojexar 3a Cpoujy SDR 11.799 13.878
JIT EMC - Ilporpam enepreTcke 3ajeuuiie jyroucroune Espore - IIpojekar 3a Cpoujy SDR 1.476 1.737
VKVIIHO JATIAHCKA ATEHIJHJA 34 MEBYHAPOIHY CAPAJIbY 2.829
JIT ETIC - O6asese npema JICA - IIpojekar 3a usrpaamy noctpojema TE "Hukona Tecna" JPY 28.252.000 2.829
VKVIIHO KPEJIUTHU CTPAHUX BJIAJIA 52.892
JITEITIC - O6aBe3e npema Biagu Pemy6inxke ITosbeke - O6HOBa enextponpuspene Cpouje usD 49.997 18.414
JIT Jyronmnopr CAIIP - O6asese npema MunuctapcTBy odpane Amkupa EUR 42.113 34.478
VKVIIHO KPEJJUTH UHO - IIOCJIOBHUX FAHAKA 1 OCTAJINX KPEJ{UTOPA 324.955
AJl Kenesnuue Cp6uje- Obasese npema Kysajrckom dony 3a apancku ekoHOMCKH pa3Boj- IIpojekar sxenesnuuke ~ KWD 10.000 469
JII IyteBu Cpbuje - O6aBese npema Societe Generale EUR 100.000 00
JIT Cpbwujarac - Obasese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 50.000 35.294
JII Cp6wujarac - O6asese npema Amsterdam Trade Bank N.V. EUR 20.000 15.294
JIT Cpbwujarac - Obasese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 30.000 22.941
JIT Cp6ujarac - O6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch - IIpojekat JyxxHu Tok EUR 30.000 24.375
JIT Cpbwujarac - Obase3se npema Credit Suisse Bank EUR 100.000 81.250
PTB Bop 1OO- O6asese npema Export Development Canada- ®unaHcHpame KynoBHHE poba U yciyra usD 101.250 81.332
PTB Bop 100.- O6asese npema Export Development Canada- ®unancupame KynoBuHe poba 1 yciayra EUR 55.000 55.000
Tanennka AJl Beorpan - O6asese npema Erste GCIB Finance I B.V. Amsterdam EUR 10.000 9.000

UKUPNO SPOLJNI DUG (indirektne obaveze) 1.846.907

UKUPNO SPOLJNI DUG (direktne i indirektne obaveze) 13.519.976
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KONTAKTI
[ g
Ministarstvo finansija Republike Srbije - Uprava za javni dug, Pop Lukina 7 - 9, Beograd
Telefon: +381 11 3202 461; mail: front.office@javnidug.gov.rs;
www.javnidug.gov.rs; www.publicdebt.gov.rs; Bloomberg page <RSMF> <GO>
LINKOVI
[ .

Narodna banka Republike Srbije www.nbs.rs;

Ministarstvo finansija Republike Srbije www.mfin.gov.rs;
Narodna skupstina Republike Srbije www.parlament.gov.rs;
Vlada Republike Srbije www.srbija.gov.rs;

Republicki zavod za statistiku www.stat.gov.rs;

Beogradska Berza www.belex.rs;

Ministarstvo finansija — Uprava za trezor www.trezor.gov.rs;
Fiskalni savet Republike Srbije www.fiskalnisavet.rs;
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