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UPRAVA ZA JAVNI DUG

uvoD

Mesecni izvestaj Uprave za javni dug ima za cilj da svojim
informativnim sadrzajem doprinese unapredenju aktivnosti Republike
Srbije na polju javnog duga, u skladu sa medunarodno priznatim
standardima i dobrom poslovnom praksom, kao i da omoguéi
zainteresovanim licima da na lak i pravilan nacin razumeju javni dugi,
kao oblast javnih finansija, odnosno aktivnosti i ciljeve Uprave za
javni dug.

Mesecni izvestaj Uprave za javni dug je izvestaj, koji predstavlja
analizu stanja, strukture i dinamike javnog duga Republike Srbije, kao
i analzu rizika u procesu upravljanja javnim dugom, sa ciljem
podizanja nivoa transparentnosti i tacne i pravovremene informisanosti
investitora, drzavnih institucija i drugih lica zainteresovanih za temu
javnog duga Republike Srbije.

UVODNA REC DIREKTORA

Zaduzivanje kroz emitovanje drzavnih hartija od vrednosti na doma¢em i medunarodnom
trzi$tu kapitala bio je osnovni izvor finansiranja u 2013. godini. Republika Srbija je u 2013.
godini ostvarila istorijski najve¢i obim operacija sa drzavnim hartijama od vrednosti na
domacem finansijskom trzistu u iznosu od 401,8 milijardi dinara, $to je predstavljalo preko
64% svih primanja od zaduzivanje tokom 2013. godine. Bilo je aktivnosti i na
medunarodnom finansijskom trzistu kroz emisije evroobveznica Srbija 2020, sedmogodi$nje
dolarske obveznice emitovane u februaru sa kuponom 4,875%, i Srbija 2018, petogodisnje
dolarske obveznice emitovane u novembru sa kuponom 5,875%. U 2013. godini je jedna
tre¢ina ukupnih potreba za finansiranjem, odnosno 208 milijardi dinara, obezbedena
emisijama evroobveznica, dok je iz programskog zajma Ruske Federacije povuceno 300
miliona americkih dolara.

Kako je preko 97% svih potreba za zaduzivanjem bilo obezbedeno kroz trzisne instrumente, odnosno drzavne hartije od vrednosti, zakljucak je da je
prethodna godina bila vrlo uspesna. Posebno je potrebno naglasiti da su u toku prvih pet meseci 2013. godine kao i u periodu od septembra do
decembra 2013. godine, zabelezeni trendovi smanjenja kamatnih stopa kod svih instrumenata, dok je na mnogim ro¢nostima postignut istorijski
minimum u domenu tro$kova zaduzivanja tokom 2013. godine. Novembra 2013. godine, Vlada je usvojila Fiskalnu strategiju koja predvida zna¢ajno
smanjenje budzetskog deficita do 2016. godine $to je osnovni preduslov stabilizacije u¢eséa javnog duga u BDP. Prema planu za tekuéi godinu,
definisanim Zakonom o budZetu Republike Srbije za 2014. godinu, predvideno je da se ponovo najveé¢i deo sredstava za finansiranje finansijskih
potreba obezbedi emisijama drzavnih hartija od vrednosti. Budzetom za 2014. godinu predvidena su primanja od obveznica na domacem finansijskom
trziStu u iznosu od 330 milijardi dinara, 750 miliona dolara po osnovu evroobveznica, a ostala primanja iz bilateralnih i multilateralnih kreditnih
aranzmana SU predvidena u iznosu od 264 milijarde dinara. Razvijanjem domaceg trzista drzavnih hartija od vrednosti i uvodenjem novih instrumenata,
Republika Srbije je obezbedila uc¢esée u globalnim finansijskim tokovima, a time je postala osteljiva na brojne ekonomske i politicke faktore na
lokalnom i globalnom nivou. Poslednje najave promene monetarne politike Sistema federalnih rezervi uticace i na moguénosti zaduzivanja Republike
Srbije. Obaveza Uprave za javni dug je da kao i do sada takve promene prati i u skladu sa njima omoguéi $to optimalnije sprovodenje strategije i
operacija zaduzivanja.

Direktor
Branko Drceli¢

UPRAVA ZA JAVNI DUG - ORGANIZACIJA I NADLEZNOSTI

Iz razloga povecane zaduzenosti vecine evropskih zemalja, politika Takode, naglasava se da obaveza otplate dospelog javnog duga ne
javnog duga, kao grana ekonomske politike, postaje veome znacajna. U prestaja ¢ak i prilikom privremnene obustave. Pravni osnov za
skladu sa medunarodnom praksom i predlozima Svetske banke, 1. osnivanje i funkcionisanje Uprave za javni dug daje Zakon o javnom
oktobra 2009. godine je osnovana Uprava za javni dug kao organ dugu, a takode i Zakon o budzetskom sistemu, Zakon o budzetu i drugi
uprave u okviru Ministarstva finansija. Primarni cilj Uprave za javni zakonski i podzakonski akti. Prema Zakonu o javhom dugu, Uprava za
dug je minimiziranje troskova zaduzivanja uz prihvatljiv nivo rizika, javni dug se, u ime Republike Srbije, moze zaduzivati na domacem i
odnosno uspostavljanje njihovog optimalnog odnosa. Prema pravnim inostranom  trziStu, y nacionalnoj i starnoj valuti, za potrebe
propisima, kojima se reguliSe sistem javnih finansija, servisiranje finansiranja budzetskog deficita, servisiranje postojeceg javnog duga,
javnog duga je apsolutna i bezuslovna obaveza i ima prioritet nad svim finansiranje projekta od opsteg znacaja, kao i drugih obaveza
ostalim budZzetskim obavezama. izvrsenja budzeta. Sve ovo ukazuje na predvidenih Zakonom. Sa druge strane, Zakon o budzetskom sistemu
vaznost postojanja i efikasnog funkcionisanja Uprave za javni dug, kao definie opsta i posebna fiskalna pravila, kojima se regulise fiskalna
nosioca politike javnog duga. disciplina.
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STRATEGIJSKE SMERNICE

Aktuelna srednjoro¢na strategija je razvijena u saradnji sa ekspertima Svetske banke, uz koris¢enje MTDS modela (Medium Term Debt Strategy), koji
je nasao prakti¢nu primenu u vise desetina zemalja Sirom sveta. Dokumentom su definisane slede¢e smernice:
I Osiguranje finansiranja fiskalnog deficita Republike Srbije, u smislu kratkoro¢nog deficita (likvidnosti) i dugoro¢nog deficita, kao deo politike
odrzavanja stabilnosti sistema javnih finansija;
Il Definisanje prihvatljivog nivoa rizika, u skladu sa ciljanom strukturom javnog duga u smislu valutne strukture duga, strukture kamatnih stopa,
strukture ro¢nosti i strukture duga prema instrumentima;
Il Podrska razvoju trzista drzavnih hartija od vrednosti koje se emituju na doma¢em i medunarodnom trzistu, kako bi se doprinelo smanjenju
troskova zaduzivanja na srednji i dug rok;
IV Podizanje nivoa transparentnosti i predvidivosti procesa zaduzivanja;
V Strategija upravljanja javnim dugom treba da bude podrzana i konzistentna sa opstim Vladinim srednjorocnim okvirom;

Na dan 31. jula 2014. godine, uce$c¢e duga denominovanog u dinarima je iznosilo 22,6%. Uces¢e dinarskog duga je nisko, ali se povecava u poslednje
Cetiri godine. Uvodenjem dinarskih hartija od vrednosti duZe ro¢nosti (petogodisnje i sedmogodisnje), smanjuje se rizik refinansiranja, koji je
karakteristican kod dinarskih hartija od vrednosti, i uti¢e se na produzenje krive prinosa na domacem trzistu. Cilj Strategije upravljanja javnim dugom
je da se najve¢i deo potreba za finansiranjem Republike Srbije vr$i na domacem trzistu, emisijama u dinarima, Sto je u skladu sa strategijom
dinarizacije.

ZAKON 11ZVRSENJE BUDZETA ZA 2014. GODINU

Prema Zakonu o javnom dugu (,,SI. Glasnik RS*, br. 61/2005, 107/2009 i 78/2011), kao pravhom osnovu zaduzivanja, Republika Srbija se moze
zaduzivati U domacoj i stranoj valuti. Republika se moze zaduzivati za finansiranje deficita tekuce likvidnosti, za servisiranje javnog duga
(refinansiranje) i za finansiranje investicionih projekata. Na osnovu toga, pored funkcije odrzavanja likvidnosti, zaduZivanje, odnosno javni dug uma i
razvojnu funkciju. Pored direktnog zaduzivanja, Republika Srbija moze izdavati garancije u korist javnih preduzeca i jedinica lokalne samouprave.

Prema pomenutom zakonu, javni dug Republike Srbije jeste:

I Dug Republike koji nastaje po osnovu ugovora koje zakljuci Republika,
Il Dug Republike po osnovu hartija od vrednosti,
111 Dug Republike po osnovu ugovora, odnosno sporazuma kojim su reprogramirane obaveze koje je Republika preuzela po ranije zaklju¢enim
ugovorima, kao i emitovanim hartijama po posebnim zakonima,
IV Dug Republike koji nastaje po osnovu date garancije Republike, ili po osnovu neposrednog preuzimanja obaveza u svojstvu duznika za isplatu
duga po osnovu date garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika,

V Dug jedinica lokalne samouprave, kao i pravnih lica ¢iji je osniva¢ Republika, a za koje je Republika dala garanciju.
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UPOREDNA ANALIZA JAVNOG DUGA

Stanje i struktura javnog duga i duga opste drzave na dan 31.07.2014. godine

BDP %

24,0%
32,2%
56,2%

2,3%
5,9%
8,2%

1,0%
0,4%
1,4%
64,3%
65,7%

EUR USD RSD
Direktne obaveze (A)
Unutrasnji dug 7.813.777.317 10.466.557.965 912.396.024.218
Spoljni dug 10.465.156.187 14.018.081.065 1.221.991.171.635
Direktne obaveze ukupno 18.278.933.504 24.484.639.030 2.134.387.195.853
Indirektne obaveze (B)
Unutrasnji dug 733.604.869 982.664.028 85.661.279.942
Spoljni dug 1.927.196.487 2.581.480.496 225.034.108.538
Indirektne obaveze ukupno 2.660.801.357 3.564.144.524 310.695.388.479
Negarantovani dug lokalne vlasti (C)
Unutrasnji dug 324.551.612 434.737.019 37.897.112.781
Spoljni dug 117.152.563 156.925.907 13.679.623.599
Negarantovani dug lokalne vlasti ukupno 441.704.175 591.662.926 51.576.736.380
Javni dug ukupno (A+B) 20.939.734.861 28.048.783.554 2.445.082.584.332
Dug opste driave ukupno (A+B+C) 21.381.439.035 28.640.446.479 2.496.659.320.712
DINAMIKA JAVNOG DUGA
Datum Unutrasnji dug Spoljni dug Mese¢na promena stanja
Direktne obaveze Indirektne obaveze Direktne obaveze Indirektne obaveze javnog duga
31.08.2013 -2,5 30,2 43,9 1,6 73,2
30.09.2013 21,2 13,0 -101,6 -8,7 -76,0
31.10.2013 334,3 4,6 -70,3 -41,5 227,2
30.11.2013 154,6 0,0 49,8 2,5 206,8
31.12.2013 8,5 5.8 639,0 -19,1 633,6
31.01.2014 33,9 -18,5 129,0 -6,1 138,2
28.02.2014 203,4 -18,4 -62,0 -4,5 118,6
31.03.2014 156,4 5,6 -55,1 2,1 108,9
30.04.2014 128,3 -22,6 -18,6 i3 88,4
31.05.2014 18,9 -54,2 102,5 -12,3 54,9
30.06.2014 69,4 -18,5 -14,7 -26,3 9,9
31.07.2014 149,0 3,0 139,3 -11,8 279,5
Stanje i struktura javnog duga
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STRUKTURA JAVNOG DUGA
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godine 31.07.2014. godine
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ANALIZA DRZAVNIH HARTIJA OD VREDNOSTI EMITOVANIH NA DOMACEM FINANSIJSKOM TRZISTU

Pregled emitovanih nedospelih drzavnih dinarskih hartija od vrednosti

Tromesecni drZzavni zapisi

Datum Datum -
. . Vrednost emisije
aukcije dospeca
08.05.14 07.08.14 3.000.000.000
17.07.14 16.10.14 4.000.000.000

Vrednost dostavljenih
ponuda
4.975.490.000
4.322.550.000

Nominalna vrednost

3.000.000.000
2.272.550.000

Sestomesecni drZavni zapisi

Datum Datum -~ Vrednost dostavljenih .
. . Vrednost emisije Nominalna vrednost
aukcije dospeca ponuda
27.02.14 28.08.14 3.000.000.000 6.671.060.000 3.000.000.000
03.04.14 02.10.14 4.000.000.000 3.305.190.000 2.755.190.000
05.06.14 04.12.14 3.000.000.000 5.458.420.000 3.000.000.000
Pedesettronedeljni drZavni zapisi
Datu_m Dat”rf‘ Vrednost emisije Mz e il Nominalna vrednost
aukcije dospeca ponuda
11.09.13 19.09.14 10.000.000.000 17.372.140.000 10.000.000.000
09.10.13 19.06.14 7.599.290.000 14.560.630.000 7.599.290.000
29.10.13 06.11.14 10.000.000.000 18.144.760.000 10.000.000.000
03.12.13 11.12.14 5.000.000.000 13.989.400.000 4.684.100.000
30.12.13 09.01.15 10.000.000.000 19.968.250.000 10.000.000.000
21.01.14 29.01.15 10.000.000.000 20.073.100.000 9.738.100.000
18.02.14 26.02.15 10.000.000.000 13.062.140.000 9.862.140.000
04.03.14 12.03.15 10.000.000.000 14.264.340.000 9.864.340.000
01.04.14 09.04.15 10.000.000.000 7.974.760.000 5.674.760.000
15.04.14 23.04.15 5.000.000.000 4.989.390.000 2.549.390.000
27.05.14 04.06.15 10.000.000.000 8.823.520.000 8.783.520.000
17.06.14 25.06.15 10.000.000.000 13.242.640.000 9.567.640.000
16.07.14 24.07.15 10.000.000.000 11.294.720.000 8.884.720.000

Dvadesetcetvoromesecni drZzavni zapisi

Datum Datum - Vrednost dostavljenih .

Sl dospeca Vrednost emisije ponuda Nominalna vrednost

18.12.12 18.12.14 5.000.000.000 6.829.490.000 4.158.120.000

DvogodiSnje drZzavne obveznice

Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon
aukcije dospeca ponuda
08.01.13 10.01.15 10.000.000.000 9.328.780.000 8.728.780.000 872.878.000
19.03.13 21.03.15 10.000.000.000 15.870.900.000 10.000.000.000 1.000.000.000
02.04.13 04.04.15 10.000.000.000 19.831.720.000 10.000.000.000 1.000.000.000
14.05.13 16.05.15 10.000.000.000 14.165.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000
02.07.13 04.07.15 10.000.000.000 3.996.990.000 3.336.990.000 333.699.000
03.09.13 05.09.15 10.000.000.000 6.939.220.000 4.387.670.000 438.767.000
26.10.13 26.10.15 11.156.790.000 11.156.790.000 11.156.790.000 1.283.030.850
06.11.13 08.11.15 5.000.000.000 10.848.960.000 4.978.160.000 497.816.000
10.12.13 12.12.15 10.000.000.000 12.335.780.000 7.175.780.000 717.578.000
28.01.14 30.01.16 10.000.000.000 18.497.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000
03.02.14 03.02.16 1.800.000.000 1.800.000.000 1.800.000.000 180.000.000
11.03.14 13.03.16 10.000.000.000 13.227.830.000 8.337.910.000 833.791.000
20.05.14 22.05.16 10.000.000.000 15.324.900.000 10.000.000.000 1.000.000.000
10.06.14 12.06.16 10.000.000.000 17.090.020.000 9.970.020.000 997.002.000
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S_topa Cena Realizacija
prinosa
7,59% 9.811,75 100,00%
7,00% 9.826,13 56,81%
S_topa Cena Realizacija
prinosa
7,79% 9.621,09 100,00%
7,99% 9.611,74 68,88%
7,65% 9.627,65 100,00%
S_topa Cena Realizacija
prinosa
10,77% 9.000,97 100,00%
9,95% 9.351,27 100,00%
10,14% 9.053,88 100,00%
9,40% 9.116,83 93,68%
8,89% 9.160,73 100,00%
8,37% 9.205,92 97,38%
8,58% 9.187,62 98,62%
8,88% 9.161,59 98,64%
8,98% 9.152,95 56,75%
8,82% 9.166,79 50,99%
8,82% 9.166,79 87,84%
8,20% 9.220,79 95,68%
8,20% 9.220,79 88,85%
S_topa Cena Realizacija
prinosa
12,99% 7.919,62 83,16%
Stopa Cena Realizacija
prinosa
12,29% 9.614,45 87,29%
10,80% 9.862,63 100,00%
10,24% 9.958,48 100,00%
9,89% 10.019,12 100,00%
10,48% 9.917,23 33,37%
11,50% 9.744,82 43,88%
11,50% 10.000,00 100,00%
10,70% 9.879,64 99,56%
10,09% 9.984,40 71,76%
8,98% 10.179,48 100,00%
10,00% 10.000,00 100,00%
9,80% 10.034,80 83,38%
9,30% 10.122,64 100,00%
9,00% 10.175,91 99,70%
Strana 6



UPRAVA ZA JAVNI DUG

TrogodiSnje drZzavne obveznice

Vrednost dostavljenih

Datum
aukcije
28.02.12
27.03.12
25.04.12
26.06.12
30.07.12
28.08.12
12.09.12
26.09.12
16.10.12
04.12.12
19.02.13
23.04.13
25.06.13
13.08.13
15.10.13
25.11.13
27.11.13
17.12.13
25.02.14
28.03.14
06.05.14
26.05.14
08.07.14

Datum
dospeca
01.03.15
01.03.15
27.04.15
27.04.15
27.04.15
27.04.15
14.09.15
28.09.15
18.10.15
06.12.15
21.02.16
25.04.16
27.06.16
15.08.16
17.10.16
27.06.16
15.08.16
19.12.16
27.02.17
01.04.17
08.05.17
27.02.17
10.07.17

Vrednost emisije

20.000.000.000
11.089.920.000
20.000.000.000
15.089.020.000
14.724.020.000
5.349.510.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
20.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
8.099.260.000
6.579.290.000
10.000.000.000
10.000.000.000
20.000.000.000
10.000.000.000
5.595.600.000
20.000.000.000

ponuda
9.073.660.000
11.366.900.000
4.910.980.000
365.000.000
9.374.510.000
5.262.130.000
10.371.380.000
2.909.660.000
10.204.040.000
5.528.410.000
23.815.280.000
14.372.490.000
2.405.740.000
3.680.710.000
17.019.690.000
12.887.300.000
8.053.150.000
15.588.040.000
6.999.040.000
23.056.150.000
27.717.400.000
5.702.380.000
24.280.000.000

Nominalna vrednost

8.910.080.000
10.234.250.000
4.910.980.000
365.000.000
9.374.510.000
4.962.130.000
10.000.000.000
2.407.740.000
6.863.750.000
4.230.500.000
18.921.150.000
10.000.000.000
1.900.740.000
3.420.710.000
10.000.000.000
8.069.310.000
5.258.150.000
6.421.980.000
4.404.400.000
18.024.480.000
10.000.000.000
5.595.600.000
20.000.000.000
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Kupon

445.504.000
511.712.500
245.549.000
18.250.000
468.725.500
248.106.500
500.000.000
120.387.000
343.187.500
211.525.000
1.892.115.000
1.000.000.000
190.074.000
342.071.000
1.000.000.000
806.931.000
525.815.000
642.198.000
440.440.000
1.802.448.000
1.000.000.000
559.560.000
2.000.000.000

Stopa
prinosa
14,70%
14,70%
14,99%
14,99%
15,74%
15,84%
15,99%
15,99%
14,99%
13,95%
11,39%
10,49%
10,50%
12,00%
11,85%
10,50%
10,50%
10,18%
10,38%
10,49%
10,09%
10,00%
10,00%

Cena

8.891,86
8.988,35
8.828,71
9.047,56
9.019,40
9.108,94
8.615,24
8.615,24
8.828,71
9.057,88
9.662,61
9.879,19
9.876,74
9.519,63
9.554,51
10.298,89
10.167,32
9.955,38
9.906,13
9.879,19
9.977,65
10.243,85
10.000,00

Realizacija

44,55%
92,28%
24,55%
2,42%
63,67%
92,76%
100,00%
24,08%
68,64%
42,31%
94,61%
100,00%
19,01%
34,21%
100,00%
99,63%
79,92%
64,22%
44,04%
90,12%
100,00%
100,00%
100,00%

PetogodiSnje drzavne obveznice

Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
24.01.12 26.01.17 3.000.000.000 4.908.160.000 2.703.660.000 135.183.000 14,70% 8.375,83 90,12%
29.05.12 31.05.17 3.000.000.000 520.000.000 520.000.000 26.000.000 15,01% 8.280,94 17,33%
06.11.12 08.11.17 5.000.000.000 6.911.000.000 5.000.000.000 250.000.000 14,74% 8.363,51 100,00%
22.01.13 24.01.18 5.000.000.000 10.293.570.000 5.000.000.000 500.000.000 12,94% 8.964,42 100,00%
28.05.13 30.05.18 5.000.000.000 2.115.580.000 1.265.580.000 126.558.000 10,50% 9.812,86 25,31%
23.07.13 25.07.18 5.000.000.000 1.167.170.000 367.170.000 36.717.000 10,69% 9.742,98 7,34%
19.11.13 21.11.18 5.000.000.000 9.030.160.000 4.950.380.000 495.038.000 11,89% 9.316,84 99,01%
04.02.14 06.02.19 10.000.000.000 3.928.920.000 3.128.920.000 312.892.000 11,48% 9.459,55 31,29%
25.06.14 06.02.19 6.871.080.000 4.570.300.000 3.950.000.000 395.000.000 10,80% 10.100,51 57,49%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
05.03.13 07.03.20 3.000.000.000 3.811.230.000 3.000.000.000 300.000.000 12,65% 8.815,13 100,00%
10.04.13 12.04.20 5.000.000.000 3.862.780.000 3.462.780.000 346.278.000 12,25% 8.981,24 69,26%
24.09.13 26.09.20 5.000.000.000 801.520.000 674.760.000 67.476.000 12,99% 8.677,23 13,50%
18.03.14 20.03.21 10.000.000.000 8.199.420.000 4.750.420.000 475.042.000 13,00% 8.673,22 47,50%
14.05.14 20.03.21 5.249.580.000 18.341.430.000 4.824.610.000 482.461.000 11,80% 9.333,84 91,90%
03.06.14 05.06.21 15.000.000.000 14.387.090.000 10.011.090.000 1.001.109.000 11,80% 9.173,29 66,74%
01.07.14 05.06.21 4.988.910.000 3.282.720.000 1.822.720.000 182.272.000 11,80% 9.253,22 36,54%
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Pregled emitovanih nedospelih drzavnih evro denominovanih hartija od vrednosti

Pedesettronedeljni drZavni zapisi

Datum Datum Vrednost dostavljenih Stopa

. . Vrednost emisije Nominalna vrednost . Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
12.11.13 20.11.14 50.000.000 € 90.292.000 € 49.572.000 € 3,80% 962,31 € 99,14%
23.12.13 01.01.15 50.000.000 € 63.860.000 € 41.840.000 € 3,50% 965,10 € 83,68%
03.03.14 11.03.15 50.000.000 € 85.594.000 € 50.000.000 € 3,29% 967,21 € 100,00%
28.04.14 06.05.15 50.000.000 € 41.988.000 € 41.988.000 € 3,24% 967,69 € 83,98%
09.06.14 17.06.15 75.000.000 € 91.846.000 € 75.000.000 € 3,19% 968,17 € 100,00%
Dvogodisnje drZavne obveznice
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
31.12.12 04.01.15 100.000.000 € 89.505.000 € 70.927.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 70,93%
20.03.13 22.03.15 50.000.000 € 59.738.000 € 50.000.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 100,00%
22.05.13 24.05.15 50.000.000 € 112.835.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,18% 1.006,02 € 100,00%
17.07.13 19.07.15 50.000.000 € 71.803.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,48% 1.000,37 € 100,00%
20.11.13 22.11.15 100.000.000 € 110.320.000 € 88.320.000 € 4,50% 4,68% 996,64 € 88,32%
25.12.13 27.12.15 50.000.000 € 82.859.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,28% 1.004,13 € 100,00%
03.02.14 03.02.16 70.000.000 € 70.000.000 € 70.000.000 € 4,50% 4,50% 1.000,00 € 100,00%
26.03.14 28.03.16 75.000.000 € 102.405.000 € 67.971.000 € 4,50% 4,08% 1.007,91 € 90,63%
13.05.14 15.05.16 50.000.000 € 46.871.000 € 36.871.000 € 4,50% 4,08% 1.007,91 € 73,74%
11.06.14 13.06.16 100.000.000 € 92.726.000 € 90.641.000 € 4,50% 4,05% 1.008,48 € 90,64%
29.07.14 31.07.16 50.000.000 € 44.121.000 € 26.541.000 € 4,00% 4,00% 1.000,00 € 53,08%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
23.01.13 25.01.16 30.000.000 € 42.856.000 € 30.000.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 100,00%
18.06.13 20.06.16 50.000.000 € 45.877.000 € 33.877.000 € 4,50% 4,50% 1.000,00 € 67,75%
09.09.13 11.09.16 50.000.000 € 37.680.000 € 37.680.000 € 4,50% 5,00% 986,38 € 75,36%
19.02.14 21.02.17 50.000.000 € 62.349.000 € 50.000.000 € 4,80% 4,50% 991,80 € 100,00%
29.05.14 02.06.17 100.000.000 € 64.191.000 € 63.191.000 € 4,50% 4,72% 993,98 € 63,19%
22.07.14 24.07.17 50.000.000 € 21.056.000 € 20.056.000 € 4,00% 4,80% 978,13 € 40,11%
PetogodiSnje drZzavne obveznice
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
16.04.13 18.04.18 50.000.000 € 48.311.000 € 43.311.000 € 4,50% 5,00% 978,35 € 86,62%
20.08.13 22.08.18 50.000.000 € 31.700.000 € 26.700.000 € 4,50% 5,25% 967,75 € 53,40%
08.10.13 10.10.18 50.000.000 € 23.034.000 € 18.034.000 € 4,50% 5,75% 946,99 € 36,07%
24.12.13 10.10.18 31.966.000 € 35.975.000 € 24.475.000 € 4,50% 5,25% 978,26 € 76,57%
31.12.13 22.08.18 23.300.000 € 20.144.000 € 19.154.000 € 4,50% 5,15% 990,31 € 82,21%
29.01.14 31.01.19 50.000.000 € 50.108.000 € 48.568.000 € 4,50% 5,10% 974,09 € 97,14%
22.04.14 24.04.19 50.000.000 € 40.872.000 € 24.310.000 € 4,50% 4,92% 981,78 € 48,62%
02.07.14 24.04.19 25.690.000 € 26.293.000 € 22.493.000 € 4,50% 4,80% 995,98 € 87,56%
DesetogodiSnje drZavne obveznice
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
09.04.14 11.04.24 125.000.000 € 62.777.000 € 61.397.000 € 5,00% 5,50% 962,31 € 49,12%
04.06.14 11.04.24 63.603.000 € 37.641.000 € 37.641.000 € 5,00% 5,50% 970,22 € 59,18%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
14.02.11 16.02.26 200.000.000 € 97.351.000 € 97.351.000 € 5,85% 5,85% 1.000,00 € 48,68%
01.06.11 16.02.26 102.649.000 € 46.930.000 € 46.930.000 € 5,85% 5,85% 1.017,29 € 45,72%
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Pregled inflatorno indeksiranih i amortizacionih dinarskih obveznica

Mesecni izvestaj - jul 2014. godine

Inflatorno indeksirane drzavne obveznice

Datum Datum Nominalna vrednost Nominalna cena Kupon (CPI + fiksna Realizacija
aukcije dospeca marza)
05.03.12 05.03.15 1.992.580.000 10.000,00 2,00% 100,0%
26.05.12 26.05.15 9.839.226.000 10.000,00 2,00% 100,0%
Dvogodis$nje amortizacione obveznice sa varijabilnim kuponom
Datum Datum Nominalna vrednost Nominalna cena  Kupon (NBS ref. stopa + Realizacija
aukcije dospeca fiksna marza)
01.08.12 05.03.15 6.682.000.000 10.000,00 4,00% 66,8%
05.02.13 07.02.15 5.400.000.000 10.000,00 0,98% 54,0%
07.08.13 09.08.15 8.250.000.000 10.000,00 2,08% 82,5%
22.10.13 24.10.15 9.429.000.000 10.000,00 2,70% 94,3%
26.11.13 28.11.15 4.857.270.000 10.000,00 2,19% 48,6%
11.02.14 13.02.16 9.931.900.000 10.000,00 1,49% 99,3%
25.03.14 27.03.16 8.875.000.000 10.000,00 1,49% 88,8%
14.04.14 16.04.16 10.000.000.000 10.000,00 1,49% 100,0%
24.06.14 26.06.16 10.000.000.000 10.000,00 1,39% 100,0%
Datum Datum Nominalna vrednost Nominalna cena Kuponska stopa Realizacija
aukcije dospeca
06.04.13 06.04.15 1.392.910.000 10.000,00 10,00% 100,0%
08.04.13 08.04.15 1.477.020.000 10.000,00 10,00% 100,0%
13.06.13 13.06.15 525.400.000 10.000,00 10,00% 100,0%
Dinamika domadeg trziSta dinarskih hartija od vrednosti
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Struktura emitovanih drzavnih hartija od vrednosti po originalnoj roc¢nosti
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1,6%

Pregled poslednjih izvrsnih stopa dinarskih HoV

11,80%

10,00%
0,80%

9,00%

Procenat realizacije poslednje aukcije

Inf. indeksirane 100,0%
15G - EUR 45,7%
10G - EUR 59,2%
5G - EUR 87,6%
3G - EUR 40,1%
2G - EUR 53,1%
53N - EUR 100,0%
Amortizaciona FiksK 2G 100,0%
Amortizaciona VarK 2G 100,0%
7G 36,5%
5G 57,5%
3G 100,0%
2G 99,7%
53N 88,9%
6M 100,0%

3M 56,8%
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Valutna struktura emitovanih HoV na domaéem Prosecno vreme dospeca emitovanih hartija od
trzistu vrednosti na dan
30,0 -
24,8
25,0 |
T 20,0 1
£ ’ /
9 —
& 15,0 -
(<5}
IS
O 10,0 S
50 -
0,0

R I R TR R
F O TIPS
N A T A AY Y A Y A YA

AT ART AT AT AT AT ART AN AT Al o ]

Portfolio ukupno Dinarske HoV

Rezidualna ro¢nost drzavnih HoV denominovanih u RSD

140 -
117,8
120 ~
A 101,4
1 4
g 100 86,3
E
E 80 - 73,7
-]
60 A
44,6
40 A
23,7
i 15 0
o N . . ] .
M 1-3M 9-12M 12-18M 18-24M 24-36M 36-60M >60M
Rezidualna roc¢nost drzavnih HoV denominovanih u EUR
350 - 329,4
300 -
o 2471
o 250 243,3
© 217,0
£
S 200 177,4
= 162,3
E 150 - 138,3
100,0
100 A
50 A
M 1-3M 3-6M 6-9M 9-12M 12-18M 18-24M 24-36M 36-60M >60M

Ministarstvo finansija - Uprava za javni dug | Pop - Lukina 7-9, Beograd Strana 11.




Mesecni izvestaj - jul 2014. godine

UPRAVA ZA JAVNI DUG

ANALIZA UKUPNOG UNUTRASNJEG DUGA

UNUTRASNJI DUG DIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

Stanje duga

Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
VKVIIHO JIP’KABHE XAPTHUJE O/l BPEJHOCTH EMHTOBAHE HA JJOMAREM TP)KULITY 6.233.618
Kparkopoune xapTuje o BpeJHOCTH (Ip)KaBHU 3aIHCH) RSD 14.027.740 120.134
Jlyropouse xapTuje o1 BpeIHOCTH eMUTOBaHe Ha foMaheM GHHACHjCKOM TPXKUILTY Y JHHAPUMA RSD 525.296.036 4.498.645
JlyropouHe XxapTuje o1 BpeJHOCTH eMUTOBaHe Ha foMaheM QHUHACHjCKOM TPXKUILTY Y eBpHMa EUR 1.614.839 1.614.839
VKVIIHO KPEJJUTU IIOCJIOBHUX FAHAKA 34 ®UHAHCUPARE BYIIETCKOI IEDQHULIUTA 96.477
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 2.500
Alpha Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 3.750
Piraeus Bank a.d. Beograd EUR 40.000 5.000
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 3.750
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 38.892 14.585
Raiffisen banka a.d. Beograd EUR 38.892 14.585
UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 46.662 17.498
Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 15.554 5.833
Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 20.000 10.000
Eurobank a.d. Beograd EUR 20.000 7.500
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 7.500
NLB Banka a.d. Beograd EUR 10.000 3.977
VKVIIHO KPEJJUTU II0CJIOBHUX BAHAKA 34 ®UHAHCHUPAHE I[IPOJEKATA 18.561
Komercijalna banka a.d. Beograd- Kymosuna 3rpage Am6acane y bpuceny EUR 12.500 7.143
Eurobank a.d. Beograd - [Ipojekat ynpasibama HykieapHuM objextuma y Cpouju usb 25.000 3.294
Komercijalna banka a.d. Beograd - xynoBuna 3rpaze 3a motpede I[IpBor ocHOBHOT cyzia EUR 13.000 8.125
VKVIIHO OCTAJIE ObABE3E 1.465.120
HBC - Crapa neBusna mrema RSD 525.844 1.644
I'pabhanu - Crapa geBu3Ha MITEIHA EUR 4.200.000 1.318.894
Banke - Crapa AeBH3HA IITEAHA EUR 98.816 20.769
Tosponpuspenuunu - yr no ocHoBy Pemyonuukor I[TNO donpa RSD 20.000.000 22.915
3anocienu - JIyr o ocHOBY mpey3uMarba Pemybanukor (hoH/Ia 32 TEH3HUjKO i HHBAIHACKO RSD 23.500.000 6.238
O6age3a Vojvodanske banke a.d. Novi Sad npema HBC RSD 443.838 3.801
O6agese npema DoHy 32 pa3Boj RSD 7.083.143 36.731
3ajaM 3a IPUBPEIHU Pa3BOj EUR 56.000 7.766
Ipey3umaibe obaBe3a 3APaBCTBEHHX YCTAHOBA RSD 4.819.199 20.675
O6agese CPJ npema HBC mo ocuoBy YroBopa I'. Bp. 840 ox 26. centembpa 1995. ronune RSD 391.570 3.353
O6ageze CPJ npema HBC mo ocuoBy Yrosopa I'. Bp. 132 ox 23. dbebpyapa 2000. rogune RSD 2.608.057 22.335

UKUPNO UNUTRASNJI DUG (direktne obaveze) 7.813.777
UNUTRASNJI DUG INDIREKTNE OBAVEZE (CRIEGEINEY]

Stanje duga

Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
VKYITHO KPEJIUTHU IIPEMA [1IO0CJIOBHUM FAHAKAMA 733.605
JIT Cp6ujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 50.000 37.500
JIT Cp6ujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 120.000 90.000
JIT Cp6ujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 45.000 45.000
JII Cp6ujarac - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 40.000 40.000
JII Cp6wujarac - Erste Bank a.d. Novi Sad EUR 40.000 40.000
JII Cp6wujarac - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 20.000 20.000
JII Cp6wujarac - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 35.000 35.000
JIT Cp6ujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 28.571
JIT Cpbujarac - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 8.750
JIT Cpbujarac - Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 17.500
JIT Cp6ujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 8.750
JIT Cpbujarac - Sberbank Srbija a.d. Beograd EUR 70.000 61.250
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JII Cp6ujarac - OTP banka Srbija a.d. Novi Sad EUR 10.000 8.750
JII Cp6ujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 17.500
JII Cp6ujarac - Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 18.750
JII IyreBu Cpobuje - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 75.000 00
JII IyreBu Cpobuje - Marfin Bank a.d. Beograd EUR 60.000 00
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 13.846
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 13.846
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 4.750 3.288
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 4.750 3.288
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 1.000 692
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 1.000 692
Air SERBIA a.d. Beograd - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 10.000 3.333
Air SERBIA a.d. Beograd - Banca Intesa a.d. Beograd- EUR 10.000 10.000
JAT Texnuka 10O - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 5.000 5.000
T'anenuka AJl Beorpan -Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 9.500
Tanennka AJl Beorpaz - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 28.500
T'anenunka AJl Beorpan - AIK banka a.d. Ni§ EUR 20.000 19.000
T'anennka AJl Beorpan - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
T'anennka AJl Beorpan - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 2.500 2.500
T'anenunka AJl Beorpan - AIK banka a.d. Ni§ EUR 2.500 2.500
I'paheBuncka mupekimja Cpouje - Societe Generale Banka Srbija "Crena Crenanosuh" 3a EUR 5.730 1.229
I'pabheBuncka mupekimja Cpouje - Societe Generale Banka Srbija "Crena Crenanosuh" 3r EUR 4.610 1.176
I'pabheBuncka nupekimja Cpouje -Hypo Alpe-Adria- Bank "Crena Crenanosuh" 36 EUR 4.635 1.921
I'pabheBuncka nupekimja Cpouje - Hypo Alpe-Adria-Bank "Crena Crenanosuh" 38 EUR 4.950 2.133
I'paheBuncka mupekimja Cpouje - Hypo Alpe-Adria-Bank "Crema Cremanosuh" 3r, 31, 31, 3e EUR 15.075 00
Ommrtraa KocoBecka Mutposniia - Hypo Alpe-Adria-Bank - M3rpaama perrnoHaaHor BOAOBOAA EUR 4511 4.010
OmrtrHa 3Bevan - Hypo Alpe-Adria-Banka a.d. Beograd - Msrpaama pernoHaaHOr BOAOBOAA EUR 2.255 2.005
Omrruaa 3youn [Totok - Hypo Alpe-Adria-Bank - M3rpanama pernosaiHor BoqoBojaa EUR 2.255 2.005
Donp 3a pa3soj - XKemnesapa Cmenepeso noo u AIK banka a.d. Ni§ EUR 15.000 15.000
Donp 3a pa3soj - XKenesapa Cmenepeso oo u Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 25.000 25.000
Donp 3a pa3soj - XKemesapa Cmenepeso 100 u Banca Intesa a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
Donp 3a pa3soj - XKenesapa Cmenepeso oo u Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 6.000 6.000
®onp 3a pa3soj - Arpoxus A/l XKutumre -AIK banka a.d. Ni§ EUR 5.000 5.000
Donp 3a pa3Boj - Jat Airways a.n u Etihad Airways p.j.s.c. usb 40.000 00
AO®U - IMerpoxemuja AJI-AIK banka a.d. Ni§ usb 11.000 00
AO®U - Kenezapa CmenepeBo 100 u Banke Postanske $tedionice a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
AO®U - Kenezapa CmenepeBo 100 u Banke Postanske $tedionice a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
AO®U - Keneszapa Cmenepeso noo u UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd usb 25.300 16.393
AO®DU - Kenezapa Cmenepeo 100 u Sberbank Srbija a.d. Beograd uUsb 30.000 12.637
AO®U - JII Jyroummopt CAIIP - Tapanmuja 3a n3BO3HU MpojeKar uUsb 3.101 2.315
AO®U - JII Jyroummopt CAIIP - Tapanmuja 3a n3BO3HU MpojeKar uUsb 4.651 3.473

UKUPNO UNUTRASNJI DUG (indirektne obaveze) 733.605

UKUPNO UNUTRASNJI DUG (direktne i indirektne obaveze) 8.547.382
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Dinamika unutrasnjeg javnog duga jul 2013. - jul 2014. godine
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SPOLJNI DUG - EMITOVAN HARTIJE OD VREDNOSTI

Evroobveznica Republike Srbije 2021 sa ""Tap" emisijom Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2021

Emitent: Ministarstvo finansija i privrede Republike Srbije Datum Cena na Srednji Mese¢na Mese¢na
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) zatvaranju  prinos do promena promena
Datum dospeca: 28. septembar 2021. godine dospeca% cene prinosa
Kupon: 7,25% sa polugodisnjom isplatom 31.07.14 114,196 4,873 -0,3% 0,6%
*Obim emisije: USD 2,0 mird 30.06.14 114,538 4,843 -1,7% 5,9%
**Zahtevana stopa prinosa: 6,625% 31.05.14 116,479 4,573 4,3% -14,0%
Kupovna cena: 104,179 30.04.14 111,678 5,319 -0,7% 2,1%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 497,0 b.p. 31.03.14 112,505 5,211 0,5% -1,8%
Datum aukcije: 27. septembar 2012. godine 28.02.14 111,967 5,308 6,1% -16,1%
Listing: Londonska berza 31.01.14 105,513 6,328 -0,3% 0,7%
*Primarna emisija USD 1,0 mird 21.9.2011.; Reotvaranje 27.9.2012. USD 1,0 311213 i e 0,8% 2,3%
" - o L e ‘ ' 30.11.13 104,946 6,433 0,3% -1,0%
mlrd. **Zahtevana stopa prinosa na reotvaranju emisije.
31.10.13 104,587 6,497 0,1% -0,4%
30.09.13 104,483 6,521 3,8% -8,6%
31.08.13 100,682 7,136 -1,9% 4,6%

Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2021 Republike Srbije
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Evroobveznica Republike Srbije 2017 Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2017

Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cena na Srednji Mese¢na Mesecna
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) zatvaranju  prinos do promena promena
Datum dospeca: 21. novembar 2017. godine dospeca% cene prinosa
Kupon: 5,25% sa polugodisnjom isplatom 31.07.14 104,476 3,790 -0,2% 0,5%
Obim emisije: USD 750 min 30.06.14 104,649 3,772 -0,7% 5,7%
Zahtevana stopa prinosa: 5,45% 31.05.14 105,431 3,569 1,9% -14,6%
Kupovna cena: 99,135 30.04.14 103,491 4,179 -0,4% 2,4%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 482,5 b.p. 31.03.14 103,898 4,083 -0,6% 4,1%
Datum aukcije: 17. novembar 2012. godine 28.02.14 104,535 3,923 3,0% -18,4%
Listing: Londonska berza 31.01.14 101,509 4,808 0,7% -4,0%
31.12.13 100,837 5,008 0,7% -3,8%
30.11.13 100,147 5,208 0,0% -0,2%
31.10.13 100,117 5,217 0,0% 0,2%
30.09.13 100,159 5,205 2,1% -9,5%
31.08.13 98,134 5,753 -0,2% 1,0%

Kriva cena/prinos - Evrobveznica 2017 Republike Srbije
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Evroobveznica Republike Srbije 2020 Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2020

Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cena na Srednji Mese¢na Mesecna
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) zatvaranju  prinos do promena promena
Datum dospeca: 25. februar 2020. godine dospeca% cene prinosa
Kupon: 4,875% sa polugodisnjom isplatom 31.07.14 101,627 4,540 0,0% 0,1%
Obim emisije: USD 1,5 mird 30.06.14 101,670 4,535 -1,3% 6,3%
Zahtevana stopa prinosa: 5,15% 31.05.14 103,054 4,267 3,5% -13,9%
Kupovna cena: 98,401 30.04.14 99,580 4,958 -0,6% 2,5%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 378,4 b.p. 31.03.14 100,177 4,839 0,2% -0,8%
Datum aukcije: 14. februar 2013. godine 28.02.14 99,989 4,877 4,8% -15,6%
Listing: Londonska berza 31.01.14 95,423 5,781 0,3% -0,7%
31.12.13 95,169 5,821 1,3% -3,8%
30.11.13 93,982 6,048 -0,7% 2,5%
31.10.13 94,664 5,899 1,1% -3,2%
30.09.13 93,634 6,091 3,3% -8,8%
31.08.13 90,641 6,679 -1,7% 5,3%

Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2020 Republike Srbije
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Evroobveznica Republike Srbije 2018 Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2018

Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cena na Srednji Mese¢na Mesecna
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch); B1(Moody's) zatvaranju  prinos do promena promena
Datum dospeca: 3. decembar 2018. godine dospeca% cene prinosa
Kupon: 5,875% sa polugodisnjom isplatom 31.07.14 106,658 4,176 -0,1% 0,1%
Obim emisije: USD 1,0 mird 30.06.14 106,797 4,173 -1,1% 6,5%
Zahtevana stopa prinosa: 6,125% 31.05.14 108,000 3,917 2,4% -13,8%
Kupovna cena: 98,937 30.04.14 105,433 4,546 -0,6% 2,8%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 476,5 b.p. 31.03.14 106,061 4,422 0,2% -1,3%
Datum aukcije: 21. novembar 2013. godine 28.02.14 105,893 4,480 3, 7% -16,4%
Listing: Londonska berza 31.01.14 102,155 5,465 0,4% -1,9%
31.12.13 101,739 5,612 0,6% -2,6%
29.11.13 101,132 5,612

Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2018 Republike Srbije
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AMORTIZACIONA OBVEZNICA - LONDONSKI KLUB POVERILACA (USD)

Datum aukcije
01.10.2004

Datum dospeca
01.11.2024

Nominalna vrednost
1.080.000.000

Mesecni izvestaj - jul 2014. godine

Diskontna vrednost Kuponska stopa

972.000.190

6,75%

Srednja cena i prinos do dospeca

Datum Cena na zatvaranju Srednji prinos do Mese¢na promena cena u  Mese¢na promena prinosa
dospeca% % u %
31.07.2014 101,508 6,544 -0,1% 0,2%
30.06.2014 101,600 6,533 -0,2% 0,3%
31.05.2014 101,779 6,511 0,2% -0,4%
30.04.2014 101,590 6,538 0,8% -1,6%
31.03.2014 100,773 6,646 -0,4% 0,9%
28.02.2014 101,209 6,589 1,3% -2,6%
31.01.2014 99,875 6,765 1,1% -2,0%
31.12.2013 98,825 6,904 0,2% -0,3%
30.11.2013 98,666 6,925 0,4% -0,7%
31.10.2013 98,292 6,975 0,5% -0,9%
30.09.2013 97,800 7,038 1,2% -2,1%
31.08.2013 96,646 7,191 -1,4% 2,6%

Kriva cena/prinos - Amortizacione obveznice Londonskog kluba 2024 Republike Srbije
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mmmm Cena na zatvaranju === Srednji prinos do dospeca
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ANALIZA UKUPNOG SPOLJNOG JAVNOG DUGA

SPOLJNI DUG DIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

Stanje duga

Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos

valuta EUR

VKVIIHO MEBYHAPOIHA PAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 1.436.388
IBRD A EUR 477.430 328.520
IBRD B EUR 907.264 624.288
IBRD - [lonatHo ¢punancupame npojekra Eneprercke edukacuoctu 3a Cpoujy EUR 13.300 11.189
IBRD - I[Ipyxame yHanpeheHuX yciyra Ha JOKaIHOM HUBOY EUR 32.000 23.771
IBRD - IIpojekar Pernonasnnu passoj bopa EUR 11.230 6.129
IBRD - Pexabunuranuja cucreMa 3a HaBOJHABABE H OBOIHABAHE EUR 36.800 30.120
IBRD - IIpojekat pedopme mojbOnpuBpese y TpaH3ULHjH EUR 7977 6.685
IBRD - [Iporpamcku pa3Boj npusatHor u ¢punancujckor cekropa (PFDPL) EUR 34.900 34.900
IBRD - Kopuzop 10 EUR 275.200 112.209
IBRD - [Iporpamcku 3ajam 3a pa3Boj NpHBAaTHOT i (HHAHCHjCKOT cekTopa 11 EUR 70.800 70.800
IBRD - [Iporpamcku 3ajam 3a pa3Boj jaBHUX (hUHAHCH]a EUR 70.100 70.100
IBRD - IIpojexart 3apaBcTBa EUR 10.155 10.155
IBRD - [lonatHo ¢uHaHCHpambe MpojekTa peKOHCTPyKInje caodpahaja EUR 35.756 30.260
IBRD - [Ipyru mporpamMcKu 3ajam 3a pa3Boj jaBHHX (HHAHCH]a uUsb 73.529 73.529
IBRD - IIpojekat ocurypama pu3HKa y Cliydajy eJIeMEHTApHUX HEemoroaa uUsb 5.000 3.733
VKYIIHO MEBYHAPOIHA ACOLIUJALIHJA 34 PA3BOJ 477.715
IDA - Kpeaur 3a cTpyKTypHO mpuiiarolaBaime SDR 55.500 47.644
IDA - JIpyru kpeaut 3a CTpyKTYpHO npuiarohaBame SDR 30.100 34.452
IDA - Kpeaur 3a pa3Boj IpUBaTHOT U GAHKAPCKOT CEKTOpa SDR 68.100 62.357
IDA - [Ipyru kpeaut 3a npuiarohaBame IPUBATHOT U ((UHAHCH]CKOT CEKTOpa SDR 58.700 60.469
IDA - Ipojekar 3a ¢puHaHCHpame CTPYKTYPHOT Mpuiarol)aBama COIMjaTHOT CEKTOpa SDR 60.400 62.220
IDA - Ilpojekar pa3Boja MIKOJICTBA SDR 7.306 6.690
IDA - Ilpojekar 3a onakimiaBaime Tpropune u caobpahaja y Jyrouncrounoj EBporu SDR 4.345 3.979
IDA - Ilpojekar omoryhaBama (hHHAHCHPAha H3B03a SDR 8.345 7.642
IDA - Ilpojexar momohu y MpUBaTH3ALUjH U PECTPYKTypHparby Oanaka u mperyseha SDR 7.711 7.502
IDA - Ilpojekar npoMoIirje 3amnolbaBama SDR 1.780 1.833
IDA - Ilpojekar 3apaBcTBa SDR 14.693 15.135
IDA - Ilpojekar 3a katactap HEIOKPETHOCTH 1 yruc npasa y Cpouju SDR 19.274 22.061
IDA - Ilpojekar eneprercke edukacHoctn y Cpouju SDR 14.095 16.132
IDA - Ilpojekart KoHCONUIALN]j€e HAIUIaTe U pedhopMme MeH3none aamuuucTpamje y Cpouju SDR 16.265 18.616
IDA - Ilpojekar peBUTAH3AIM]jE CHCTEMA 32 HABO/AbaBame U 0JBoambaBame Cpouje SDR 16.600 18.338
IDA - Kpeaurt 3a mporpaMcku pa3Boj MOJUTHKE y TIPUBATHOM U (DPHHAHCHjCKOM CEKTOPY SDR 38.000 43.494
IDA - Ipojekar pekoncTpykitje caobpahaja y Cpouju SDR 36.665 41.967
IDA - JlomatHo ¢unHaHCHpame mpojekTa eHepreTcke edukacHoctu 3a Cpoujy SDR 6.600 7.184
IDA - Pernonanuu pa3soj bopa SDR 6.600 00
VKYIIHO EBPOIICKA UHBECTULIMOHA FAHKA 715.442
EIB - O6HOBa peroHaIHUX OOTHHUIIA EUR 50.000 38.868
EIB - [Ipojekar 06HOBE MIKOTa EUR 25.000 22.443
EIB - Apex Global 1 EUR 20.000 408
EIB - Apex Global 2 EUR 45.000 23.247
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 3 EUR 250.000 160.902
EIB - OnmutriHCcKa # perrnoHaina nHOpacTpyKTypa EUR 50.000 42.252
EIB - UctpaxkuBambe u pa3Boj y jABHOM CEKTOPY EUR 200.000 70.250
EIB - [Ipojekat MoiepHU3aIIIij€ IIKOIa EUR 50.000 12.888
EIB - Knuanaku uentpu/A EUR 80.000 18.378
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 4 EUR 250.000 211.177
EIB - Kopumop X (E-80) EUR 265.000 75.053
EIB - Kopumop X (E-75) EUR 314.000 39.576
VKYIIHO EBPOIICKA FAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 38.552
EBRD - Kopunop X EUR 150.000 38.552
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VKVIIHO FAHKA 34 PA3BOJ CABETA EBPOIIE 78.451
CEB - Kimmsura Il (pekoHcTpykimja u 06HOBa cTamOeHe HHPPACTPYKTYpeE) EUR 20.000 7.900
CEB - U36ernuue (06e36eherme TpajHHX CTaMOCHHX jeANHULIA) EUR 10.000 2.000
CEB - Kimmsumra I (pekoHcTpyKiHja u 06HOBa cTaMbeHe HHPPACTPYKTypeE) EUR 10.000 9.052
CEB - PexabunuTanuja u mpeBeHLHja HaKOH MoIUIaBa y BojBoauHu EUR 9.600 6.720
CEB - O6e36eheme cmeruTaja 3a Miaze uctpaxuaue y Cpouju EUR 35.000 33.505
CEB - O6pa3oBaibe 3a COLHjaIHy HHKITY3H]y EUR 28.500 10.524
CEB - O6e36eheme cmeruTaja 3a Miaze uctpaxuaue y Cpouju 2 EUR 70.000 8.750
VKVIIHO KPEJJUTH CTPAHHUX BJIAJIA 1.132.946
Brana Pycke ®enepanuje - GunaHcupame OyyeTckor aepuiura uUsb 200.000 111.982
Brana Peny6iuke Urtanuje - Pa3Boj nprBaTHOT CEKTOpa IyTeM KPEAUTHE JIMHU]jE EUR 33.250 22.167
Biana Peny6iuke Uranuje - Pa3Boj Manux u cpeamux npemyseha EUR 30.000 15.000
Export - Import Bank of China - Penporpamupane o6aBe3e uUsb 101.212 44.649
Export - Import Bank of China - Ha6aBka ckenepa CNY 204.900 23.752
Export - Import Bank of China - Moct 3emyn-bopua uUsb 217.400 113.308
Export - Import Bank of China - IIpojekat usrpaase ayronyra E763 uUsb 301.000 37.374
Ocraste cTpane Briane - Penporpamupane o6asese- Kysajr uUsb 375.715 280.489
Briana Pemy6iuke @panmycke - NATIXIS EUR 11.185 10.265
JIubuja - Heperysucan ayr uUsb 51.453 38.412
Export - Import Bank of China - ITaker npojexat Kocroxar b uUsb 293.000 84.897
Brana Pemy6inke Asepbejyan - Usrpaama aeonuia ayromyrta E-763 EUR 300.000 125.388
Bruana Pycke ®enepanuje - Ounancupame Oyyerckor aepuuura 2 uUsb 500.000 223.964
Biana Pycke ®enepanuje -/IpxapHu u3Bo3uu kpeaut Bragu Peny6iike Cpouje uUsb 800.000 1.300
VKVIIHO EBPOOBBE3HULJE PEITVF/IUKE CPFUJE 3.919.372
EBpoo6Besnute 2021 UsbD 2.000.000 1.493.094
EBpoo6Besnntie 2017 UsbD 750.000 559.910
EBpoo6Besuutie 2020 UsbD 1.500.000 1.119.820
EBpoo6Besnntie 2018 UsbD 1.000.000 746.547
VKYITHO HEMAYKA PA3BOJHA BAHKA (KfW) 98.013
KFW - Pexabunuranuja JJOKaIHOT cicTeMa rpejama y Cpouju - daza 111 EUR 12.000 6.159
KFW - Pexabunuranuja JJOKAITHOT cicTeMa rpejamba y Cpouju - daza [V EUR 45.000 4.972
KFW - BonoBon u pexabunurangja y ommTrHama cpeise Bennuune y Cpouju 1 - dasa 11 EUR 25.000 5.772
KFW - BogoBon 1 pexabunurangja y ommTrHama cpeise Bennuune y Cpouju 2 - dasa 11 EUR 17.500 1.111
KFW - ®Ounancupame Mepa eHepreTcke epuKacHOCTH, MOJbOIPUBPE/E U IPEX. HHIYCTPHje EUR 100.000 80.000
KFW - [Iporpam BogocHabaeBama 1 npeyninhaBama OTIaAHUX BOJA Y OMIITHHAMA EUR 46.000 00
VKVITHO ObABE3E [IPEMA ITAPHCKOM U JIOHJOHCKOM KJIVEY IIOBEPHIIALIA 1.640.118
Tapucku Ki1y6d usb 2.619.698 1.350.670
Jlonnoncku Ky UsD 1.080.000 289.448
VKYIIHO ObABE3E [IPEMA EY 147.700
EU 55 - Makpoekonomcka momoh EUR 49.500 47.700
EU 200 - MakpoekoHOMCKa TToMOh EUR 200.000 100.000
VKYVIIHO MEBYHAPOIHHU MOHETAPHU ®OH]] 444.526
MM® - cpezcTBa anokarmje SDR 388.371 444,526
VKVIIHO KPEJIUTH UHO - I[I0CJIOBHUX BAHAKA W OCTAJINX KPEJJUTOPA 335.933
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 40.000 7.500
VTB Capital plc EUR 100.000 20.833
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 30.000 11.250
NKB Maribor EUR 10.000 3.750
Societe Generale Bank Paris - ®unancupame OyyeTckor neduimra EUR 292.600 292.600

UKUPNO SPOLJNI DUG (direktne obaveze) 10.465.156
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SPOLJNI DUG INDIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

Stanje duga

Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
YKVIIHO EBPOIICKA FAHKA 34 OFHOBY 1 PA3BOJ 329.803
JIT EIIC - XuTHa peKOHCTPYKIIHja EHEPreTCKOr CEKTOpa EUR 39.599 10.021
JIT ETIC - XutHa peKOHCTpYyKLHja eHepreTckor cexropa 11 EUR 59.864 27.279
JIT EITIC - HabaBka u yrpajasba elIeKTpOHCKHX ITaMEeTHHX Opojuiia EUR 40.000 1.416
JIT EIIC - Ilpojekar 3a MaJie XUIpOEICKTpaHe EUR 45.000 450
JIT EIIC - Ipojexar 3a Komybapy EUR 80.000 13.558
JIT EMC - XuTHa peKOHCTPYKLHja €HEPreTCKOT CEKTOpa EUR 34.094 7.595
AJl Kenesuuue Cpbuje - Canauuja kopumopa X EUR 56.988 12.951
AJl Kenesunue Cpbuje - Bosna cpencrsa EUR 60.000 38.938
AJl Kenesunue Cpbuje - BozHa cpencTpa-BuliesienHe elIeKTpOMOTOPHE FAPHUTYPE EUR 100.000 18.987
AJl Kenesuuue Cpb6uje - Kopumop 10 EUR 100.000 20.872
AJl Kenesuuue Cpbuje - [IpojexkaT pexabunuranuje 1 MOICPHU3ALM]jA MPEKE MPyra EUR 95.000 950
JII IyreBu Cpbuje - Horpaama kopumgopa X EUR 76.000 20.727
JII Iyteu Cpbwuje - Ayromyt br-HC u moct kox Berke EUR 71.984 39.887
JII IyreBu Cpbuje - Obunaszuuua oko beorpana EUR 80.000 54.387
JII Cpbujarac - Pedunancupame 3ajMOBa, OJPKaBarbe U U3rPaAba MIOJ3EMHOT CKIIJHIITA EUR 150.000 42.105
Arennuja 3a kKouTpouy jerema Cpouje u Lpue I'ope moo EUR 29.880 13.848
I'pan Huw - Yaanpeheme o6jexara 3a BoqocHabieBambe 1 pepany OTHaaHHX BOAA EUR 5.548 790
I'pan Kparyjesan - YHanpeheme ciucrtema BogocHabaeBama EUR 3.939 564
I'pang Cy6oruiia - PekoHCTpyKIHMja 1 MOAEPHU3ALN]a TPAICKE MPEXE 3a OTIAAHE BOJIE EUR 9.000 4.478
VKVIIHO EBPOIICKA HHBECTHUI[HMOHA FAHKA 912.031
JIT ETIC - Ypehaju 3a eHepreTcku cucTeM EUR 22.000 17.627
JIT EMC - PekOHCTpYKIIHja eHepreTCKOr CHCTeMa EUR 25.272 21.780
JIT EMC-IIpojekat yHanpehema enekrpompexe JIT EMC EUR 24.500 20.656
AJl Kenesuuue Cp6uje - [Ipojekat 00HOBE Kene3HHIA EUR 70.000 41.638
AJl Kenesuune Cp6uje - [Ipojekat 06HOBe sxene3nuia 1 EUR 80.000 58.300
JII IyreBu CpOwuje - Pexabunutanuja nocrojehux myresa EUR 95.000 71.080
JII yreBu CpOuje - XutHa canaruja caobpahaja EUR 37.000 19.917
JII IyreBu Cpowuje - [Ipojexar eBporickux mytesa b EUR 120.000 118.186
JII IyteBu Cpbuje - Pexabuurarmja mocta ['azena EUR 33.000 33.000
JII IyteBu Cpbuje - PexabuuTaruja myteBa 1 MoctoBa b2 EUR 33.000 33.000
JII IyteBu Cpbuje - Obunasunmna oko beorpana EUR 60.000 21.000
JII IyteBu Cpbuje -O6mnasuuiia oko beorpaga b EUR 40.000 21.000
Arennuja 3a KouTpouy jerema Cpbuje u Lpue I'ope 1.0.0. EUR 31.280 24.746
AJl Aepoapom "Hukora Tecna" - XuTtHa canauuja caobpahaja EUR 13.000 8.576
OUAT ayromobumu Cpbuja JJOO- Kommakt ayromobmii 1 EUR 150.000 130.417
OUAT ayromobumu Cpbuja JJOO- Kommakt ayromoouu 2 EUR 50.000 43.750
I'pan Beorpan - O6HOBa Georpaackor jesrpa EUR 90.000 81.559
I'pan Beorpan - Moct na Cau A EUR 70.000 70.000
I'pan Beorpan - Moct Ha Casu b EUR 90.000 68.075
I'pan HoBu Can - XutHa 00HOBA CHCTEMa BOIOCHAOIEBAbHA EUR 15.000 7.725
VKYVITHO HEMAYKA PA3BOJHA BAHKA (KfW) 50.223
JIT ETIC - HabaBka omnpeme 3a TamuaBy EUR 16.000 2.462
JIT EIIC - Pexabunutanuja XE bajuna bamrra EUR 30.000 18.000
JIT ETIC - Mepe ekoJIonIKe 3alITHTE Y TEPMOETIEKTpaHaMa Ha JINTHAT EUR 36.000 23.091
JIT EIIC - Pesuranuzanuja XE 3BopHUK EUR 70.000 6.670
JIT EIIC - Ipojexar eneprercke eduxacuoctu Pb Komybapa EUR 65.000 00
VKYIIHO ObABE3E I[IPEMA EY 134.278
JIT EIIC - Penporpam EIB xpenura (EU 225) EUR 2.483 1.490
A/l Kenesuuue Cpbuje - Penporpam EIB kpeauta (EU 225) EUR 35.769 21.461
JII ITyteBu Cpbuje - Penporpam EIB xpenura (EU 225) EUR 185.545 111.327
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VKVIIHO EYPO®HMA 86.667
AJl Kenesuuue Cpbuje- Eypoduma 2771 CHF 43.000 35.324
AJl Kenesunue Cpouje- Eypoduma 2636 CHF 20.000 16.430
AJl Kenesuunue Cpouje- Eypoduma 2599 CHF 7.500 00
AJl Kenesunue Cpouje- Eypoduma 2632 CHF 20.000 16.430
AJl Kenesuuue Cpbuje- Eypoduma 2653 CHF 11.000 9.036
AJl Kenesuuue Cpouje- Eypoduma 2602 CHF 2.500 2.054
AJl Kenesunue Cpouje- Eypoduma 2666 CHF 9.000 7.393
VKYITHO MEBYHAPOIHA ACOLIUJALIHJA 34 PA3BOJ 15.195
JIT EIIC - Ilporpam eneprercke 3ajeanuue jyrouctoune Espomne - [Ipojexar 3a Cpoujy SDR 11.799 13.505
JIT EMC - Ilporpam eneprercke 3ajennuie jyroucroune Espomne - [Ipojexar 3a Cpoujy SDR 1.476 1.690
VKVIITHO JAITAHCKA ATEHIJHJA 34 MEBYHAPOIJHY CAPAJEbY 2.755
JIT EITIC - O6aBe3e mpema JICA - IIpojekat 3a usrpaasmy noctpojesa TE "Hukona Tecna" JPY 28.252.000 2.755
VKVIIHO KPEJJUTU CTPAHHX BJIAJIA 51.591
JIT EIIC - Obagese npema Brnagu Peny6iuke [Tosbeke - O6HOBa enexktponpuspene Cpouje uUsb 49.997 17.113
JII Jyroummopt CAIIP - O6aBe3e npema MunuctapcTBy 0aopane Amkupa EUR 42.113 34.478
VKVIIHO KPEJJUTHU HHO - [IOCJIOBHUX BFAHAKA U OCTAJIUX KPEJ{UTOPA 344.654
AJl Kenesuunue Cpbuje- ObaBese npema KyBajrckom (oHmy 3a apancku eKOHOMCKH Pa3Boj KWD 10.000 448
JII IyreBu Cpbuje - O6aBe3e mpema Societe Generale EUR 100.000 00
JIT Cp6ujarac - O6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 50.000 41.176
JIT Cp6ujarac - O6aBese npema Amsterdam Trade Bank N.V. EUR 20.000 16.471
JIT Cp6ujarac - O6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 30.000 26.471
JII Cp6ujarac - O6asese nmpema Deutsche Bank AG - London Branch - IIpojekar Jysxxuu Tok EUR 30.000 26.250
JIT Cp6ujarac - O6ase3e mpema Credit Suisse Bank EUR 100.000 93.750
PTB Bop 100- O6agese npema Export Development Canada usb 101.250 75.588
PTB Bop 100.- O6asese npema Export Development Canada EUR 55.000 55.000
T'anennka AJl Beorpan - O6asese mpema Erste GCIB Finance I B.V. Amsterdam EUR 10.000 9.500

UKUPNO SPOLJNI DUG (indirektne obaveze) 1.927.196

UKUPNO SPOLJNI DUG (direktne i indirektne obaveze) 12.392.353

Ministarstvo finansija - Uprava za javni dug | Pop - Lukina 7-9, Beograd Strana 23.




Mesecni izvestaj - jul 2014. godine

UPRAVA ZA JAVNI DUG
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Pregled poverilaca spoljnog duga

Evroobveznice RS

Evropska investiciona banka

Medunarodna banka za obnovu i razvoj

Pariski klub

Krediti stranih vlada

Krediti poslovnih banaka

Medunarodna asocijacija za razvoj

Medunarodni monetarni fond

Evropska banka za obnovu i razvoj
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Obaveze prema EU
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Banka za razvoj Saveta Evrope 78
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ANALIZA KREDITNOG ZADUZENJA JEDINICA LOKALNE VLASTI
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SIJA
UPRAVA ZA JAVNI DUG

KONTAKTI

Ministarstvo finansija Republike Srbije - Uprava za javni dug, Pop Lukina 7 - 9, Beograd
Telefon: +381 11 3202 461; mail: front.office@javnidug.gov.rs;

www.javnidug.gov.rs; www.publicdebt.gov.rs; Bloomberg page <RSMF> <GO>

LINKOVI

Narodna banka Republike Srbije www.nbs.rs;

Ministarstvo finansija Republike Srbije www.mfin.gov.rs;
Narodna skupstina Republike Srbije www.parlament.gov.rs;
Vlada Republike Srbije www.srbija.gov.rs;

Republicki zavod za statistiku www.stat.gov.rs;

Beogradska Berza www.belex.rs;

Ministarstvo finansija — Uprava za trezor Www.trezor.gov.rs;
Fiskalni savet Republike Srbije www.fiskalnisavet.rs;
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