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UPRAVA ZA JAVNI DUG

uUvoD

Mese¢ni izveStaj Uprave za javni dug ima za cilj da svojim
informativnim sadrzajem doprinese unapredenju aktivnosti Republike
Srbije na polju javnog duga, u skladu sa medunarodno priznatim
standardima i dobrom poslovnom praksom, kao i da omogudi
zainteresovanim licima da na lak i pravilan na¢in razumeju javni dugi,
kao oblast javnih finansija, odnosno aktivnosti i ciljeve Uprave za javni
dug.

Mese¢ni izvestaj Uprave za javni dug je izveStaj, Koji predstavlja
analizu stanja, strukture i dinamike javnog duga Republike Srbije, kao i
analzu rizika u procesu upravljanja javnim dugom, sa ciljem podizanja
nivoa transparentnosti i ta¢ne i pravovremene informisanosti
investitora, drzavnih institucija i drugih lica zainteresovanih za temu
javnog duga Republike Srbije.

UVODNA REC DIREKTORA

) - Zaduzivanje kroz emitovanje drzavnih hartija od vrednosti na domacem i medunarodnom
ama """"--.‘ e — ‘ trzistu kapitala bio je osnovni izvor finansiranja u 2013. godini. Republika Srbija je u 2013.
godini ostvarila istorijski najve¢i obim operacija sa drzavnim hartijama od vrednosti na
domacem finansijskom trzistu u iznosu od 401,8 milijardi dinara, $to je predstavljalo preko
64% svih primanja od zaduzivanje tokom 2013. godine. Bilo je aktivnosti i na
. medunarodnom finansijskom trzistu kroz emisije evroobveznica Srbija 2020, sedmogodi$nje
- dolarske obveznice emitovane u februaru sa kuponom 4,875%, i Srbija 2018, petogodisnje
dolarske obveznice emitovane u novembru sa kuponom 5,875%. U 2013. godini je jedna
T — tre¢ina ukupnih potreba za finansiranjem, odnosno 208 milijardi dinara, obezbedena
~ emisijama evroobveznica, dok je iz programskog zajma Ruske Federacije povuceno 300

miliona americkih dolara.

Kako je preko 97% svih potreba za zaduZivanjem bilo obezbedeno kroz trzi$ne instrumente, odnosno drzavne hartije od vrednosti, zaklju¢ak je da je
prethodna godina bila vrlo uspesna. Posebno je potrebno naglasiti da su u toku prvih pet meseci 2013. godine kao i u periodu od septembra do decembra
2013. godine, zabeleZeni trendovi smanjenja kamatnih stopa kod svih instrumenata, dok je na mnogim ro¢nostima postignut istorijski minimum u
domenu troskova zaduzivanja tokom 2013. godine. Novembra 2013. godine, Vlada je usvojila Fiskalnu strategiju koja predvida zna¢ajno smanjenje
budZetskog deficita do 2016. godine §to je osnovni preduslov stabilizacije u¢es¢a javnog duga u BDP. Prema planu za teku¢i godinu, definisanim
Zakonom o budZetu Republike Srbije za 2014. godinu, predvideno je da se ponovo najveci deo sredstava za finansiranje finansijskih potreba obezbedi
emisijama drzavnih hartija od vrednosti. BudZetom za 2014. godinu predvidena su primanja od obveznica na domac¢em finansijskom trzistu u iznosu od
330 milijardi dinara, 750 miliona dolara po osnovu evroobveznica, a ostala primanja iz bilateralnih i multilateralnih kreditnih aranzmana su predvidena u
iznosu od 264 milijarde dinara. Razvijanjem domaceg trziSta drzavnih hartija od vrednosti i uvodenjem novih instrumenata, Republika Srbije je
obezbedila u¢esce u globalnim finansijskim tokovima, a time je postala osteljiva na brojne ekonomske i politicke faktore na lokalnom i globalnom nivou.
Poslednje najave promene monetarne politike Sistema federalnih rezervi uticace i na mogucnosti zaduzivanja Republike Srbije. Obaveza Uprave za javni
dug je da kao i do sada takve promene prati i u skladu sa njima omoguci §to optimalnije sprovodenje strategije i operacija zaduzivanja.

Direktor
Branko Drceli¢

UPRAVA ZA JAVNI DUG - ORGANIZACIJA I NADLEZNOSTI

1z razloga povecane zaduzenosti vecine evropskih zemalja, politika Takode, naglasava se da obaveza otplate dospelog javnog duga ne
javnog duga, kao grana ekonomske politike, postaje veome znac¢ajna. U prestaja cak i prilikom privremnene obustave. Pravni osnov za
skladu sa medunarodnom praksom i predlozima Svetske banke, 1. osnivanje i funkcionisanje Uprave za javni dug daje Zakon o javhom
oktobra 2009. godine je osnovana Uprava za javni dug kao organ dugu, a takode i Zakon o budzetskom sistemu, Zakon o budzetu i drugi
uprave u okviru Ministarstva finansija. Primarni cilj Uprave za javni zakonski i podzakonski akti. Prema Zakonu o javnom dugu, Uprava za
dug je minimiziranje troskova zaduzivanja uz prihvatljiv nivo rizika, javni dug se, u ime Republike Srbije, mozZe zaduzivati na domacem i
odnosno uspostavljanje njihovog optimalnog odnosa. Prema pravnim inostranom trzi$tu, y nacionalnoj i starnoj valuti, za potrebe finansiranja
propisima, kojima se regulise sistem javnih finansija, servisiranje budZetskog deficita, servisiranje postojeceg javnog duga, finansiranje
javnog duga je apsolutna i bezuslovna obaveza i ima prioritet nad svim projekta od op$teg znacaja, kao i drugih obaveza predvidenih Zakonom.
ostalim budzetskim obavezama. izvrSenja budzeta. Sve ovo ukazuje na Sa druge strane, Zakon o budzetskom sistemu definise opsta i posebna
vaznost postojanja i efikasnog funkcionisanja Uprave za javni dug, kao fiskalna pravila, kojima se reguli$e fiskalna disciplina.

nosioca politike javnog duga.
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STRATEGIJSKE SMERNICE

Aktuelna srednjoro¢na strategija je razvijena u saradnji sa ekspertima Svetske banke, uz koris¢enje MTDS modela (Medium Term Debt Strategy), koji je
nasao prakti¢nu primenu u vise desetina zemalja Sirom sveta. Dokumentom su definisane sledece smernice:

| Osiguranje finansiranja fiskalnog deficita Republike Srbije, u smislu kratkoro¢nog deficita (likvidnosti) i dugoro¢nog deficita, kao deo politike
odrzavanja stabilnosti sistema javnih finansija;
Definisanje prihvatljivog nivoa rizika, u skladu sa ciljanom strukturom javnog duga u smislu valutne strukture duga, strukture kamatnih stopa,
strukture ro¢nosti i strukture duga prema instrumentima;
Podrska razvoju trzista drzavnih hartija od vrednosti koje se emituju na doma¢em i medunarodnom trzistu, kako bi se doprinelo smanjenju
troskova zaduzivanja na srednji i dug rok;
IV Podizanje nivoa transparentnosti i predvidivosti procesa zaduzivanja;
V Strategija upravljanja javnim dugom treba da bude podrzana i konzistentna sa opstim Vladinim srednjoro¢nim okvirom;

Na dan 30. juna 2014. godine, u¢es¢e duga denominovanog u dinarima je iznosilo 22,3%. U¢esce dinarskog duga je nisko, ali se povecava u poslednje
¢etiri godine. Uvodenjem dinarskih hartija od vrednosti duze ro¢nosti (petogodisnje i sedmogodisnje), smanjuje se rizik refinansiranja, koji je
karakteristian kod dinarskih hartija od vrednosti, i uti¢e se na produZenje krive prinosa na domacem trzistu. Cilj Strategije upravljanja javnim dugom je
da se najveci deo potreba za finansiranjem Republike Srbije vrsi na domac¢em trzistu, emisijama u dinarima, §to je u skladu sa strategijom dinarizacije.

ZAKON I IZVRSENJE BUDZETA ZA 2014. GODINU

Prema Zakonu o javnom dugu (,,S1. Glasnik RS*, br. 61/2005, 107/2009 i 78/2011), kao pravnom osnovu zaduZivanja, Republika Srbija se moze
zaduzivati u domacoj i stranoj valuti. Republika se moze zaduzivati za finansiranje deficita tekuce likvidnosti, za servisiranje javnog duga
(refinansiranje) i za finansiranje investicionih projekata. Na osnovu toga, pored funkcije odrzavanja likvidnosti, zaduzivanje, odnosno javni dug uma i
razvojnu funkciju. Pored direktnog zaduzivanja, Republika Srbija moze izdavati garancije u korist javnih preduzeca i jedinica lokalne samouprave.

Prema pomenutom zakonu, javni dug Republike Srbije jeste:

| Dug Republike koji nastaje po osnovu ugovora koje zaklju¢i Republika,

Il Dug Republike po osnovu hartija od vrednosti,

111 Dug Republike po osnovu ugovora, odnosno sporazuma kojim su reprogramirane obaveze koje je Republika preuzela po ranije zaklju¢enim
ugovorima, kao i emitovanim hartijama po posebnim zakonima,

IV Dug Republike koji nastaje po osnovu date garancije Republike, ili po osnovu neposrednog preuzimanja obaveza u svojstvu duznika za isplatu
duga po osnovu date garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika,

V Dug jedinica lokalne samouprave, kao i pravnih lica ¢iji je osniva¢ Republika, a za koje je Republika dala garanciju.
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UPOREDNA ANALIZA JAVNOG DUGA

Stanje i struktura javnog duga i duga opste drzave na dan 31.05.2014. godine

RSD

887.468.949.343
1.195.584.284.662
2.083.053.234.005

84.589.144.296
224.503.974.918
309.093.119.213

37.893.597.519
14.729.693.634
52.623.291.153
2.392.146.353.218
2.444.769.644.371

BDP %

23,4%
31,5%
54,8%

2,2%
5,9%
8,1%

1,0%
0,4%
1,4%
63,0%
64,3%

Mese¢na promena stanja

javnog duga

173,5

73,2
-76,0

227,2
206,8
633,6
138,2
118,6
108,9

88,4
54,9
9,9

5\“

309 :

EUR usbD
Direktne obaveze (A)
Unutras$nji dug 7.664.780.843 10.459.354.990
Spoljni dug 10.325.872.841 14.090.679.412
Direktne obaveze ukupno 17.990.653.684 24.550.034.402
Indirektne obaveze (B)
Unutras$nji dug 730.568.944 996.933.909
Spoljni dug 1.938.967.856 2.645.914.285
Indirektne obaveze ukupno 2.669.536.800 3.642.848.193
Negarantovani dug lokalne vlasti (C)
Unutrasnji dug 327.274.684 446.598.823
Spoljni dug 127.215.576 173.598.293
Negarantovani dug lokalne vlasti ukupno 454.490.260 620.197.116
Javni dug ukupno (A+B) 20.660.190.484 28.192.882.596
Dug opste driave ukupno (A+B+C) 21.114.680.744 28.813.079.712
DINAMIKA JAVNOG DUGA
Datum Unutrasnji dug Spoljni dug
Direktne obaveze Indirektne obaveze Direktne obaveze Indirektne obaveze
31.07.2013 24 42 170,7 -39
31.08.2013 -2,5 30,2 43,9 1,6
30.09.2013 21,2 13,0 -101,6 -8,7
31.10.2013 334,3 4,6 -70,3 -41,5
30.11.2013 154,6 0,0 49,8 25
31.12.2013 8,5 5.8 639,0 -19,1
31.01.2014 339 -18,5 129,0 -6,1
28.02.2014 203,4 -18,4 -62,0 -4,5
31.03.2014 156,4 5,6 -55,1 2,1
30.04.2014 128,3 -22,6 -18,6 13
31.05.2014 18,9 -54,2 102,5 -12,3
30.06.2014 69,4 -18,5 -14,7 -26,3
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STRUKTURA JAVNOG DUGA
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Valutna struktura javnog duga na dan 30.06.2014. godine

BRSD HEUR
mUSD u CHF
26,9%
ESDR H Ostale valute

0,6%
4,5% 1.0,9%
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UPRAVA ZA JAVNI DUG B

ANALIZA DRZAVNIH HARTIJA OD VREDNOSTI EMITOVANIH NA DOMACEM FINANSIJISKOM TRZISTU

Pregled emitovanih nedospelih drzavnih dinarskih hartija od vrednosti

Tromesecni drZavni zapisi

Datu.r.n Datunlw Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost S.topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
17.04.14 17.07.14 4.000.000.000 5.261.220.000 4.000.000.000 7,70% 9.809,08 100,00%
08.05.14 07.08.14 3.000.000.000 4.975.490.000 3.000.000.000 7,59% 9.811,75 100,00%
Datu.r.n Datunlw Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost S.topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
27.02.14 28.08.14 3.000.000.000 6.671.060.000 3.000.000.000 7,79% 9.621,09 100,00%
03.04.14 02.10.14 4.000.000.000 3.305.190.000 2.755.190.000 7,99% 9.611,74 68,88%
05.06.14 04.12.14 3.000.000.000 5.458.420.000 3.000.000.000 7,65% 9.627,65 100,00%
Pedesettronedeljni drzavni zapisi
Datu.r.n Datunlw Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost S.topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
10.07.13 18.07.14 10.000.000.000 11.070.540.000 9.829.540.000 10,20% 9.048,82 98,30%
11.09.13 19.09.14 10.000.000.000 17.372.140.000 10.000.000.000 10,77% 9.000,97 100,00%
09.10.13 19.06.14 7.599.290.000 14.560.630.000 7.599.290.000 9,95% 9.351,27 100,00%
29.10.13 06.11.14 10.000.000.000 18.144.760.000 10.000.000.000 10,14% 9.053,88 100,00%
03.12.13 11.12.14 5.000.000.000 13.989.400.000 4.684.100.000 9,40% 9.116,83 93,68%
30.12.13 09.01.15 10.000.000.000 19.968.250.000 10.000.000.000 8,89% 9.160,73 100,00%
21.01.14 29.01.15 10.000.000.000 20.073.100.000 9.738.100.000 8,37% 9.205,92 97,38%
18.02.14 26.02.15 10.000.000.000 13.062.140.000 9.862.140.000 8,58% 9.187,62 98,62%
04.03.14 12.03.15 10.000.000.000 14.264.340.000 9.864.340.000 8,88% 9.161,59 98,64%
01.04.14 09.04.15 10.000.000.000 7.974.760.000 5.674.760.000 8,98% 9.152,95 56,75%
15.04.14 23.04.15 5.000.000.000 4.989.390.000 2.549.390.000 8,82% 9.166,79 50,99%
27.05.14 04.06.15 10.000.000.000 8.823.520.000 8.783.520.000 8,82% 9.166,79 87,84%
17.06.14 25.06.15 10.000.000.000 13.242.640.000 9.567.640.000 8,20% 9.220,79 95,68%
Dvadesetcetvoromesec¢ni drzavni zapisi
Datu.r.n DaturT1 Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost S.topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
18.12.12 18.12.14 5.000.000.000 6.829.490.000 4.158.120.000 12,99% 7.919,62 83,16%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
08.01.13 10.01.15 10.000.000.000 9.328.780.000 8.728.780.000 872.878.000 12,29% 9.614,45 87,29%
19.03.13 21.03.15 10.000.000.000 15.870.900.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,80% 9.862,63 100,00%
02.04.13 04.04.15 10.000.000.000 19.831.720.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,24% 9.958,48 100,00%
14.05.13 16.05.15 10.000.000.000 14.165.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000 9,89% 10.019,12 100,00%
02.07.13 04.07.15 10.000.000.000 3.996.990.000 3.336.990.000 333.699.000 10,48% 9.917,23 33,37%
03.09.13 05.09.15 10.000.000.000 6.939.220.000 4.387.670.000 438.767.000 11,50% 9.744,82 43,88%
26.10.13 26.10.15 11.156.790.000 11.156.790.000 11.156.790.000 1.283.030.850 11,50% 10.000,00 100,00%
06.11.13 08.11.15 5.000.000.000 10.848.960.000 4.978.160.000 497.816.000 10,70% 9.879,64 99,56%
10.12.13 12.12.15 10.000.000.000 12.335.780.000 7.175.780.000 717.578.000 10,09% 9.984,40 71,76%
28.01.14 30.01.16 10.000.000.000 18.497.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000 8,98% 10.179,48 100,00%
03.02.14 03.02.16 1.800.000.000 1.800.000.000 1.800.000.000 180.000.000 10,00% 10.000,00 100,00%
11.03.14 13.03.16 10.000.000.000 13.227.830.000 8.337.910.000 833.791.000 9,80% 10.034,80 83,38%
20.05.14 22.05.16 10.000.000.000 15.324.900.000 10.000.000.000 1.000.000.000 9,30% 10.122,64 100,00%
10.06.14 12.06.16 10.000.000.000 17.090.020.000 9.970.020.000 997.002.000 9,00% 10.175,91 99,70%
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Trogodisnje drZzavne obveznice

Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
28.02.12 01.03.15 20.000.000.000 9.073.660.000 8.910.080.000 445.504.000 14,70% 8.891,86 44,55%
27.03.12 01.03.15 11.089.920.000 11.366.900.000 10.234.250.000 511.712.500 14,70% 8.988,35 92,28%
25.04.12 27.04.15 20.000.000.000 4.910.980.000 4.910.980.000 245.549.000 14,99% 8.828,71 24,55%
26.06.12 27.04.15 15.089.020.000 365.000.000 365.000.000 18.250.000 14,99% 9.047,56 2,42%
30.07.12 27.04.15 14.724.020.000 9.374.510.000 9.374.510.000 468.725.500 15,74% 9.019,40 63,67%
28.08.12 27.04.15 5.349.510.000 5.262.130.000 4.962.130.000 248.106.500 15,84% 9.108,94 92,76%
12.09.12 14.09.15 10.000.000.000 10.371.380.000 10.000.000.000 500.000.000 15,99% 8.615,24 100,00%
26.09.12 28.09.15 10.000.000.000 2.909.660.000 2.407.740.000 120.387.000 15,99% 8.615,24 24,08%
16.10.12 18.10.15 10.000.000.000 10.204.040.000 6.863.750.000 343.187.500 14,99% 8.828,71 68,64%
04.12.12 06.12.15 10.000.000.000 5.528.410.000 4.230.500.000 211.525.000 13,95% 9.057,88 42,31%
19.02.13 21.02.16 20.000.000.000 23.815.280.000 18.921.150.000 1.892.115.000 11,39% 9.662,61 94,61%
23.04.13 25.04.16 10.000.000.000 14.372.490.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,49% 9.879,19 100,00%
25.06.13 27.06.16 10.000.000.000 2.405.740.000 1.900.740.000 190.074.000 10,50% 9.876,74 19,01%
13.08.13 15.08.16 10.000.000.000 3.680.710.000 3.420.710.000 342.071.000 12,00% 9.519,63 34,21%
15.10.13 17.10.16 10.000.000.000 17.019.690.000 10.000.000.000 1.000.000.000 11,85% 9.554,51 100,00%
25.11.13 27.06.16 8.099.260.000 12.887.300.000 8.069.310.000 806.931.000 10,50% 10.298,89 99,63%
27.11.13 15.08.16 6.579.290.000 8.053.150.000 5.258.150.000 525.815.000 10,50% 10.167,32 79,92%
17.12.13 19.12.16 10.000.000.000 15.588.040.000 6.421.980.000 642.198.000 10,18% 9.955,38 64,22%
25.02.14 27.02.17 10.000.000.000 6.999.040.000 4.404.400.000 440.440.000 10,38% 9.906,13 44,04%
28.03.14 01.04.17 20.000.000.000 23.056.150.000 18.024.480.000 1.802.448.000 10,49% 9.879,19 90,12%
06.05.14 08.05.17 10.000.000.000 27.717.400.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,09% 9.977,65 100,00%
26.05.14 27.02.17 5.595.600.000 5.702.380.000 5.595.600.000 559.560.000 10,00% 10.243,85 100,00%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
24.01.12 26.01.17 3.000.000.000 4.908.160.000 2.703.660.000 135.183.000 14,70% 8.375,83 90,12%
29.05.12 31.05.17 3.000.000.000 520.000.000 520.000.000 26.000.000 15,01% 8.280,94 17,33%
06.11.12 08.11.17 5.000.000.000 6.911.000.000 5.000.000.000 250.000.000 14,74% 8.363,51 100,00%
22.01.13 24.01.18 5.000.000.000 10.293.570.000 5.000.000.000 500.000.000 12,94% 8.964,42 100,00%
28.05.13 30.05.18 5.000.000.000 2.115.580.000 1.265.580.000 126.558.000 10,50% 9.812,86 25,31%
23.07.13 25.07.18 5.000.000.000 1.167.170.000 367.170.000 36.717.000 10,69% 9.742,98 7,34%
19.11.13 21.11.18 5.000.000.000 9.030.160.000 4.950.380.000 495.038.000 11,89% 9.316,84 99,01%
04.02.14 06.02.19 10.000.000.000 3.928.920.000 3.128.920.000 312.892.000 11,48% 9.459,55 31,29%
25.06.14 06.02.19 6.871.080.000 4.570.300.000 3.950.000.000 395.000.000 10,80% 10.100,51 57,49%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
05.03.13 07.03.20 3.000.000.000 3.811.230.000 3.000.000.000 300.000.000 12,65% 8.815,13 100,00%
10.04.13 12.04.20 5.000.000.000 3.862.780.000 3.462.780.000 346.278.000 12,25% 8.981,24 69,26%
24.09.13 26.09.20 5.000.000.000 801.520.000 674.760.000 67.476.000 12,99% 8.677,23 13,50%
18.03.14 20.03.21 10.000.000.000 8.199.420.000 4.750.420.000 475.042.000 13,00% 8.673,22 47,50%
14.05.14 20.03.21 5.249.580.000 18.341.430.000 4.824.610.000 482.461.000 11,80% 9.333,84 91,90%
03.06.14 05.06.21 15.000.000.000 14.387.090.000 10.011.090.000 1.001.109.000 11,80% 9.173,29 66,74%
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UPRAVA ZA JAVNI DUG B

Pregled emitovanih nedospelih drzavnih evro denominovanih hartija od vrednosti

Pedesettronedeljni drzavni zapisi

Datu.r.n Daturtw Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost S.topa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
12.11.13 20.11.14 50.000.000 € 90.292.000 € 49.572.000 € 3,80% 962,31 € 99,14%
23.12.13 01.01.15 50.000.000 € 63.860.000 € 41.840.000 € 3,50% 965,10 € 83,68%
03.03.14 11.03.15 50.000.000 € 85.594.000 € 50.000.000 € 3,29% 967,21 € 100,00%
28.04.14 06.05.15 50.000.000 € 41.988.000 € 41.988.000 € 3,24% 967,69 € 83,98%
09.06.14 17.06.15 75.000.000 € 91.846.000 € 75.000.000 € 3,19% 968,17 € 100,00%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
24.07.12 26.07.14 60.000.000 € 11.984.000 € 11.984.000 € 5,75% 6,20% 991,66 € 19,97%
31.12.12 04.01.15 100.000.000 € 89.505.000 € 70.927.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 70,93%
20.03.13 22.03.15 50.000.000 € 59.738.000 € 50.000.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 100,00%
22.05.13 24.05.15 50.000.000 € 112.835.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,18% 1.006,02 € 100,00%
17.07.13 19.07.15 50.000.000 € 71.803.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,48% 1.000,37 € 100,00%
20.11.13 22.11.15 100.000.000 € 110.320.000 € 88.320.000 € 4,50% 4,68% 996,64 € 88,32%
25.12.13 27.12.15 50.000.000 € 82.859.000 € 50.000.000 € 4,50% 4,28% 1.004,13 € 100,00%
03.02.14 03.02.16 70.000.000 € 70.000.000 € 70.000.000 € 4,50% 4,50% 1.000,00 € 100,00%
26.03.14 28.03.16 75.000.000 € 102.405.000 € 67.971.000 € 4,50% 4,08% 1.007,91 € 90,63%
13.05.14 15.05.16 50.000.000 € 46.871.000 € 36.871.000 € 4,50% 4,08% 1.007,91 € 73,74%
11.06.14 13.06.16 100.000.000 € 92.726.000 € 90.641.000 € 4,50% 4,05% 1.008,48 € 90,64%
Trogodis$nje drzavne obveznice
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
23.01.13 25.01.16 30.000.000 € 42.856.000 € 30.000.000 € 4,88% 4,88% 1.000,00 € 100,00%
18.06.13 20.06.16 50.000.000 € 45.877.000 € 33.877.000 € 4,50% 4,50% 1.000,00 € 67,75%
09.09.13 11.09.16 50.000.000 € 37.680.000 € 37.680.000 € 4,50% 5,00% 986,38 € 75,36%
19.02.14 21.02.17 50.000.000 € 62.349.000 € 50.000.000 € 4,80% 4,50% 991,80 € 100,00%
29.05.14 02.06.17 100.000.000 € 64.191.000 € 63.191.000 € 4,50% 4,72% 993,98 € 63,19%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
16.04.13 18.04.18 50.000.000 € 48.311.000 € 43.311.000 € 4,50% 5,00% 978,35 € 86,62%
20.08.13 22.08.18 50.000.000 € 31.700.000 € 26.700.000 € 4,50% 5,25% 967,75 € 53,40%
08.10.13 10.10.18 50.000.000 € 23.034.000 € 18.034.000 € 4,50% 5,75% 946,99 € 36,07%
24.12.13 10.10.18 31.966.000 € 35.975.000 € 24.475.000 € 4,50% 5,25% 978,26 € 76,57%
31.12.13 22.08.18 23.300.000 € 20.144.000 € 19.154.000 € 4,50% 5,15% 990,31 € 82,21%
29.01.14 31.01.19 50.000.000 € 50.108.000 € 48.568.000 € 4,50% 5,10% 974,09 € 97,14%
22.04.14 24.04.19 50.000.000 € 40.872.000 € 24.310.000 € 4,50% 4,92% 981,78 € 48,62%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
09.04.14 11.04.24 125.000.000 € 62.777.000 € 61.397.000 € 5,00% 5,50% 962,31 € 49,12%
04.06.14 11.04.24 63.603.000 € 37.641.000 € 37.641.000 € 5,00% 5,50% 970,22 € 59,18%
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospeca ponuda prinosa
14.02.11 16.02.26 200.000.000 € 97.351.000 € 97.351.000 € 5,85% 5,85% 1.000,00 € 48,68%
01.06.11 16.02.26 102.649.000 € 46.930.000 € 46.930.000 € 5,85% 5,85% 1.017,29 € 45,72%
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Pregled inflatorno indeksiranih i amortizacionih dinarskih obveznica

Inflatorno indeksirane drzavne obveznice

Datum Datum Nominalna vrednost Nominalna cena Kupon (CPI + fiksna Realizacija
aukcije dospeca marza)
05.03.12 05.03.15 1.992.580.000 10.000,00 2,00% 100,0%
26.05.12 26.05.15 9.839.226.000 10.000,00 2,00% 100,0%
DvogodiSnje amortizacione obveznice sa varijabilnim kuponom

Datum Datum Nominalna vrednost Nominalna cena  Kupon (NBS ref. stopa + Realizacija
aukcije dospeca fiksna marza)
01.08.12 05.03.15 6.682.000.000 10.000,00 4,00% 66,8%
05.02.13 07.02.15 5.400.000.000 10.000,00 0,98% 54,0%
07.08.13 09.08.15 8.250.000.000 10.000,00 2,08% 82,5%
22.10.13 24.10.15 9.429.000.000 10.000,00 2,70% 94,3%
26.11.13 28.11.15 4.857.270.000 10.000,00 2,19% 48,6%
11.02.14 13.02.16 9.931.900.000 10.000,00 1,49% 99,3%
25.03.14 27.03.16 8.875.000.000 10.000,00 1,49% 88,8%
14.04.14 16.04.16 10.000.000.000 10.000,00 1,49% 100,0%
24.06.14 26.06.16 10.000.000.000 10.000,00 1,39% 100,0%
Datum Datum Nominalna vrednost Nominalna cena Kuponska stopa Realizacija
aukcije dospeca
06.04.13 06.04.15 1.392.910.000 10.000,00 10,00% 100,0%
08.04.13 08.04.15 1.477.020.000 10.000,00 10,00% 100,0%
13.06.13 13.06.15 525.400.000 10.000,00 10,00% 100,0%

Dinamika domaceg trZiSta dinarskih hartija od vrednosti
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Mesecni izvestaj - jun 2014. godine

Struktura emitovanih drzavnih hartija od vrednosti po originalnoj ro¢nosti
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Pregled poslednjih izvrsnih stopa dinarskih HoV
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Procenat realizacije poslednje aukcije
Inf. indeksirane 100,0%
15G - EUR 45,7%
10G - EUR 59,2%
5G - EUR 48,6%
3G -EUR 63,2%
2G - EUR 90,6%
53N - EUR 100,0%
Amortizaciona FiksK 2G 100,0%
Amortizaciona VarK 2G 100,0%
7G 66,7%
5G 57,5%
3G 100,0%
2G 99,7%
53N 95,7%
6M 100,0%
3M 100,0%
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3M 100,0%
Strana 10.

Ministarstvo finansija - Uprava za javni dug | Pop - Lukina 7-9, Beograd




UPRAVA ZA JAVNI DUG

U mird RSD

U milionima EUR
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Prosecno vreme dospeéa emitovanih hartija od
vrednosti na dan
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

ANALIZA UKUPNOG UNUTRASNJEG DUGA

UNUTRASNJI DUG DIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

. . . .. Stanje duga
Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
VKVIIHO JIP’KABHE XAPTHJE Ol BPEJJHOCTHU EMUTOBAHE HA JJOMAREM TP)KULLITY 6.050.273
Kpatkopoune xapTuje o1 BpeAHOCTH (JAp)KaBHU 3aIHCH) RSD 15.755.190 136.072
Jlyropoune xapTuje o1 BpeHOCTH EMHUTOBaHe Ha JoMaheM QUHACH]CKOM TPIKHIITY Y THHAPHMA RSD 504.414.849 4.356.467
Jlyropoune xapTuje o1 BpeHOCTH EMHUTOBaHe Ha JoMaheM QHUHACH]CKOM TPIKHIITY Y eBpUMa EUR 1.557.733 1.557.733
VKVIIHO KPEJJUTH I[10CJIOBHUX FAHAKA 34 ®UHAHCHPARE BYIIETCKOI" JEDHULIUTA 99.394
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 2.500
Alpha Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 3.750
Piraeus Bank a.d. Beograd EUR 40.000 5.000
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 4.167
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 38.892 14.585
Raiffisen banka a.d. Beograd EUR 38.892 14.585
UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 46.662 17.498
Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 15.554 5.833
Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 20.000 12.500
Eurobank a.d. Beograd EUR 20.000 7.500
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 7.500
NLB Banka a.d. Beograd EUR 10.000 3.977
VKVIIHO KPEJJUTH I[10CJIOBHUX BAHAKA 34 ®UHAHCHUPAISE ITPOJEKATA 20.126
Komercijalna banka a.d. Beograd- Kynosuna 3rpage Am6acane y bpuceny EUR 12.500 7.143
Eurobank a.d. Beograd - [Ipojekar ynpassbama HykieapHuM o0jektuma y Cpouju usD 25.000 3.233
Komercijalna banka a.d. Beograd - kymoBuHa 3rpaze 3a motpe6e [IpBor ocHOBHOT cyna EUR 13.000 9.750
VKVIIHO OCTAJIE OFABE3E 1.494.988
HBC - Crapa neBusHa mremba RSD 525.844 1.658
I'pabhanu - Crapa qeBu3HA IITEHA EUR 4.200.000 1.338.897
Banke - Crapa neBu3Ha mre/ma EUR 98.816 29.759
Tossonpuspeaum - J{yr no ocaoBy PemyGmmuxor [THO domaa RSD 20.000.000 23.109
3amnocienu - JIyr o ocHOBY npey3uMarsa Penyoanakor GpoHia 3a MeH3HujKO U HHBATHACKO RSD 23.500.000 6.291
O6ase3a Vojvodanske banke a.d. Novi Sad npema HBC RSD 442.430 3.821
Obase3e pema Do Ty 3a pa3Boj RSD 7.083.143 37.043
3ajaM 3a MPUBPEIHH Pa3Boj EUR 56.000 7.766
Tpey3zumarme obaBe3a 37paBCTBEHNUX YCTAHOBA RSD 4.819.199 20.850
O6asese CPJ npema HBC 1o ocroBy Yrosopa I'. bp. 840 ox 26. cenrrem6pa 1995. roaune RSD 390.026 3.369
O6ase3e CPJ npema HBC 1o ocroBy Yrosopa I'. bp. 132 ox 23. dpebpyapa 2000. romune RSD 2.596.702 22.427

UKUPNO UNUTRASNJI DUG (direktne obaveze) 7.664.781

UNUTRASNJI DUG INDIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

. .. . Stanje duga

Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
YKVIIHO KPEJIUTHU ITPEMA ITOCJIOBHUM BAHAKAMA 730.569
JIT Cpbujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 50.000 40.000
JIT Cpbujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 120.000 96.000
JIT Cpbujarac - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 45.000 45.000
JIT Cpbujarac - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 40.000 40.000
JIT Cpbujarac - Erste Bank a.d. Novi Sad EUR 40.000 40.000
JIT Cpbujarac - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 20.000 20.000
JIT Cpbujarac - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 35.000 35.000
JIT Cpbujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 28.571
JIT Cpbujarac - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 8.750
JIT Cpbujarac - Vojvodanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 17.500
JIT Cpbujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 8.750
JIT Cpbujarac - Sberbank Srbija a.d. Beograd EUR 70.000 61.250
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JII Cpbujarac - OTP banka Srbija a.d. Novi Sad

JIT Cpbujarac - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd

JII Cpbujarac - Vojvodanska banka a.d. Novi Sad

JII IyreBu Cpouje - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd

JII IyreBu Cpouje - Marfin Bank a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - Komercijalna banka a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - Banca Intesa a.d. Beograd-

JAT Texuuka JJOO - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd

Tanenuka AJl Beorpaz -Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd

Tanenuka AJl Beorpaz - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd

Tanenuka AJl Beorpaz - AIK banka a.d. Ni§

Tanenuka AJl Beorpaz - Komercijalna banka a.d. Beograd

Tanenuka AJl Beorpaz - Komercijalna banka a.d. Beograd

Tanenuka AJl Beorpaz - AIK banka a.d. Ni§

I'paheBuncka mupekimja Cpouje - Societe Generale Banka Srbija "Crena Crenanosuh" 3a
I'paheBuncka mupekimja Cpouje - Societe Generale Banka Srbija "Crena Crenanosuh" 3r
I'paheBuncka mupekimja Cpouje -Hypo Alpe-Adria- Bank "Crena Crenanosuh" 36
T'paheBuncka mupekimja Cpouje - Hypo Alpe-Adria-Bank "Crena Crenanosuh" 38
I'paheBuncka mupekimja Cpouje - Hypo Alpe-Adria-Bank "Crena Crenanosuh" 3r, 31, 3h, 3e
OnmrrrHa Kocoscka Mutposuia - Hypo Alpe-Adria-Bank - M3rpaasa pernonansor BogoBoaa
OnmrrrHa 3Beuan - Hypo Alpe-Adria-Banka a.d. Beograd - M3rpajima pernoHanHor BOg0BOIa
OnurruHa 3y6ouH [Motok - Hypo Alpe-Adria-Bank - M3rpajsbsa pernoHaIHOT BOAOBOIA
Donp 3a pa3Boj - Kenezapa Cmenepeso 100 u AIK banka a.d. Ni§

Donp 3a pa3Boj - Kenezapa Cmenepeso 100 1 Komercijalna banka a.d. Beograd

®don 3a pa3Boj - XKenezapa CmenepeBo 100 u Banca Intesa a.d. Beograd

®don 3a pa3Boj - XKenezapa Cmenepeso 100 u Komercijalna banka a.d. Beograd

®Donp 3a pa3Boj - ArpoxuB AJ] XKutumre -AlK banka a.d. Ni§

®onp 3a pa3Boj - Jat Airways a.n u Etihad Airways p.j.s.c.

AO®U - Ilerpoxemuja AJI-AIK banka a.d. Ni§

AODU - XKenezapa CmenepeBo noo u Banke Postanske Stedionice a.d. Beograd

AODU - XKenezapa Cmenepeso noo u Banke Postanske Stedionice a.d. Beograd

AODU - XKenezapa Cmenepeso noo u UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd

AO®DU - Kenezapa CmenepeBo oo u Sberbank Srbija a.d. Beograd

AO®U - JTT Jyrommnopt CAIIP - 'apaHuuja 3a n3B0O3HU MpojeKat

AO®U - JIT Jyroummnopt CAIIP - 'apaHuuja 3a n3B0O3HU MpojeKat
UKUPNO UNUTRASNJI DUG (indirektne obaveze)

UKUPNO UNUTRASNJI DUG (direktne i indirektne obaveze)
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Dinamika unutrasnjeg javnog duga jun 2013. - jun 2014. godine
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SPOLIJNI DUG - EMITOVAN HARTIJE OD VREDNOSTI

Evroobveznica Republike Srbije 2021 sa " Tap"* emisijom Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2021

Emitent: Ministarstvo finansija i privrede Republike Srbije Datum Cenana Srednji Mesecna Mese¢na
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) zatvaranju  prinosdo  promena  promena
Datum dospeéa: 28. septembar 2021. godine dospeca% Cene prinosa
Kupon: 7,25% sa polugodignjom isplatom 30.06.14 114,538 4,843 -1,7% 5,9%
*Obim emisije: USD 2,0 mird 31.05.14 116,479 4,573 4,3% -14,0%
**Zahtevana stopa prinosa: 6,625% 30.04.14 111,678 5,319 -0,7% 2,1%
Kupovna cena: 104,179 31.03.14 112,505 5,211 0,5% -1,8%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 497,0 b.p. 28.02.14 111,967 5,308 6,1% -16,1%
Datum aukcije: 27. septembar 2012. godine 31.01.14 105,513 6,328 -0,3% 0,7%
Listing: Londonska berza 31.12.13 105,822 6,285 0,8% -2,3%
30.11.13 104,946 6,433 0,3% -1,0%

*Primarna emisija USD 1,0 mird 21.9.2011.; Reotvaranje 27.9.2012. USD 1,0 mird.

. . . - 31.10.13 104,587 6,497 0,1% -0,4%
Zahtevana stopa prinosa ha reotvaranju emisije. 30.09.13 104 483 6.521 3.8% 8,60
.09. . ) 8% -6,0%

31.08.13 100,682 7,136 -1,9% 4,6%

31.07.13 102,622 6,823 -0,3% 0,8%

Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2021 Republike Srbije

8,00
7,60
7,20
6,80
6,40 £
6,00 &
o
560 £
o
520 2
4,80
4,40
4,00
e - - 9 - N v Y > & e
Q Q Q Q N N N Q Q Q Q
ol o > ol > o ol > o ol ol ol Ol
= Cena na zatvaranju e Srednji prinos do dospeca
Razlika prinosa u odnosu na kamatni svop adekvatne rocnosti Razlika prinosa u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu
80 1 480 bps
7.0 1 450 bps
6,0 420 bps
£50 390 bps
g 4,0 360 bps
s 330 bps
530
2,0 A
270 bps
10 1 240 bps
0,0 T T T T T T T T T T T 1 210 bpS

CEC I N R U N
S O E PN OGS P S e 180bps
Q7 ANT ANT AT AN AT AT ANT DT AN AT NT
A S M S ML A A S RSP I I IR
= Srednji prinos do dospeca ,»)Q-Q ,\)\-Q ,\)\-Q ,\)Q-Q ,\)\-\ %Q-\ ,\)\-\ DT DT AT ADT AN A
— Kamatni swap na dolarske hartije od vrednosti - 7g
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Evroobveznica Republike Srbije 2017

Mesecni izvestaj - jun 2014. godine

Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2017

Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cenana Srednji Meseéna Mese¢na
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch) zatvaranju  prinosdo  promena  promena
Datum dospeéa: 21. novembar 2017. godine dospeca% cene prinosa
Kupon: 5,25% sa polugodidnjom isplatom 30.06.14 104,649 3,772 -0,7% 5,7%
Obim emisije: USD 750 min 31.05.14 105,431 3,569 1,9% -14,6%
Zahtevana stopa prinosa: 5,45% 30.04.14 103,491 4,179 -0,4% 2,4%
Kupovna cena: 99,135 31.03.14 103,898 4,083 -0,6% 4,1%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 482,5 b.p. 28.02.14 104,535 3,923 3,0% -18,4%
Datum aukcije: 17. novembar 2012. godine 31.01.14 101,509 4,808 0,7% -4,0%
Listing: Londonska berza 31.12.13 100,837 5,008 0,7% -3,8%
30.11.13 100,147 5,208 0,0% -0,2%
31.10.13 100,117 5,217 0,0% 0,2%
30.09.13 100,159 5,205 2,1% -9,5%
31.08.13 98,134 5,753 -0,2% 1,0%
31.07.13 98,318 5,695 -0,1% 0,7%
Kriva cena/prinos - Evrobveznica 2017 Republike Srbije
108,0%$ - 6,50
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s
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mmmm Cena na zatvaranju e Srednji prinos do dospeca
Razlika prinosa u odnosu na kamatni svop adekvatne rocnosti Razlika prinosa u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu
7,0 510 bps
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— Kamatni swap na dolarske hartije od vrednosti - 3g
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Evroobveznica Republike Srbije 2020

Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije

Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch)

Datum dospeca: 25. februar 2020. godine

Kupon: 4,875% sa polugodi$njom isplatom

Obim emisije: USD 1,5 mird

Zahtevana stopa prinosa: 5,15%

Kupovna cena: 98,401

Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 378,4 b.p.
Datum aukcije: 14. februar 2013. godine

Listing: Londonska berza

Mesecni izvestaj - jun 2014. godine

Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2020

Datum Cena na Srednji Mesecna Mesecna
zatvaranju prinos do promena promena
dospeca% cene prinosa
30.06.14 101,670 4,535 -1,3% 6,3%
31.05.14 103,054 4,267 3,5% -13,9%
30.04.14 99,580 4,958 -0,6% 2,5%
31.03.14 100,177 4,839 0,2% -0,8%
28.02.14 99,989 4,877 4,8% -15,6%
31.01.14 95,423 5,781 0,3% -0,7%
31.12.13 95,169 5,821 1,3% -3,8%
30.11.13 93,982 6,048 -0,7% 2,5%
31.10.13 94,664 5,899 1,1% -3,2%
30.09.13 93,634 6,091 3,3% -8,8%
31.08.13 90,641 6,679 -1,7% 5,3%
31.07.13 92,215 6,344 -0,4% 1,5%
Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2020 Republike Srbije
7,50
7,00
6,50
£
6,00 =
[
]
5,50 s
-}
5,00
4,50
4,00

mmmm Cena na zatvaranju

Razlika prinosa u odnosu na kamatni svop adekvatne rocnosti
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Evroobveznica Republike Srbije 2018

Cena i prinos do dospeca srpske evroobveznice 2018

Emitent: Ministarstvo finansija Republike Srbije Datum Cenana Srednji Meseéna Mese¢na
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch); B1(Moody's) zatvaranju prinos do promena promena
Datum dospeca: 3. decembar 2018. godine dospeca% cene prinosa
Kupon: 5,875% sa polugodisnjom isplatom 30.06.14 106,797 4,173 -1,1% 6,5%
Obim emisije: USD 1,0 mird 31.05.14 108,000 3,917 2,4% -13,8%
Zahtevana stopa prinosa: 6,125% 30.04.14 105,433 4,546 -0,6% 2,8%
Kupovna cena: 98,937 31.03.14 106,061 4,422 0,2% -1,3%
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 476,5 b.p. 28.02.14 105,893 4,480 3,7% -16,4%
Datum aukcije: 21. novembar 2013. godine 31.01.14 102,155 5,360 0,4% -1,9%
Listing: Londonska berza 29.11.13 101,132 5,612
Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2018 Republike Srbije
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Srednji prinos do dospeca
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AMORTIZACIONA OBVEZNICA - LONDONSKI KLUB POVERILACA (USD)

Datum aukcije
01.10.2004

Datum dospeca
01.11.2024

Nominalna vrednost
1.080.000.000

Diskontna vrednost
972.000.190

Kuponska stopa
6,75%

Srednja cena i prinos do dospeca

Datum Cena na zatvaranju
30.06.2014 101,600 6,533
31.05.2014 101,779 6,511
30.04.2014 101,590 6,538
31.03.2014 100,773 6,646
28.02.2014 101,209 6,589
31.01.2014 99,875 6,765
31.12.2013 98,825 6,904
30.11.2013 98,666 6,925
31.10.2013 98,292 6,975
30.09.2013 97,800 7,038
31.08.2013 96,646 7,191
31.07.2013 97,977 7,011

Srednji prinos do dospe¢a% Mesec¢na promena cena u % Mese¢na promena prinosa u

%

-0,2% 0,3%
0,2% -0,4%
0,8% -1,6%
-0,4% 0,9%
1,3% -2,6%
1,1% -2,0%
0,2% -0,3%
0,4% -0,7%
0,5% -0,9%
1,2% -2,1%
-1,4% 2,6%
-1,5% 2,9%

Kriva cena/prinos - Amortizacione obveznice Londonskog kluba 2024 Republike Srbije
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Razlika prinosa u odnosu na kamatni svop adekvatne rocnosti
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e Srednji prinos do dospeca

Razlika prinosa u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu
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ANALIZA UKUPNOG SPOLIJNOG JAVNOG DUGA

SPOLJNI DUG DIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

) . . .. Stanje duga
Opis zaduZenja Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
VKYIIHO MEBYHAPOJHA FAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 1.434.837
IBRD A EUR 477.430 328.520
IBRD B EUR 907.264 624.288
IBRD - JlonatHo ¢uHaHcupame mpojekta EHeprercke edukacuoctu 3a Cpoujy EUR 13.300 11.189
IBRD - Ilpyxkame yHanpeljeHuX yciayra Ha JIOKaTHOM HUBOY EUR 32.000 23.403
IBRD - Ilpojekat Pernonanuu passoj bopa EUR 11.230 6.129
IBRD - Pexabunuranuja ciucTeMa 3a HaBOIlaBarmbe U O/IBOIEHABAEC EUR 36.800 30.120
IBRD - Ilpojekat pedopme MosbONPUBPEE y TPAH3ULIN]H EUR 7.977 6.685
IBRD - IIporpamcku pa3poj npuBatHor u Gpuaancujckor cekropa (PFDPL) EUR 34.900 34.900
IBRD - Kopuzop 10 EUR 275.200 111.095
IBRD - IIporpamcku 3ajam 3a pa3Boj MpUBaTHOT U GuHAHCHjCKOT cektopa 11 EUR 70.800 70.800
IBRD - IIporpamcku 3ajam 3a pa3Boj jaBHUX (HHAHCH]a EUR 70.100 70.100
IBRD - Ilpojekat 3xpaBcTBa EUR 10.155 10.155
IBRD - JlonatHo (puHaHCHparbe MpojeKTa PeKOHCTpyKInje caobpahaja EUR 35.756 30.260
IBRD - /Ipyru nporpaMcKku 3ajam 3a pa3Boj jaBHuX QUHAHCH]a usD 73.529 73.529
IBRD - IIpojekat ocurypama pu3uKa y CIy4ajy eJIeMEeHTaPHUX HEMoroaa usD 5.000 3.664
VKYIIHO MEBYHAPOIHA ACOLIHJALINJA 34 PA3BOJ 472.275
IDA - Kpeaur 3a ctpykTypHO npunarohaBarbe SDR 55.500 47.101
IDA - [Ipyru Kpeaur 3a CTpYKTYpHO npunarohaBarmbe SDR 30.100 34.060
IDA - Kpeaur 3a pa3Boj mpuBaTHOT U GaHKAPCKOT CEKTOpa SDR 68.100 61.647
IDA - [Ipyru kpeaut 3a npunarohaBarbe MPUBaTHOT M YUHAHCHjCKOT CEKTOpa SDR 58.700 59.780
IDA - Ilpojekar 3a puHAHCHpaE CTPYKTYPHOT MpUiIarohaBarmba COLHUjaTHOT CEKTOpa SDR 60.400 61.511
IDA - Ilpojekar pa3Boja MKOJICTBA SDR 7.306 6.613
IDA - Ilpojekar 3a onakiaBame TpropuHe u caobpahaja y Jyroucrounoj EBpornu SDR 4.345 3.934
IDA - Ilpojekar omoryhapama (rHaHCHpama H3B03a SDR 8.345 7.554
IDA - Ilpojekar momohu y mpuBaTH3aIMjH U PECTPYKTYpHpay OaHaka u npeay3eha SDR 7.711 7.417
IDA - IIpojekat mpoMoIIHje 3arobaBamba SDR 1.780 1.813
IDA - IIpojexar 3apaBcTBa SDR 14.693 14.963
IDA - IIpojekar 3a Karactap HEMOKPETHOCTH ¥ yruc mpasa y Cpouju SDR 19.274 21.810
IDA - IIpojexkar eneprercke epukacHoct y Cpouju SDR 14.095 15.949
IDA - IIpojekar KoHCONMIAIMje HAarIaTe u pehopMme meH3none aqMuancTpaije y Cpouju SDR 16.265 18.404
IDA - IIpojekar peBHTANM3AIMjE CHCTEMA 3a HABO/IIbaBatbe U 0BOIaBambe Cpouje SDR 16.600 18.129
IDA - Kpeaut 3a mporpaMcKu pa3Boj MOJUTHKE y TPUBATHOM U (PHMHAHCH]CKOM CEKTOPY SDR 38.000 42.999
IDA - IIpojekar pexoHcTpyKIiHje caodpahaja y Cpouju SDR 36.665 41.489
IDA - JlomatHo (uHaHCHpae IpojeKTa eHeprercke epukacHoctu 3a Cpoujy SDR 6.600 7.102
IDA - Pernonanuu pa3soj bopa SDR 6.600 00
VKYIIHO EBPOIICKA HHBECTHLIHOHA FAHKA 720.278
EIB - O6HOBa pernoHarHux GOIHHUIA EUR 50.000 39.227
EIB - IIpojekat 00HOBe mIKOIa EUR 25.000 22.443
EIB - Apex Global 1 EUR 20.000 408
EIB - Apex Global 2 EUR 45.000 23.247
EIB - Apex 3ajam 3a MCII 3 EUR 250.000 164.217
EIB - OnmruHcKa 1 pernoHansa HHPPacTpyKTypa EUR 50.000 42.252
EIB - UcrpaxuBame 1 pa3Boj y jABHOM CEKTOPY EUR 200.000 70.250
EIB - IIpojexkaT MoaepHH3anuje mKoja EUR 50.000 12.888
EIB - Kimnamdkn nentpu/A EUR 80.000 18.378
EIB - Apex 3ajam 3a MCIT 4 EUR 250.000 212.340
EIB - Kopunop X (E-80) EUR 265.000 75.053
EIB - Kopugnop X (E-75) EUR 314.000 39.576
VKYIIHO EBPOIICKA BAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ 37.750
EBRD - Kopuznop X EUR 150.000 37.750
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VKYIIHO FAHKA 34 PA3BOJ CABETA EBPOIIE 57.292
CEB - Knmsumra Il (pekoncTpykuuja 1 o6HOBa crambeHe HHppacTpyKType) EUR 20.000 7.900
CEB - U36ermuue (o6e30ehere TpajHux cTaMOCHUX jeIMHAIIA) EUR 10.000 2.000
CEB - Knmsuiuta I (pexoncTpykinja n 00HOBa ctambeHe HHOPacTpyKType) EUR 10.000 9.052
CEB - PexabunuTaruja 1 IpeBeHIINja HAKOH MoIuiaBa y BojBoauau EUR 9.600 6.816
CEB - O6e36eheme cmernraja 3a minage ucrpaxusade y Cpouju EUR 35.000 26.000
CEB - OGpa3oBame 3a COLHjaTHy HHKITY3H]y EUR 28.500 2.524
CEB - O6e36eheme cmernraja 3a miage ucrpaxusade y Cpouju 2 EUR 70.000 3.000
VKYIIHO KPEJJUTH CTPAHHUX BJIA/JA 1.106.409
Biama Pycke @enepannje - Gunancuparme OyeTckor qedumura usD 200.000 109.922
Biama Penry6nuke Urtanuje - Pa3Boj mpuBaTHOT CEKTOpa IyTeM KPESAUTHE JIMHH]jE EUR 33.250 23.552
Biama Penry6nuke Urtanuje - Pa3Boj manux u cpeambux npeayseha EUR 30.000 15.000
Export - Import Bank of China - Penporpamupane o6asese usD 101.212 47.199
Export - Import Bank of China - HabaBka ckenepa CNY 204.900 23.198
Export - Import Bank of China - Moct 3emyn-bopua usD 217.400 111.224
Export - Import Bank of China - IIpojekar n3rpaase ayromyra E763 usD 301.000 36.686
Ocrase cTpaHe Biaje - Penporpamupane o6asese- Kysajt usD 375.715 275.330
Birama Peny6nuke ®paniycke - NATIXIS EUR 11.185 10.265
JIubwuja - Heperynucan myr usD 51.453 37.706
Export - Import Bank of China - ITaker npojekat Kocronar b usD 293.000 83.335
Burama Penty6nuke Asepbejuan - M3rpaasa neonuia ayromyra E-763 EUR 300.000 111.871
Brama Pycke ®enepannje - Ounancuparme Oyuerckor neduiura 2 usD 500.000 219.845
Brama Pycke ®enepaunje -/IpxaBau n3Bo3uu kpeaut Biaau Pemy6mke Cpouje usD 800.000 1.276
VKYIIHO EBPOOFBE3HHUILJE PEITYB/INKE CPEUJE 3.847.283
EBpoo6sesnuie 2021 usD 2.000.000 1.465.632
EBpoo6sesnuie 2017 usD 750.000 549.612
EBpoo6sesnuie 2020 usD 1.500.000 1.099.224
EBpoo6sesnuie 2018 usD 1.000.000 732.816
VKYIIHO HEMAYKA PA3BOJHA FAHKA (KfW) 96.548
KFW - Pexabunuranuja JoKamrHor cuctema rpejama y Cpouju - dasza 111 EUR 12.000 6.159
KFW - Pexabunuranuja JoKamHor cucteMa rpejama y Cpouju - pasa [V EUR 45.000 3.507
KFW - BonoBoj 1 pexabunmraiyja y onmTHHaMa cpembe ennunte y Cpouju 1 - dasa 11 EUR 25.000 5.772
KFW - BonoBox u pexabuiitanuja y onmruHama cpeme Beanunte y Cpouju 2 - dasa 11 EUR 17.500 1.111
KFW - ®unancuparme Mepa eHepreTcke eUKacHOCTH, MOJBOMPUBPEIE U IPEX. HHIYCTPH]je EUR 100.000 80.000
KFW - TIporpam BogocHa0/ieBamba 1 npeunmhaBama OTHaIHIX BOIa Y OMIITHHAMA EUR 46.000 00
VKYIIHO OBABE3E IIPEMA ITAPHCKOM U JIOHJOHCKOM KJIVFY [IOBEPHJIALIA 1.627.187
Tlapucku kiy0 usD 2.619.698 1.343.063
JlonoHcKY KiTy6 usD 1.080.000 284.124
VKYIIHO OBABE3E IIPEMA EV 147.700
EU 55 - MakpoekoHoMcka momoh EUR 49.500 47.700
EU 200 - MakpoekoHomcKa momoh EUR 200.000 100.000
VKYIIHO MEBYHAPOIJHU MOHETAPHHU ®OH/] 439.463
MM - cpezcTBa anokanuje SDR 388.371 439.463
VKVIIHO KPE/IUTHU UHO - [IOCJIOBHUX BAHAKA U OCTAJIUX KPE/IUTOPA 338.850
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 40.000 8.333
VTB Capital plc EUR 100.000 22917
Erste GCIB Finance | B.V. Amsterdam EUR 30.000 11.250
NKB Maribor EUR 10.000 3.750
Societe Generale Bank Paris - ®unancupame Oyerckor neduimra EUR 292.600 292.600

UKUPNO SPOLJNI DUG (direktne obaveze) 10.325.873
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Mesecni izvestaj - jun 2014. godine

SPOLJNI DUG INDIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

Opis zaduZenja

VKYIIHO EBPOIICKA BAHKA 34 OFHOBY U PA3BOJ

JIT ETIC - XuTHa PeKOHCTPYKIIMja eHEPreTCKOr CeKTOpa

JIT EIIC - XutHa peKOHCTPYKIHja eHepreTckor cexropa Il

JIT EINIC - HabaBka u yrpaama eIeKTpOHCKUX MAMETHUX Opojuiia

JIT EIIC - Tpojekar 3a Maiie XuAPOEIeKTpaHe

JIT EINIC - Ipojekar 3a Komybapy

JIT EMC - XuTHa peKOHCTPYKIIHja CHEPTreTCKOT CEKTOpa

AJl Kenesnune Cpouje - Canannja kopuaopa X

AJ1 XKenesuune Cpouje - BosHa cpenctBa

AJl XKenesuune Cpouje - Bo3na cpecTBa-BHIleIeIHE SIEKTPOMOTOPHE TAPHUTYPE
AJ1 XKenesnune Cpouje - Kopugop 10

AJl XKenesnune Cpouje - IIpojexar pexabuiuranije 1 MOJCPHU3ALM]a MPEXKE TIPyra
JII Iyresu Cpouje - dorpaama kopugopa X

JII Iyresu Cpouje - Ayromyt br-HC u moct kox Bemke

JII [Myresu Cpbuje - O6unasuuna oko beorpana

JII Cpbujarac - Peunancuparme 3ajMOBa, OP)KaBarbe U U3rPaiba MO3eMHOT CKIIAIHIITA
Arenuuja 3a koutpouy seretsa Cpouje u Lipuae F'ope 100

I'pan Humr - Yuanpeleme oGjexara 3a BomocHabieBame 1 Mpepary OTIaJHIX BOja
I'pan Kparyjesau - Yuanpeleme cucrema BogocHabneBama

T'pag CyGoruua - PekoHCTpyKIHja 1 MOACPHH3AIMja IPAACKE MPEKE 3a OTHAIHE BOJC
VKYIIHO EBPOIICKA HHBECTHLIHOHA FAHKA

JIT EIIC - Ypehaju 3a eHepreTcKu CucteM

JIT EMC - PekoHCTpyKIIHja €HepPreTCKOr CUucTeMa

JIT EMC-IIpojekar yHanpehema enexkrpompeske JIT EMC

AJ1 Kenesnuie Cpouje - [Ipojexar 00HOBE KeIe3HUIA

AJ1 Kenesuune Cpouje - [Tpojexar o6HOBe xene3nuna I1

JIT Iyresu Cp6uje - Pexabunurarmja mocrojehux myresa

JIT ITyreBu Cpbuje - XutHa cananuja caoopahaja

JIT ITyreBu Cp6uje - [Ipojekar eBpornckux myresa b

JIT ITyreBu Cp6uje - Pexabmnranuja mocta ["azena

JIT ITyreBu Cpouje - PexabunnTanuja myreBa 1 MocToBa b2

JIT ITyreBu Cpbuje - O6unasuuna oko beorpana

JIT ITyreBu Cpouje -Obunazuuna oko beorpana b

AreHnnja 3a KoHTpoIy netemba Cpouje u Lipue [ope 1.0.0.

AJl Aeponpom "Hukona Tecna" - XutHa cananuja caobpahaja
OUAT ayromobunu Cpouja J00- Kommakt ayromooumu 1

OUAT ayromobunu Cpouja 100- Kommakt ayromooumu 2

I'pan Beorpan - O6HOBa Georpaackor jerpa

I'pan Beorpan - Moct Ha CaBu A

I'pan Beorpan - Moct Ha CaBu b

I'pax HoBu Cax - XutHa 00HOBA cCHCTeMa BOJOCHA0IEBabA
VKYVIIHO HEMAYKA PA3BOJHA BAHKA (KfW)

JIT EIIC - HabaBka onpeme 3a TamHaBy

JITEIIC - Pexabumranuja XE bajuna bamra

JIT ETIC - Mepe eKoIIomIKe 3alTUTe y TePMOCSICKTpaHaMa Ha JIUTHAT
JIT EIIC - PeBuramm3anuja XE 3BopHHK

JIT EIIC - TIpojekar eHeprercke eduxacuoctu Pb Komybapa
VKVIIHO ObABE3E I[IPEMA EY

JIT EIIC - Penporpawm EIB xpenura (EU 225)

AJl XKenesznune Cpouje - Penporpam EIB kpenura (EU 225)

JIT ITyreBu Cpowuje - Penporpam EIB kpenura (EU 225)
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Valuta

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Ugovoreni iznos

39.599
59.864
40.000
45.000
80.000
34.094
56.988
60.000
100.000
100.000
95.000
76.000
71.984
80.000
150.000
29.880
5.548
3.939
9.000

22.000
25.272
24.500
70.000
80.000
95.000
37.000
120.000
33.000
33.000
60.000
40.000
31.280
13.000
150.000
50.000
90.000
70.000
90.000
15.000

16.000
30.000
36.000
70.000
65.000

2.483
35.769
185.545

Stanje duga

valuta EUR
335.748
10.021
27.279
1.162
450
13.558
7.595
12.951
38.938
18.987
20.249
950
20.727
43.513
57.408
42.105
13.848
790
739
4.478
913.515
17.627
22.196
20.656
41.804
58.300
71.080
20.584
118.186
33.000
33.000
21.000
21.000
24.746
8.576
130.417
43.750
81.794
70.000
68.075
7.725
50.223
2.462
18.000
23.091
6.670
00
134.278
1.490
21.461
111.327
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

VKVIIHO EYPODHMA 92.905
AJ1 XKenesuune Cpouje- Eypoduma 2771 CHF 43.000 35.353
AJ1 Kenesuune Cpouje- Eypoduma 2636 CHF 20.000 16.443
AJ1 Kenesuune Cpouje- Eypoduma 2599 CHF 7.500 6.166
AJ1 Kenesuune Cpouje- Eypoduma 2632 CHF 20.000 16.443
AJl Kenesnune Cpouje- Eypoduma 2653 CHF 11.000 9.044
AJ1 Kenesuune Cpouje- Eypoduma 2602 CHF 2.500 2.055
AJ1 Kenesuune Cpouje- Eypoduma 2666 CHF 9.000 7.399
VKVIIHO MEBYHAPO/IHA ACOLJUJALIMJA 34 PA3BOJ 15.022
JIT EIIC - TIporpam eHepreTcke 3ajeaunie jyroucroune EBpore - [Ipojekar 3a Cpoujy SDR 11.799 13.351
JIT EMC - Iporpam eHeprercke 3ajenuuie jyroucroune EBporne - [Ipojekar 3a Cpoujy SDR 1.476 1671
VKVIIHO JAIIAHCKA AT'EHI[HJA 34 MEBYHAPOIHY CAPA/IbY 2.744
JIT EIIC - O6age3e npema JICA - IIpojekar 3a usrpajmy nocrpojema TE "Hukona Tecna" JPY 28.252.000 2.744
VKVIIHO KPEJJUTH CTPAHUX BJIAJZIA 51.277
JITEIIC - O6Gagese npema Braan Pemy6mike Iosbcke - O6HOBa enexTponpuspene Cpouje usD 49.997 16.799
JIT Jyroummopt CATIP - O6aBese npema MuHmcTapcTBy ondpane Ammkupa EUR 42.113 34.478
VKVIIHO KPEJJUTH UHO - [I0OCJIOBHUX BAHAKA Y OCTAJINX KPEJUTOPA 343.257
AJ1 Kenesuune Cpouje- Obasese npema KyBajTckom (OHIY 3a aparcku eKOHOMCKH pa3Boj KWD 10.000 442
JII [yreBu Cpbuje - O6asese npema Societe Generale EUR 100.000 00
JIT Cpbujarac - Ob6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 50.000 41.176
JIT Cpbujarac - Obasese nmpema Amsterdam Trade Bank N.V. EUR 20.000 16.471
JIT Cpbujarac - Ob6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch EUR 30.000 26.471
JII Cpbujarac - Ob6asese npema Deutsche Bank AG - London Branch - TIpojekar Jyxuu Tok EUR 30.000 26.250
JIT Cpbujarac - Obasese npema Credit Suisse Bank EUR 100.000 93.750
PTB Bop 00- O6asese npema Export Development Canada usD 101.250 74.198
PTB Bop 100.- O6asese nmpema Export Development Canada EUR 55.000 55.000
Tanenuka AJl Beorpaz - O6asese npema Erste GCIB Finance I B.V. Amsterdam EUR 10.000 9.500

UKUPNO SPOLJNI DUG (indirektne obaveze) 1.938.968

UKUPNO SPOLJNI DUG (direktne i indirektne obaveze) 12.264.841
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Dinamika spoljnog javnog duga
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—&— Direktne obaveze

Struktura spoljnog javnog duga

m Direktne obaveze

—o— Indirektne obaveze

Indirektne obaveze

EEUR

Pregled poverilaca spoljnog duga

Evroobveznice RS

Evropska investiciona banka
Medunarodna banka za obnovu i razvoj
Pariski klub

Krediti stranih vlada

Krediti poslovnih banaka
Medunarodna asocijacija za razvoj
Medunarodni monetarni fond

Evropska banka za obnovu i razvoj
Londonski klub

Obaveze prema EU

Nemacka razvojna banka

Eurofima

Banka za razvoj Saveta Evrope
Japanska agencija za medunarodnu saradnju

Mesecni izvestaj - jun 2014. godine

Ucesce spoljnog javnog duga u ukupnom javnom
dugu

59,4%

44,8%

45,2%

- ‘\__/

uUsD u CHF mSDR m Ostale valute

3.847

U milionima EUR

1.000
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ANALIZA KREDITNOG ZADUZENJA JEDINICA LOKALNE VLASTI

Dinamika zaduZenja
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KONTAKTI

Ministarstvo finansija Republike Srbije - Uprava za javni dug, Pop Lukina 7 - 9, Beograd
Telefon: +381 11 3202 461; mail: front.office@javnidug.gov.rs;

www.javnidug.gov.rs; www.publicdebt.gov.rs; Bloomberg page <RSMF> <GO>

LINKOVI

Narodna banka Republike Srbije www.nbs.rs;

Ministarstvo finansija Republike Srbije www.mfin.gov.rs;
Narodna skupstina Republike Srbije www.parlament.gov.rs;
Vlada Republike Srbije www.srbija.gov.rs;

Republicki zavod za statistiku www.stat.gov.rs;

Beogradska Berza www.belex.rs;

Ministarstvo finansija — Uprava za trezor Www.trezor.gov.rs;
Fiskalni savet Republike Srbije www.fiskalnisavet.rs;

¥ ok ok X ok X x *
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