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UPRAVA ZA JAVNI DUG

uvoD

Me s eli z iv e gpraaej za javni dug ima za cilj da svojim
informativnims a d r ¢depriresau n a p r eaktienasti Republike
Srbije na polju javnog duga, u skladu sa me L u n a prizréatim
standardimai dobrom poslovnom praksom, kao i da o mo g
zainteresovaniniicima danalak i pravilann a | razummejujavni dugi,
kao oblast javnih finansija, odnosnoaktivnosti i ciljeve Uprave za
javni dug.

Me s el mV eUptawe za javni dug je i z v e Kpji prédstavlje
analizustanja,strukturei dinamikejavnogdugaRepublikeSrbije, kao
i analzu rizika u procesu upravljanja javnim dugom, sa ciljem
podizanjanivoatransparentnostit a |i praovremenénformisanost
investitora,d r § a wstitucha i drugih lica zainteresovanitza temu
javnog duga Republike Srbije.

UVODNA REL DI REKTORA

Z a d u ¢ ikmzaemitoeanjed r ¢ a hartija éd vrednostinad o ma li menl unar
t r g kapgjtalabio je osnovniizvor finansiranjau 2013.godini. RepublikaSrbijaje u 2013.
godini ostvarilaistorijski n a j wkirh dperacijasad r ¢ a \hartjamaod vrednostina
d o ma ffirmmsijskomt r ¢ i iznosuod 401,8milijardi dinara,§ t jeopredstavljalopreko
64% svih primanja od z a d u ¢ i tekam 20&3. godine. Bilo je aktivnosti i na
me L u n a rfioachgijskamt r ¢ krog émisijeevroobveznic&rbija2020,s e d mo g ¢
dolarskeobvezniceemitovaneu februarusakuponom4,875%,i Srbija2018,p et 0 g ¢
dolarskeobvezniceemitovaneu novembrusa kuponom5,875%.U 2013. godini je jedna
t r e lukupnih potreba za finansiranjem, odnosno 208 milijardi dinara,0 b e z b
emisijamaevroobveznicadok je iz programskogzajma Ruske Federacijep o v u |13@0
miliona ameril|l kih dol ar a.

Kako je preko97% svih potrebazaz a d u g i bilamlh e mb &rtizé m @ ingraneentepdnosnod r § ahartijesod vrednosti,z a k | jeudje
prethodnagodinabila vrlo u s p e Bosednge potrebnonaglasitida su u toku prvih pet meseci2013. godinekao i u perioduod septembrado
decembra2013. godine,z a b e | teegdevihsmanjenjakamatnih stopakod svih instrumenatadok je na mnogimr o | n o gostignutastorijski
minimumu domenut r o g @ d/ @ g tokoe BOjL3agodine.Novembra2013.godine,Vladaje usvojila Fiskalnustrategijukojap r e dx m & la
smanjenjeb u d ¢ e tlefickaodg 2016. godine g t j® osnovni preduslovstabilizacijeu | e §avnag dugau BDP. Premaplanuzat e k gobinu,
definisanimZakonomo b u d gRepublike Srbije za 2014. godinu,p r e d v je Haesapwnovon a j \deoisredstavaza finansiranjefinansijskih
potrebaobezbediemisijamad r § a hartijadu vrednostiB u d § eza20IM.godinup r e d v su firimanfod obveznicanad o ma ffirmmsijskon
t r § uignoswod 330 milijardi dinara, 750 miliona dolarapo osnovuevroobveznicaa ostalaprimanjaiz bilateralnihi multilateralnih kreditnih
ar angsmamed viizhesuod264 milijarde dinara.Razvijanjemd o maf e @d rg g ahartijadd vrednostii u v o L e noyihenstrumenate
Republika Srbije je obezbedilau | e @ blebalnim finansijskim tokovima, a time je postalaosteljiva na brojne ekonomskei p o | i falitoreka
lokalnomi globalnomnivou. Poslednjenajavepromenemonetarnepolitike Sistemafederalnihrezerviu t i ¢rmme g u | m a d t § Repabhikg
Srbije. ObavezalUprave za javni dug je dakaoi do sadatakve promeneprati i u skladusanjima o mo g i 1 optimalnijes p r o v Gttaegijgi
operacija zadugivanj a.

Direktor
Branko Dr

UPRAVA ZA JAVNI DUG - ORGANI ZACI JA | NADLEGNC(

Iz razlogap o v e izl § & re d sewndpskih zemalja, politika
javnogduga,kaogranaekonomskepolitike, postajeveomez n a | b
skladusame L u n a r praksominpredlozima Svetskebanke, 1.
oktobra 2009. godine je osnovanaUprava za javni dug kao organ
upraveu okviru Ministarstvafinansija. Primarnicilj Uprave za javni
dug je minimiziranjet r o g X @ & @& § iuzpahvgtljev nivo rizika,
odnosnouspostavljanjenjihovog optimalnogodnosa.Premapravnim
propisima, kojima se r e g u distem mvnih finansija, servisiranje
javnogdugaje apsolutnd bezuslovnabaveza ima prioritet nadsvim
ostalimb u d ¢ e obavkzamai. z v r I e d { Svéoso.ukazujena
v a § meswjanja efikasnogiunkcionisanjaUpravezajavni dug,kao
nosioca politike javnog duga.

Takonag!| asgdawlzavezaotplate dospelogjavnog duga ne
prestajal a k prilikom privremnene obustave. Pravni osnov za
osnivanjei funkcionisanjeUpraveza javni dug daje Zakon o javhom
dugu,at a k oZékenob u d g e sisteknoZakonob u d ¢ ertigi
zakonskii podzakonskakti. PremaZakonuo javhomdugu,Upravaza
javni dug se, u ime RepublikeSrbije,mo gzea d u gnad @ ma i
inostranom t r ¢ i yg hagignalnoj i starnoj valuti, za potrebe
finansiranjab u d g e tlefickapsgrvisiranjep 0 s t ojaveol duga.
finansiranje projekta od o p g tzenga | kap a ,drugih obavez:
pr ed v izdkenonm.Sadrugestrane,Zakono b u d ¢ e tsistémc
d e f i onp ghtmasebnafiskalna pravila, kojima ser e g ufiskalida
disciplina.
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STRATEGIJSKE SMERNICE

Aktuelnas r e d n j stategijfjerazvijenau saradnjisaekspertimeSvetskebanke,uzk o r i gMTBSNjodela(Medium Term Debt Strategy) koji

je nagao praktilnu primenu u vige desetina zemalja girom svet e

| Osiguranjéfiinansiranjafiskalnogdeficita RepublikeSrbije,u smisluk r a t k odefizita flikvidnosti)i d u g o r ddfiaitagkgo deopolitike
odrgavanja stabilnosti sistema javnih finansij a;

Il Definisanjeprihvatljivog nivoarizika, u skladusaciljanom strukturomjavnogdugau smisluvalutnestruktureduga,strukturekamatnihstopa
strukture rolnosti i strukture duga prema instrumenti ma;

Il Podrragkoput r gd 1y g ahartijadd vrednostikoje seemitujunad o ma li menl’ u n a r tord ket bisse doprinelosmanjenit
trogkova zadugivanja na srednji i dug rok;

IV Podi zanje nivoa transparentnost. i predvidivost.i procesa z

V Strategija upravljanja javnim dugom treba da bude podrgana

Nadan30. april 2014.godine,u | e dujaglenominovano dinarimaje iznosilo20,8%.U | e glihaeskogdugaje nisko,ali sep o v e L poslanie
| e tgodine.Uv o L e wipaeskih hartija od vrednostid u geo | n(os e tio g bde dgmg ¢ o dmagjujejseeripik refinansiranja,koji je
k ar akt &ad disatskihhaatifaod vrednostii u t isénap r o d ulgiee prin@sanad o ma ft e M Cifj Strategijeupravijanjajavnim dugom
je dasen aj wdeolpotrebaza finansiranjemRepublike Srbije v r gaid o ma it e ny iemisijamau dinarima, g t j@ u skladu sa strategijon
dinarizacije.

ZAKON | | ZVRGENJE BUDGETA ZA 2014. GODI NU

PremaZakonuo javnomdugu ( A $Slasnik R S for. 61/2005,107/2009i 78/2011),kao pravnomosnovuz a d u ¢ i Repuldlika&rbijase mo ¢
zadugu d@ma | strpnoj valuti. Republikase mo gza d u §za Virmrsiranje deficita t e k Uikvignosti, za servisiranjejavnog duga
(refinansiranje) zafinansiranjeinvesticionihprojekata.Na osnovutoga,poredfunkcijeo d r ¢ alikvadnoptiaz a d u g iodnasngaeni,dugumai
razvojnu funkciju. Pored direktnog zadugivanja, Republika Srbi

Prema pomenutom zakonu, javni dug Republike Srbije jeste:

| Dug Republike koji nastaje po osnovu ugovora koje zakljuli

Il Dug Republike po osnovu hartija od vrednosti,

11l Dug Republikepo osnovuugovora,odnosnosporazuméaojim su reprogramiran@bavezekoje je Republikapreuzelapo ranijez a k |
ugovorima, kao i emitovanim hartijama po posebnim zakonima,

IV Dug Republikekoji nastajepo osnovudategarancijeRepublike,ili po osnovuneposrednogreuzimanjaobavezai svojstvud u ¢ nzaigplatu
duga po osnovu date garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika,

V Dug jedinica | okalne samouprave, kao i pravnih Ilica |iji |
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UPRAVA ZA JAVNI DUG
UPOREDNA ANALIZA JAVNOG DUGA
Stanje i struktura javnog duga i duga opgte dr ¢
EUR USD RSD BDP %
Direktne obaveze (A)
Unutragnji dug 7.576.512.541 10.460.895.74 876.413.845.71 23,1%
Spoljni dug 10.238.142.10 14.135.809.40 1.184.298.111.96 31,2%
Direktne obaveze ukupno 17.814.654.64 24.596.705.15 2.060.711.957.68 54,2%
Indirektne obaveze (B)
Unutragnji dug 803.258.50: 1.109.059.53; 92.917.007.55 2,4%
Spoljni dug 1.977.565.54. 2.730.426.02. 228.755.092.09 6,0%
Indirektne obaveze ukupno 2.780.824.041 3.839.485.55: 321.672.099.65 8,5%
Negarantovani dug lokalne vlasti (C)
Unutragnji dug 328.360.94¢ 453.368.17. 37.983.185.43 1,0%
Spoljni dug 127.262.35¢ 175.711.21! 14.721.085.55 0,4%
Negarantovani dug lokalne vlasti ukupno 455.623.30: 629.079.38¢ 52.704.270.99 1,4%
Javni dug ukupno (A+B) 20.595.478.69 28.436.190.70 2.382.384.057.33 62,7%
Dug opgte drgave ukupn 21.051.101.99 29.065.270.09 2.435.088.328.32 64,1%
DINAMIKA JAVNOG DUGA
Datum Unutragnji du Spoljni dug Mesel na pr
Direktne obaveze Indirektne obaveze Direktne obaveze Indirektne obaveze javnog duga
31.05.2013 -134,8 -2,8 27,6 3,2 -106,8
30.06.2013 -84,0 1,7 1,0 12,0 -69,3
31.07.2013 2,4 4,2 170,7 -3,9 1173,
31.08.2013 -2,5 30,2 43,9 1,6 73,2
30.09.2013 21,2 13,0 -101,6 -8,7 -76,0
31.10.2013 334,3 4,6 -70,3 -41,5 227,2
30.11.2013 154,6 0,0 49,8 2,5 206,8
31.12.2013 8,5 5,3 639,0 -19,1 633,6
31.01.2014 33,9 -18,5 129,0 -6,1 138,2
28.02.2014 203,4 -18,4 -62,0 -4,5 118,6
31.03.2014 156,4 5,6 -55,1 2,1 108,9
30.04.2014 128,3 -22,6 -18,6 1,3 88,4
Stanje i struktura javnog duga
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STRUKTURA JAVNOG DUGA
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Valutna struktura javnog duga na dan 3.04.2014. godine
ERSD EUR
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20,8%
HSDR H Ostale valute
0,5%
4,5% 1.0,9%
Struktura kamatnih stopa na dan 30.04.2014. Struktura varijabilnih kamatnih stopa na dan
godine 30.04.2014. godine
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LIBOR na
EUR
69,3%
LIBOR na
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Tromesel ni dr gavni zapi si

Datum
aukcije
06.02.14
17.04.14

Datum
dospe
08.05.14
17.07.14

Vrednost emisije

3.000.000.000
4.000.000.000

Vrednost dostavljenih

ponuda
6.900.960.000
5.261.220.000

Nominalna vrednost

2.989.900.000
4.000.000.000

Stopa
prinosa
7,50%
7,70%

Cena

9.813,94
9.809,08

Realizacija

99,66%
100,00%

Gestomesel ni dr gavni zapi si

Datu.r.n Datum Vrednost emisije MR ] Nominalna vrednost Stopa Cena Realizacija
aukcije dospe ponuda prinosa

05.12.13  05.06.14 3.000.000.000 4.984.290.000 3.000.000.000 8,98% 9.565,73 100,00%
27.02.14  28.08.14 3.000.000.000 6.671.060.000 3.000.000.000 7,79% 9.621,09 100,00%
03.04.14  02.10.14 4.000.000.000 3.305.190.000 2.755.190.000 7,99% 9.611,74 68,88%

Pedesettronedel jni drgavni zapisi

Datu.r_n el Vrednost emisije VGRS Qo i Nominalna vrednost Stopa Cena Realizacija
aukcije dospe ponuda prinosa

21.05.13  29.05.14 10.000.000.000 23.364.420.000 10.000.000.000 9,14% 9.139,16 100,00%
11.06.13  19.06.14 10.000.000.000 6.480.710.000 2.400.710.000 9,13% 9.140,02 24,01%
10.07.13  18.07.14 10.000.000.000 11.070.540.000 9.829.540.000 10,20% 9.048,82 98,30%
11.09.13  19.09.14 10.000.000.000 17.372.140.000 10.000.000.000 10,77% 9.000,97 100,00%
09.10.13  19.06.14 7.599.290.000 14.560.630.000 7.599.290.000 9,95% 9.351,27 100,00%
29.10.13  06.11.14 10.000.000.000 18.144.760.000 10.000.000.000 10,14% 9.053,88 100,00%
03.12.13  11.12.14 5.000.000.000 13.989.400.000 4.684.100.000 9,40% 9.116,83 93,68%
30.12.13  09.01.15 10.000.000.000 19.968.250.000 10.000.000.000 8,89% 9.160,73 100,00%
21.01.14  29.01.15 10.000.000.000 20.073.100.000 9.738.100.000 8,37% 9.205,92 97,38%
18.02.14  26.02.15 10.000.000.000 13.062.140.000 9.862.140.000 8,58% 9.187,62 98,62%
04.03.14  12.03.15 10.000.000.000 14.264.340.000 9.864.340.000 8,88% 9.161,59 98,64%
01.04.14  09.04.15 10.000.000.000 7.974.760.000 5.674.760.000 8,98% 9.152,95 56,75%
15.04.14  23.04.15 5.000.000.000 4.989.390.000 2.549.390.000 8,82% 9.166,79 50,99%

Osamnaestomeselni drgavni zapisi

Datu.r_n Datum Vrednost emisije MCLIE ] Nominalna vrednost Stopa Cena Realizacija
aukcije dospe ponuda prinosa
20.11.12  22.05.14 10.000.000.000 14.215.660.000 10.000.000.000 13,99% 8.249,59 100,00%
11.12.12  12.06.14 10.000.000.000 19.903.150.000 9.365.430.000 12,90% 8.363,65 93,65%
Dvadeset]| etvoromesel|l ni drgavni zapisi
Datu.r_n Datum Vrednost emisije MCLIE ] Nominalna vrednost Stopa Cena Realizacija
aukcije dospe ponuda prinosa
22.05.12 22.05.14 10.000.000.000 2.231.330.000 2.231.330.000 13,99% 7.794,79 22,31%
19.06.12 22.05.14 7.768.670.000 1.144.570.000 1.144.570.000 14,45% 7.806,57 14,73%
18.12.12 18.12.14 5.000.000.000 6.829.490.000 4.158.120.000 12,99% 7.919,62 83,16%
Dvogodi gnje drgavne obveznice
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavijenih  Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospe ponuda prinosa
08.01.13  10.01.15 10.000.000.000 9.328.780.000 8.728.780.000 872.878.000 12,29% 9.614,45 87,29%
19.03.13  21.03.15 10.000.000.000 15.870.900.000 10.000.000.000  1.000.000.000  10,80% 9.862,63 100,00%
02.04.13  04.04.15 10.000.000.000 19.831.720.000 10.000.000.000  1.000.000.000  10,24% 9.958,48 100,00%
14.05.13  16.05.15 10.000.000.000 14.165.800.000 10.000.000.000  1.000.000.000  9,89% 10.019,12 100,00%
02.07.13  04.07.15 10.000.000.000 3.996.990.000 3.336.990.000 333.699.000 10,48% 9.917,23 33,37%
03.09.13 05.09.15 10.000.000.000 6.939.220.000 4.387.670.000 438.767.000 11,50% 9.744,82 43,88%
26.10.13 26.10.15 11.156.790.000 11.156.790.000 11.156.790.000 1.283.030.850 11,50% 10.000,00 100,00%
06.11.13 08.11.15 5.000.000.000 10.848.960.000 4.978.160.000 497.816.000 10,70% 9.879,64 99,56%
10.12.13 12.12.15 10.000.000.000 12.335.780.000 7.175.780.000 717.578.000 10,09% 9.984,40 71,76%
28.01.14 30.01.16 10.000.000.000 18.497.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000 8,98% 10.179,48 100,00%
03.02.14 03.02.16 1.800.000.000 1.800.000.000 1.800.000.000 180.000.000 10,00% 10.000,00 100,00%
11.03.14 13.03.16 10.000.000.000 13.227.830.000 8.337.910.000 833.791.000 9,80% 10.034,80 83,38%
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Datum
aukcije
28.02.12
27.03.12
25.04.12
26.06.12
30.07.12
28.08.12
12.09.12
26.09.12
16.10.12
04.12.12
19.02.13
23.04.13
25.06.13
13.08.13
15.10.13
25.11.13
27.11.13
17.12.13
25.02.14
28.03.14

Datum

aukcije
24.01.12
29.05.12
06.11.12
22.01.13
28.05.13
23.07.13
19.11.13
04.02.14

Datum

aukcije
05.03.13
10.04.13
24.09.13
18.03.14

Datum
dospe
01.03.15
01.03.15
27.04.15
27.04.15
27.04.15
27.04.15
14.09.15
28.09.15
18.10.15
06.12.15
21.02.16
25.04.16
27.06.16
15.08.16
17.10.16
27.06.16
15.08.16
19.12.16
27.02.17
01.04.17

Datum
dospe
26.01.17
31.05.17
08.11.17
24.01.18
30.05.18
25.07.18
21.11.18
06.02.19

Datum
dospe
07.03.20
12.04.20
26.09.20
20.03.21

Vrednost emisije

20.000.000.000
11.089.920.000
20.000.000.000
15.089.020.000
14.724.020.000
5.349.510.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
20.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
8.099.260.000
6.579.290.000
10.000.000.000
10.000.000.000
20.000.000.000

Vrednost emisije

3.000.000.000
3.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
10.000.000.000

Vrednost emisije

3.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
10.000.000.000

ponuda
9.073.660.000
11.366.900.000
4.910.980.000
365.000.000
9.374.510.000
5.262.130.000
10.371.380.000
2.909.660.000
10.204.040.000
5.528.410.000
23.815.280.000
14.372.490.000
2.405.740.000
3.680.710.000
17.019.690.000
12.887.300.000
8.053.150.000
15.588.040.000
6.999.040.000
23.056.150.000

Vrednost dostavljenih  Nominalna vrednost

Kupon

8.910.080.000 445.504.000
10.234.250.000 511.712.500
4.910.980.000 245.549.000

365.000.000 18.250.000
9.374.510.000 468.725.500
4.962.130.000 248.106.500
10.000.000.000 500.000.000
2.407.740.000 120.387.000
6.863.750.000 343.187.500
4.230.500.000 211.525.000
18.921.150.000  1.892.115.000
10.000.000.000  1.000.000.000
1.900.740.000 190.074.000
3.420.710.000 342.071.000
10.000.000.000  1.000.000.000
8.069.310.000 806.931.000
5.258.150.000 525.815.000
6.421.980.000 642.198.000
4.404.400.000 440.440.000

18.024.480.000

Pet ogodi gnj e

ponuda
4.908.160.000
520.000.000
6.911.000.000
10.293.570.000
2.115.580.000
1.167.170.000
9.030.160.000
3.928.920.000

2.703.660.000
520.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
1.265.580.000
367.170.000
4.950.380.000
3.128.920.000

Sedmogodi gnj e

ponuda
3.811.230.000
3.862.780.000
801.520.000
8.199.420.000

3.000.000.000

3.462.780.000
674.760.000

4.750.420.000
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1.802.448.000

dr gavne
Vrednost dostavljenih  Nominalna vrednost

Kupon

135.183.000
26.000.000
250.000.000
500.000.000
126.558.000
36.717.000
495.038.000
312.892.000

dr gavne
Vrednost dostavljenih  Nominalna vrednost

Kupon

300.000.000
346.278.000
67.476.000
475.042.000

obveznice

Stopa Cena
prinosa

14,70% 8.891,86
14,70% 8.988,35
14,99% 8.828,71
14,99% 9.047,56
15,74% 9.019,40
15,84% 9.108,94
15,99% 8.615,24
15,99% 8.615,24
14,99% 8.828,71
13,95% 9.057,88
11,39% 9.662,61
10,49% 9.879,19
10,50% 9.876,74
12,00% 9.519,63
11,85% 9.554,51
10,50%  10.298,89
10,50%  10.167,32
10,18% 9.955,38
10,38% 9.906,13
10,49% 9.879,19

obveznice
Stopa Cena
prinosa

14,70% 8.375,83
15,01% 8.280,94
14,74% 8.363,51
12,94% 8.964,42
10,50% 9.812,86
10,69% 9.742,98
11,89% 9.316,84
11,48% 9.459,55
obveznice
Stopa Cena
prinosa

12,65% 8.815,13
12,25% 8.981,24
12,99% 8.677,23
13,00% 8.673,22

Realizacija

44,55%
92,28%
24,55%
2,42%
63,67%
92,76%
100,00%
24,08%
68,64%
42,31%
94,61%
100,00%
19,01%
34,21%
100,00%
99,63%
79,92%
64,22%
44,04%
90,12%

Realizacija

90,12%
17,33%
100,00%
100,00%
25,31%
7,34%
99,01%
31,29%

Realizacija
100,00%
69,26%

13,50%
47,50%
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Datum Datum

aukcije dosp
04.06.13  12.06.14
23.10.13  12.06.14
12.11.13  20.11.14
23.12.13 01.01.15
03.03.14  11.03.15
28.04.14  06.05.15

Pregl ed

. Vrednost emisije

75.000.
44.898.
50.000.
50.000.
50 000.

000.

Me s e |

emitovani h nedospelih
Pedesettronedel jni
Vrednost dostavljenih .
ponuda Nominalna vrednost
0( 73.839.0¢ 30.102.0¢
0( 69.467. 0 43.300.0¢
0( 90.292.0¢ 49.572.0¢
0( 63.860. 0 41.840. 0¢
O( 85 594.0( 50 OO0.0(
988. 988

Osamnaestomeselnl drgavnl zapi si

Datum Datum -
. Vrednost emisije

aukcije dospe

13.11.12 15.05.14 40.000.

12.12.12  13.06.14 40.000.

Vrednost dostavljenih

Nominalna vrednost

ponuda
0( 44.295.0¢C 38.480. 0¢
0( 128.959.0 36.121.0¢

ni izvegtaj - apr
drgavnih evro denc
dr gavni zapi si
Stopa Cena Realizacija
prinosa
3,15% 968, 5 40,14%
3,33% 979,1 96,44%
3,80% 962, 3 99,14%
3,50% 965, 1 83,68%
3,29% 967, 2 100,00%
3,24% 967, 6 83,98%
Stopa Cena Realizacija
prinosa
5,85% 918, 5 96,20%
5,05% 928, 8 90,30%

Dvogodi gnje drgavne obveznice

Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih  Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospe ponuda prinosa

06.06.12  08.06.14 50.000.¢C 65.659. 0 50.000.¢C 5,75% 6,25% 990, 7 100,00%
24.07.12  26.07.14 60.000.C 11.984.0¢ 11.984.¢C 5,75% 6,20% 991, 6 19,97%

31.12.12  04.01.15 100.000. 89.505. 0¢ 70.927.¢C 4,88% 4,88% 1.000 70,93%

20.03.13  22.03.15 50.000.¢C 59.738.0¢ 50.000.¢C 4,88% 4,88% 1.000 100,00%
22.05.13  24.05.15 50.000.¢C 112.835.0 50.000.¢C 4,50% 4,18% 1.006 100,00%
17.07.13  19.07.15 50.000.¢C 71.803.0¢ 50.000.¢C 4,50% 4,48% 1.000 100,00%
20.11.13  22.11.15 100.000. 110.320.0 88.320.¢C 4,50% 4,68% 996, 6 88,32%

25.12.13  27.12.15 50.000.¢C 82.859. 0¢ 50.000.¢C 4,50% 4,28% 1.0014 100,00%
03.02.14  03.02.16 70.000.C 70.000. 0¢ 70.000.( 4,50% 4,50% 1.000 100,00%
26.03.14  28.03.16 75.000.C 102.405.0 67.971. 4,50% 4,08% 1.007 90,63%

Trogodi gnj e drgavne obveznice

Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih  Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospe ponuda prinosa

30.05.11  01.06.14 100.000. 71.960. 0¢ 58.890.¢C 5,00% 5,00% 1.000 58,89%

23.01.13  25.01.16 30.000.C 42.856.0¢C 30.000.¢C 4,88% 4,88% 1.000 100,00%
18.06.13  20.06.16 50.000.¢C 45.877.0¢C 33.877.¢C 4,50% 4,50% 1.000 67,75%

09.09.13  11.09.16 50.000.¢C 37.680.0¢ 37.680.¢C 4,50% 5,00% 986, 3 75,36%

19.02.14  21.02.17 50.000.¢C 62.349.0C¢ 50.000.¢C 4,80% 4,50% 991, 8 100,00%

Pet ogodi gnje drgavne obveznice

Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih  Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospe ponuda prinosa

16.04.13 18.04.18 50.000. C 48.311.0¢C 43.311.¢C 4,50% 5,00% 978, 3 86,62%

20.08.13 22.08.18 50.000. C 31.700.0°¢C 26.700. C 4,50% 5,25% 967, 7 53,40%

08.10.13 10.10.18 50.000. C 23.034.0¢ 18.034.¢C 4,50% 5,75% 946, 9 36,07%

24.12.13 10.10.18 31.966. C 35.975.0¢ 24.475.C 4,50% 5,25% 978, 2 76,57%

31.12.13 22.08.18 23.300. C 20.144.0¢ 19.154. C 4,50% 5,15% 990, 3 82,21%

29.01.14 31.01.19 50.000. C 50.108. 0¢C 48.568.( 4,50% 5,10% 974, 0 97,14%

22.04.14 24.04.19 50.000. C 40.872.0¢ 24.310. C 4,50% 4,92% 981, 7 48,62%

Desetogodi gnje drgavne obveznice

Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavijenih  Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospe ponuda prinosa

09.04.14 11.04.24 125.000. 62.777.0¢C 61.397.¢C 5,00% 5,50% 962, 3 49,12%

dr

obvezni

Petnaestogodi gnj e

gavne

ce

Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavijenih  Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija

aukcije dospe ponuda prinosa

14.02.11 16.02.26 200. 000. 97.351.0¢ 97.351.¢C 5,85% 5,85% 1.000 48,68%

01.06.11 16.02.26 102.649. 46.930. 0C 46.930. C 5,85% 5,85% 1.017 45,72%
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Mesel ni izvegtaj - apr

UPRAVA ZA JAVNI DUG

Pregled inflatorno indeksiranih i amortizacionih dinarskih obveznica
drgavne |

I nfl atorno indeksirane

Datum Datum Nominalna vrednost  Nominalna cene  Kupon (CPI + fiksna Realizacija
aukcije dospe mar ga)
05.03.12  05.03.15 1.992.580.000 10.000,00 2,00% 100,0%
26.05.12  26.05.15 9.839.226.000 10.000,00 2,00% 100,0%
Dvogodi gnje amortizacione obveznice
Datum Datum Nominalna vrednost  Nominalna ceng Kupon (NBS ref. stopa +  Realizacija
aukcije dospe fiksna ma
01.08.12  05.03.15 6.682.000.000 10.000,00 4,00% 66,8%
05.02.13  07.02.15 5.400.000.000 10.000,00 0,98% 54,0%
07.08.13  09.08.15 8.250.000.000 10.000,00 2,08% 82,5%
22.10.13  24.10.15 9.429.000.000 10.000,00 2,70% 94,3%
26.11.13  28.11.15 4.857.270.000 10.000,00 2,19% 48,6%
11.02.14  13.02.16 9.931.900.000 10.000,00 1,49% 99,3%
25.03.14  27.03.16 8.875.000.000 10.000,00 1,49% 88,8%
14.04.14  16.04.16 10.000.000.000 10.000,00 1,49% 100,0%
Dvogodi gnje amortizacione obveznice
Datum Datum Nominalna vrednost ~ Nominalna cenz Kuponska stopa Realizacija
aukcije dospe
06.04.13  06.04.15 1.392.910.000 10.000,00 10,00% 100,0%
08.04.13  08.04.15 1.477.020.000 10.000,00 10,00% 100,0%
13.06.13  13.06.15 525.400.000 10.000,00 10,00% 100,0%
Dinami ka domaleg trgigta dinarskih hartija
701 65,1
60,3 :
60 - ®
50 -
3
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Mesel ni izvegtaj - apr

UPRAVA ZA JAVNI DUG

Struktura emitovanih drgavnih hartija od vredn
1,1%

7,1% m3J
m6 [
m53N
18]
m2G
m 3G
u5G
u7G
u10G
u15G
u Inflatorno indeksirane

1,0%.

Pregled poslednjih izyv Pregled proselnih izvr
14,0% - 16,0% -
13,00% |
13,0% °  150%
14,0% .
12,0% 13.0% - 1260%  12,99%
0,
11,0% 10.49% 7 48% 12,0% - 12,69%
10,0% 9.80% 11,0%
10,0%
9,0% 1 ’ 8,26%
9,0% '
4 0,
8,0% 8.0% [7.61%
7,7
7,0% T T T T T T 1 7'0% T T T T T T 1
3M 6M 53N 2G 3G 5G 7G 3M 6M 53N 2G 3G 5G 7G
Procenat realizacije poslednje aukcije Prosel an procenat r e
Inf. indeksirane 100,0% Inf. indeksirane 100,0%
15G - EUR 45,7% 15G - EUR 47,2%
10G - EUR 49,1% 10G - EUR 49,1%
5G - EUR 48,6% 5G - EUR 68,7%
3G - EUR 100,0% 3G - EUR 80,4%
2G - EUR 90,6% 2G - EUR 87,0%
53N - EUR 84,0% 53N - EUR 83,9%
Amortizaciona FiksK 2G 100,0% Amortizaciona FiksK 2G 100,0%
Amortizaciona VarK 2G 100,0% Amortizaciona VarK 2G 79,3%
7G 47,5% 7G 57,6%
5G 31,3% 5G 58,8%
36 90,1% 3G 64,1%
26 83,4% 2G 84,9%
53N 51,0% 53N 86,0%
6 68,9% 6 89,6%
3 3 99,8%
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Mesel ni izvegtaj - apr

UPRAVA ZA JAVNI DUG

Valutna struktura emitoyv Prose|no vreme dospela
trgigtu vrednosti na dan
25,0 - 2249
2010-\_—\/\—/
© 17,6
'S 15,0
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£ 10,0+
-]
5,0 -
0,0

O R O I T R
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AT AT R AN AT 4P AN o

T
Portfolio ukupno Dinarske HoV

Rezidualna rolnost drgavnih HoV denomino
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109,7
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i
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E
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20 36,2
26,4 20 3
17 4
20 - 11,9
0 | | i Y
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Rezi dualna rolnost drgavnih HoV denomino
350 ~
306,3
300 A
o
D 250 230,4 £y
£
S 200 - 180,2
% 162,3
142,0
> 1501 121,6
100,0
100 -
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Ministarstvo finansija - Uprava za javni dug | Pop - Lukina 7-9, Beograd Strana 11.




Mesel ni izvegt aj - apr

UPRAVA ZA JAVNI DUG

ANALI ZA UKUPNOG UNUTRAGNJEG DUGA

UNUTRAGNIJ I DUG DI REKTNE OBAVEZE (u hiljadama)
. ) . - Stanje duga
Opis zadugenj a Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
vsuvl vl rtrodrr motwrmr [r Jtrrifevr fRrRufIO1vL 1o rLfoONCS wirR 5.679.82i
sttOlSstesydzj rOtlsd"  j BH otjHdsMIsd (Hty Ooded L OFJ RSD 15.745.09( 136.11%
[ estesydzey ~Otelsd  jJ BH otejHdztsMisd j Bdlstso Odej dzO H s RSD 466.451.73( 4.032.43(
[ estesydzey ~Otelsd  jJ BH otejHdztsMisd j Bdlstseo Odej dzO H s EUR 1.511.28: 1.511.28:
vsuvlyrf strrrRuvrR P Jfe] fJ1RM 401050 10 ARLOGLERTON[ JLALBHSLL T[AR 132.74¢
Vtsj volanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 2.500
Alpha Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 7.500
Piraeus Bank a.d. Beograd EUR 40.000 10.000
Vtsj volanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 5.000
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 38.892 19.446
Raiffisen banka a.d. Beograd EUR 38.892 19.446
UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 46.662 23.331
Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 15.554 7.777
Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 20.000 12.500
Eurobank a.d. Beograd EUR 20.000 10.000
Vtsj volLanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 10.000
NLB Banka a.d. Beograd EUR 10.000 5.246
vsuvir L strrrRorR Y JefJJ1rRm 11 dsd 10 ARV OLEREON[L 3T IMrSOU 21.152
Komercijalna banka a.d. Beograd- skfseddO LEtO EUR 12.500 7.143
Eurobank a.d. Beograd - ltts' jCOk EfttOs? OF 0 dkz¢ uUsbD 25.000 4.260
Komercijalna banka a.d. Beograd - CzftsoddzO L @ EUR 13.000 9.750
vsuvlyl Jwuvdfr JL10lp 1.742.78¢
1148 - uwlsOtt® HjodLdO hIsjH® O RSD 525.844 1.659
L0 Odzed - ulsOO® HjodLdzO hIsjH® O EUR 4.200.00¢ 1.582.01¢
10dzC ] - uwlsOtO® HjoadLdO hiIsjH' O EUR 98.816 29.759
Is?’sftedotcjHdzdyd - 1 ke 5 sdssk (ifkBddyise 1R RSD 20.000.00( 23.160
10 smdzj dzad - 1 ke 6 shmdsekz ftejkzLr B30 O 4§ EkBddys RSD 23.500.00( 6.297
{BO9 jLO VtsjvolLanske banke a.d. Novi Sad ftj &30 RSD 439.567 3.800
[BOo jLj ftojdBO AsdzHE L O tOLOG" RSD 7.083.14: 38.419
10 O3 LO ftedotcjHded tOL OB EUR 56.000 7.766
ltojzLdBOC ] ©BOO jLO LHEKOoMmIss jdedr EMlsOdese O RSD 4.819.19¢ 24.321
{BOOjJLY uwitm ftojdBO 114 5 Shdselkz vetseatttd | . I 6. RSD 386.794 3.344
{BOOjJLY witm ftojBO 114 5 Sdselkz veseatttd | . I 6. RSD 2.572.921 22.243
UKUPNO UNUTRAGNJI DUG (direktne obaveze) 7.576.513

UNUTRAGNJ I DUG | NDI REKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

. ) . - Stanje duga

Opis zadugenj a Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
vsuvirf strrrRuor Ytrfo ¥PfaffIJULRf 101 0s50f 0 803.25¢
ml wteBd OGO - Banca Intesa a.d Beograd EUR 50.000 40.000
ml wteBd ©GeOM - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 120.00C 96.000
ml wteBd OGO - Banca Intesa a.d Beograd EUR 45.000 45.000
ml wteBd O6eOM - Societe Generale Banka Srbija a EUR 40.000 40.000
ml wteBd ©OeOM - Erste Bank a.d. Novi Sad EUR 40.000 40.000
ml wteBd O OM - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 20.000 20.000
ml swttBd O OmM - Hypo Al pe-Adria-Bank a.d. Beogr EUR 35.000 35.000
ml wteBd ©OG6OM - Uni Credit Bank Srbija a.d. Beog EUR 30.000 30.000
ml swteBd O OM - Societe Generale Banka Srbija a EUR 10.000 9.375
ml wteBd O OM - Vojvolanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 18.750
ml wteBd ©OG6OM - Uni Credit Bank Srbija a.d. Beog EUR 10.000 9.375
ml wteBd O OM - Sberbank Srbija a.d. Beograd EUR 70.000 65.625
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Mesel ni

ml swttBd ©06OM - OTP banka Srbija a.d. Novi Sad
ml wttBd O60OM - Uni Credit Bank Srbija a.d. Beog
ml wttBd O6OM - Vojvolanska banka a.d. Novi Sad
ml lklkjed swttBd §J - Uni Credit Bank Srbija a.d.
ml lklkjed swteBd jJj - Marfin Bank a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - Komercijalna banka a.d. Beograd

Air SERBIA a.d. Beograd - Banca Intesa a.d. Beograd-

moévs vjrnddsO 1 - UniCredit Bank Srbija a.d. B
1 Odzj dzgd ¢ O ¢r 1 iBEEOH - Societe Generale Banka Sr
1 0dzj ded ¢ O ¢r7r 1 iBEwOH - Uni Credit Bank Srbija a.
1 Odzj zd €O 65 1 jsSEtOH - Al K banka a.d. Nig

1 Odzj ded $ O ¢r 1 iBGEwOH - Komercijalna banka a. d.
1 Odzj ded $ O ¢r 1 iBCEwOH - Komercijalna banka a. d.
1 Odzj zd €O 65 1 jsSEtOH - Al K banka a.d. Nig

160" joddeM¢ O Hdtej Syd © wteBd j - Societe General
10" joddM¢ O Hdtej Syd © wteBd j - Societe General
60O joddmM¢tO HdtjSyd © wteed ' j -Hypo Al pe-Adri a-
Jt60O"' joddmM¢iO HdtjSyd © wteed " j - Hypo Alpe-Adria
L0 joddmMe O HdteiSyd O wteBd § - Hypo Al pe-Adri a
OfhIsddz® stsmMsaMCO [ dbtesady® - Hypo Al pe-Adria-B
{fhIlsddzO® | 9j yOGdze - Hypo Al pe-Adria-Banka a.d. Be
JyhilsddzO 1 Eeddz } slss¢ - Hypo Alpe-Adria-Bank -
AsdzH LO ©OLOet" - rrjdzjL OO sdRBjHitjors HBB d Al K
AsdzH LO ©OLet" - rrjdzjL OO wdRBjHitjos HBB d Kome
AsdzH LO ©OLet" - rrjdzjL OO wRBjHitjos HBB d Banc
AsdzH LO ©OLet" - rrjdzjL OO wdRBjHitjos HBB d Kome
AsdzH LO ©OLeats" - octetsyde ¢r rdlsdhilsjy - Al K banka
AsdzgH LO ©OLet" - mat Airways O.H d Etihad Airw
AR - V1ibtesaojdd O o¢r- Al K banka a.d. Nig

AR - rjdzjLOO wBBiHjtejots HBSS d Banke Pogtansk
AR - rjdzjLOO wRBiHjtejots HBSS d Banke Pogtansk
AR - rjdzijLOtO wBBiHjteijots HBBS d Uni Credit Bank
oL AR - rjdzjLOt® wdRBdiHjtcjots HBSBS d Sberbank Srbi
dJAR - m} mkzesdkfstls wrlt - |, OOdyd O LO dJLoBL
dJAR - m} mkzesdkfstls wrlt - | OOdyd O LO dLoBL
UKUPNO UNUTRAGNJI DUG (indirektne obaveze)

UKUPNO UNUTRAGNJI

DUG
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(direktne

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usD
EUR
EUR
usD
usD
usD
usD

izvegt aj

10.000
20.000
20.000
75.000
60.000
20.000
20.000
4.750
4.750
1.000
1.000
10.000
10.000
5.000
10.000
30.000
20.000
10.000
2.500
2.500
5.730
4.610
4.635
4.950
15.075
4.511
2.255
2.255
15.000
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10.000
6.000
5.000
40.000
11.000
10.000
10.000
25.300
30.000
3.101
4.651
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9.375
20.000
20.000

4.620

3.673
15.385
15.385

3.654

3.654

769
769

4.583
10.00C

5.000
10.00C
30.000
20.000
10.00C

2.500

2.500

1.690

1.616

2.641

2.933

8.590

4.260

2.130

2.130
15.000
25.000
10.000

6.000

5.000
28.971

00
10.000
10.000
18.185

2.505

2.246

3.369

803.259
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UPRAVA ZA JAVNI DUG
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UPRAVA ZA JAVNI DUG
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SPOLJNI DUG - EMITOVAN HARTIJE OD VREDNOSTI

Evroobveznica Republike Srbije 2021 sa "Tap" emisijom
Emitent: Ministarstvo finansija i privrede Republike Srbije
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch)
Datum dospeia: 28. septembar 2021.
Kupon: 7,25% sa polugodignjom ispl:
*Obim emisije: USD 2,0 mird
**Zahtevana stopa prinosa: 6,625%
Kupovna cena: 104,179
Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 497,0 b.p.
Datum aukcije: 27. septembar 2012. godine
Listing: Londonska berza

*Primarna emisija USD 1,0 mird 21.9.2011.; Reotvaranje 27.9.2012. USD 1,C
mird. **Zahtevana stopa prinosa na reotvaranju emisije.

izvegtaj

Cena i prinos
Datum Cena na Srednji

zatvaranju  prinos do

dospe
30.04.14 111,678 5,319
31.03.14 112,505 5,211
28.02.14 111,967 5,308
31.01.14 105,513 6,328
31.12.13 105,822 6,285
30.11.13 104,946 6,433
31.10.13 104,587 6,497
30.09.13 104,483 6,521
31.08.13 100,682 7,136
31.07.13 102,622 6,823
30.06.13 102,972 6,771
31.05.13 111,292 5,535

Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2021 Republike Srbije
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——Srednji prinos do dospelze
——Kamatni swap na dolarske hartije od vrednosti - 79

Ministarstvo finansija - Uprava za javni dug | Pop - Lukina 7-9,
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dospel ¢

Mesel Mesel
promena  promena

cene
-0,7%
0,5%
6,1%
-0,3%
0,8%
0,3%
0,1%
3,8%
-1,9%
-0,3%
-7,5%
-5,2%

prinosa

2,1%
-1,8%
-16,1%
0,7%
-2,3%
-1,0%
-0,4%
-8,6%
4,6%
0,8%
22,3%
17,2%

8,00
7,60
7,20
6,80
6,40
6,00
5,60
5,20
4,80
4,40
4,00

U procentima

do dospel a
Razlika prinosa u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu
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