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UVOD

MeseļniizveġtajUprave za javni dug je izveġtaj,koji predstavlja

analizustanja,strukturei dinamikejavnogdugaRepublikeSrbije,kao

i analzu rizika u procesu upravljanja javnim dugom, sa ciljem

podizanjanivoatransparentnostii taļnei pravovremeneinformisanosti

investitora,drģavnihinstitucija i drugih lica zainteresovanihza temu

javnog duga Republike Srbije.

MeseļniizveġtajUprave za javni dug ima za cilj da svojim

informativnimsadrģajemdoprineseunapreĽenjuaktivnosti Republike

Srbije na polju javnog duga, u skladu sa meĽunarodnopriznatim

standardima i dobrom poslovnom praksom, kao i da omoguĺi

zainteresovanimlicima dana lak i pravilannaļinrazumejujavni dugi,

kao oblast javnih finansija, odnosnoaktivnosti i ciljeve Uprave za

javni dug. 

Iz razlogapoveĺanezaduģenostiveĺineevropskih zemalja,politika

javnogduga,kaogranaekonomskepolitike, postajeveomeznaļajna.U

skladu sa meĽunarodnompraksomi predlozima Svetskebanke, 1.

oktobra 2009. godine je osnovanaUprava za javni dug kao organ

upraveu okviru Ministarstvafinansija.Primarni cilj Upraveza javni

dug je minimiziranjetroġkovazaduģivanjauz prihvatljiv nivo rizika,

odnosnouspostavljanjenjihovog optimalnogodnosa.Premapravnim

propisima, kojima se reguliġesistem javnih finansija, servisiranje

javnogdugaje apsolutnai bezuslovnaobavezai ima prioritet nadsvim

ostalimbudģetskimobavezama.izvrġenjabudģeta.Sveovo ukazujena

vaģnostpostojanjai efikasnogfunkcionisanjaUpravezajavni dug,kao

nosioca politike javnog duga.

TakoĽe,naglaġavase da obavezaotplate dospelogjavnog duga ne

prestaja ļaki prilikom privremnene obustave. Pravni osnov za

osnivanjei funkcionisanjeUpraveza javni dug dajeZakon o javnom

dugu,atakoĽei Zakonobudģetskomsistemu,Zakonobudģetui drugi

zakonskii podzakonskiakti. PremaZakonuo javnomdugu,Upravaza

javni dug se,u ime RepublikeSrbije,moģezaduģivatinadomaĺemi

inostranom trģiġtu,y nacionalnoj i starnoj valuti, za potrebe

finansiranjabudģetskogdeficita, servisiranjepostojeĺegjavnog duga,

finansiranje projekta od opġtegznaļaja,kao i drugih obaveza

predviĽenihZakonom.Sa drugestrane,Zakon o budģetskomsistemu

definiġeopġtai posebnafiskalna pravila, kojima sereguliġefiskalna

disciplina.
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UVODNA REĻ DIREKTORA

Zaduģivanjekroz emitovanjedrģavnihhartija od vrednostinadomaĺemi meĽunarodnom

trģiġtukapitalabio je osnovniizvor finansiranjau 2013.godini. RepublikaSrbija je u 2013.

godini ostvarila istorijski najveĺiobim operacijasadrģavnimhartijamaod vrednostina

domaĺemfinansijskomtrģiġtuu iznosuod 401,8milijardi dinara,ġtoje predstavljalopreko

64% svih primanja od zaduģivanjetokom 2013. godine. Bilo je aktivnosti i na

meĽunarodnomfinansijskomtrģiġtukroz emisijeevroobveznicaSrbija2020,sedmogodiġnje

dolarskeobvezniceemitovaneu februarusakuponom4,875%,i Srbija 2018,petogodiġnje

dolarskeobvezniceemitovaneu novembrusa kuponom5,875%.U 2013.godini je jedna

treĺinaukupnih potreba za finansiranjem, odnosno 208 milijardi dinara, obezbeĽena

emisijamaevroobveznica,dok je iz programskogzajma RuskeFederacijepovuļeno300

miliona ameriļkih dolara.

Kako je preko97% svih potrebazazaduģivanjembilo obezbeĽenokroztrģiġneinstrumente,odnosnodrģavnehartije od vrednosti,zakljuļakje da je

prethodnagodinabila vrlo uspeġna.Posebnoje potrebnonaglasiti da su u toku prvih pet meseci2013. godinekao i u periodu od septembrado

decembra2013. godine,zabeleģenitrendovi smanjenjakamatnihstopakod svih instrumenata,dok je na mnogimroļnostimapostignut istorijski

minimumu domenutroġkovazaduģivanjatokom 2013.godine.Novembra2013.godine,Vlada je usvojila FiskalnustrategijukojapredviĽaznaļajno

smanjenjebudģetskogdeficita do 2016. godineġtoje osnovni preduslovstabilizacijeuļeġĺajavnog dugau BDP. Premaplanu za tekuĺigodinu,

definisanimZakonomo budģetuRepublikeSrbije za 2014. godinu,predviĽenoje da se ponovonajveĺideo sredstavaza finansiranjefinansijskih

potrebaobezbediemisijamadrģavnihhartijaod vrednosti.Budģetomza2014.godinupredviĽenasu primanjaod obveznicanadomaĺemfinansijskom

trģiġtuu iznosu od 330 milijardi dinara,750 miliona dolarapo osnovuevroobveznica,a ostalaprimanja iz bilateralnih i multilateralnihkreditnih

aranģmanasupredviĽenau iznosuod 264milijarde dinara.Razvijanjemdomaĺegtrģiġtadrģavnihhartijaod vrednostii uvoĽenjemnovih instrumenata,

RepublikaSrbije je obezbedilauļeġĺeu globalnim finansijskim tokovima, a time je postalaosteljiva na brojne ekonomskei politiļkefaktore na

lokalnomi globalnomnivou. Poslednjenajavepromenemonetarnepolitike Sistemafederalnihrezerviuticaĺei namoguĺnostizaduģivanjaRepublike

Srbije. ObavezaUpraveza javni dug je da kao i do sadatakve promeneprati i u skladusa njima omoguĺiġtooptimalnijesprovoĽenjestrategijei

operacija zaduģivanja.

Direktor

Branko Drļeliĺ

UPRAVA ZA JAVNI DUG - ORGANIZACIJA I NADLEĢNOSTI
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IV Podizanje nivoa transparentnosti i predvidivosti procesa zaduģivanja;

V Strategija upravljanja javnim dugom treba da bude podrģana i konzistentna sa opġtim Vladinim srednjoroļnim okvirom;
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II
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IV

V

STRATEGIJSKE SMERNICE

Aktuelnasrednjoroļnastrategijaje razvijenau saradnjisaekspertimaSvetskebanke,uzkoriġĺenjeMTDS modela(MediumTermDebt Strategy),koji

je naġao praktiļnu primenu u viġe desetina zemalja ġirom sveta. Dokumentom su definisane sledeĺe smernice:

OsiguranjefinansiranjafiskalnogdeficitaRepublikeSrbije,u smislukratkoroļnogdeficita(likvidnosti) i dugoroļnogdeficita,kaodeopolitike

odrģavanja stabilnosti sistema javnih finansija;

Definisanjeprihvatljivog nivoarizika, u skladusaciljanomstrukturomjavnogdugau smisluvalutnestruktureduga,strukturekamatnihstopa,

strukture roļnosti i strukture duga prema instrumentima;

Podrġkarazvojutrģiġtadrģavnihhartija od vrednostikoje seemituju nadomaĺemi meĽunarodnomtrģiġtu,kako bi se doprinelosmanjenju

troġkova zaduģivanja na srednji i dug rok;

Na dan30. april 2014.godine,uļeġĺedugadenominovanogu dinarimaje iznosilo20,8%.Uļeġĺedinarskogdugaje nisko,ali sepoveĺavau poslednje

ļetirigodine.UvoĽenjemdinarskih hartija od vrednostiduģeroļnosti(petogodiġnjei sedmogodiġnje),smanjujese rizik refinansiranja,koji je

karakteristiļankod dinarskihhartijaod vrednosti,i utiļesenaproduģenjekrive prinosanadomaĺemtrģiġtu.Cilj Strategijeupravljanjajavnim dugom

je da se najveĺideo potrebaza finansiranjemRepublike Srbije vrġina domaĺemtrģiġtu,emisijamau dinarima,ġtoje u skladu sa strategijom

dinarizacije.
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Dug Republikekoji nastajepo osnovudategarancijeRepublike,ili po osnovuneposrednogpreuzimanjaobavezau svojstvuduģnikazaisplatu

duga po osnovu date garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika,

Dug jedinica lokalne samouprave, kao i pravnih lica ļiji je osnivaļ Republika, a za koje je Republika dala garanciju.
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ZAKON I IZVRĠENJE BUDĢETA ZA 2014. GODINU

PremaZakonuo javnom dugu(ĂSl.GlasnikRSñ,br. 61/2005,107/2009i 78/2011),kao pravnomosnovuzaduģivanja,RepublikaSrbija semoģe

zaduģivatiu domaĺoji stranoj valuti. Republika se moģezaduģivatiza finansiranje deficita tekuĺelikvidnosti, za servisiranje javnog duga

(refinansiranje)i za finansiranjeinvesticionihprojekata.Na osnovutoga,poredfunkcijeodrģavanjalikvidnosti, zaduģivanje,odnosnojavni dugumai

razvojnu funkciju. Pored direktnog zaduģivanja, Republika Srbija moģe izdavati garancije u korist javnih preduzeĺa i jedinica lokalne samouprave.

Prema pomenutom zakonu, javni dug Republike Srbije jeste:

Dug Republike koji nastaje po osnovu ugovora koje zakljuļi Republika,

Dug Republike po osnovu hartija od vrednosti,

Dug Republikepo osnovuugovora,odnosnosporazumakojim su reprogramiraneobavezekoje je Republikapreuzelapo ranijezakljuļenim

ugovorima, kao i emitovanim hartijama po posebnim zakonima,
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UPOREDNA ANALIZA JAVNOG DUGA

Stanje i struktura javnog duga i duga opġte drģave na dan 30.04.2014. godine

EUR USD RSD BDP %

Meseļni izveġtaj - april 2014. godine

Spoljni dug 10.238.142.106 14.135.809.405 1.184.298.111.964 31,2%

Direktne obaveze ukupno 17.814.654.646 24.596.705.153 2.060.711.957.680 54,2%

Direktne obaveze (A)

Unutraġnji dug 7.576.512.540 10.460.895.747 876.413.845.716 23,1%

Spoljni dug 1.977.565.544 2.730.426.022 228.755.092.097 6,0%

Indirektne obaveze ukupno 2.780.824.046 3.839.485.553 321.672.099.652 8,5%

Indirektne obaveze (B)

Unutraġnji dug 803.258.502 1.109.059.532 92.917.007.555 2,4%

Spoljni dug 127.262.354 175.711.215 14.721.085.551 0,4%

Negarantovani dug lokalne vlasti ukupno 455.623.302 629.079.386 52.704.270.990 1,4%

Negarantovani dug lokalne vlasti (C)

Unutraġnji dug 328.360.948 453.368.172 37.983.185.439 1,0%

31.05.2013 -134,8 -2,8 27,6 3,2 -106,8

DINAMIKA JAVNOG DUGA

Datum
Unutraġnji dug Spoljni dug Meseļna promena stanja 

javnog dugaDirektne obaveze Indirektne obaveze Direktne obaveze Indirektne obaveze

Javni dug ukupno (A+B) 20.595.478.693 28.436.190.706 2.382.384.057.332 62,7%

Dug opġte drģave ukupno (A+B+C)21.051.101.994 29.065.270.092 2.435.088.328.323 64,1%

31.08.2013 -2,5 30,2 43,9 1,6 73,2

31.07.2013 2,4 4,2 170,7 -3,9 173,5

30.06.2013 -84,0 1,7 1,0 12,0 -69,3

30.11.2013 154,6 0,0 49,8 2,5 206,8

31.10.2013 334,3 4,6 -70,3 -41,5 227,2

30.09.2013 21,2 13,0 -101,6 -8,7 -76,0

28.02.2014 203,4 -18,4 -62,0 -4,5 118,6

31.01.2014 33,9 -18,5 129,0 -6,1 138,2

31.12.2013 8,5 5,3 639,0 -19,1 633,6
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30.04.2014 128,3 -22,6 -18,6 1,3 88,4

31.03.2014 156,4 5,6 -55,1 2,1 108,9
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STRUKTURA JAVNOG DUGA
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Stopa 

prinosa
Cena Realizacija

06.02.14 08.05.14 3.000.000.000 6.900.960.000 2.989.900.000 7,50% 9.813,94
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ANALIZA DRĢAVNIH HARTIJA OD VREDNOSTI EMITOVANIH NA DOMAĹEM FINANSIJSKOM TRĢIĠTU

Pregled emitovanih nedospelih drģavnih dinarskih hartija od vrednosti

Tromeseļni drģavni zapisi

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa
Vrednost emisije

Vrednost dostavljenih 

ponuda
Nominalna vrednost

Ġestomeseļni drģavni zapisi

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa
Vrednost emisije

Vrednost dostavljenih 

ponuda
Nominalna vrednost

Stopa 

prinosa
Cena Realizacija

99,66%

17.04.14 17.07.14 4.000.000.000 5.261.220.000 4.000.000.000 7,70% 9.809,08 100,00%

9.611,74 68,88%

Pedesettronedeljni drģavni zapisi

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa
Vrednost emisije

Vrednost dostavljenih 

ponuda
Nominalna vrednost

Stopa 

prinosa
Cena

03.04.14 02.10.14 4.000.000.000 3.305.190.000 2.755.190.000 7,99%

9.565,73 100,00%

27.02.14 28.08.14 3.000.000.000 6.671.060.000 3.000.000.000 7,79% 9.621,09 100,00%

05.12.13 05.06.14 3.000.000.000 4.984.290.000 3.000.000.000 8,98%

9.140,02 24,01%

10.07.13 18.07.14 10.000.000.000 11.070.540.000 9.829.540.000 10,20% 9.048,82 98,30%

11.06.13 19.06.14 10.000.000.000 6.480.710.000 2.400.710.000 9,13%

Realizacija

21.05.13 29.05.14 10.000.000.000 23.364.420.000 10.000.000.000 9,14% 9.139,16 100,00%

9.053,88 100,00%

03.12.13 11.12.14 5.000.000.000 13.989.400.000 4.684.100.000 9,40% 9.116,83 93,68%

29.10.13 06.11.14 10.000.000.000 18.144.760.000 10.000.000.000 10,14%

9.000,97 100,00%

09.10.13 19.06.14 7.599.290.000 14.560.630.000 7.599.290.000 9,95% 9.351,27 100,00%

11.09.13 19.09.14 10.000.000.000 17.372.140.000 10.000.000.000 10,77%

9.187,62 98,62%

04.03.14 12.03.15 10.000.000.000 14.264.340.000 9.864.340.000 8,88% 9.161,59 98,64%

18.02.14 26.02.15 10.000.000.000 13.062.140.000 9.862.140.000 8,58%

9.160,73 100,00%

21.01.14 29.01.15 10.000.000.000 20.073.100.000 9.738.100.000 8,37% 9.205,92 97,38%

30.12.13 09.01.15 10.000.000.000 19.968.250.000 10.000.000.000 8,89%

Osamnaestomeseļni drģavni zapisi

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa
Vrednost emisije

Vrednost dostavljenih 

ponuda
Nominalna vrednost

Stopa 

prinosa
Cena Realizacija

9.152,95 56,75%

15.04.14 23.04.15 5.000.000.000 4.989.390.000 2.549.390.000 8,82% 9.166,79 50,99%

01.04.14 09.04.15 10.000.000.000 7.974.760.000 5.674.760.000 8,98%

Dvadesetļetvoromeseļni drģavni zapisi

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa
Vrednost emisije

Vrednost dostavljenih 

ponuda
Nominalna vrednost

Stopa 

prinosa
Cena Realizacija

8.249,59 100,00%

11.12.12 12.06.14 10.000.000.000 19.903.150.000 9.365.430.000 12,90% 8.363,65 93,65%

20.11.12 22.05.14 10.000.000.000 14.215.660.000 10.000.000.000 13,99%

7.919,62 83,16%

Dvogodiġnje drģavne obveznice

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa

Vrednost emisije Vrednost dostavljenih 

ponuda

Nominalna vrednost Kupon Stopa 

prinosa

18.12.12 18.12.14 5.000.000.000 6.829.490.000 4.158.120.000 12,99%

7.794,79 22,31%

19.06.12 22.05.14 7.768.670.000 1.144.570.000 1.144.570.000 14,45% 7.806,57 14,73%

22.05.12 22.05.14 10.000.000.000 2.231.330.000 2.231.330.000 13,99%

87,29%

19.03.13 21.03.15 10.000.000.000 15.870.900.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,80% 9.862,63 100,00%

Cena Realizacija

08.01.13 10.01.15 10.000.000.000 9.328.780.000 8.728.780.000 872.878.000 12,29% 9.614,45

10.019,12 100,00%

02.07.13 04.07.15 10.000.000.000 3.996.990.000 3.336.990.000 333.699.000 10,48% 9.917,23

10,24% 9.958,48 100,00%

14.05.13 16.05.15 10.000.000.000 14.165.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000 9,89%

02.04.13 04.04.15 10.000.000.000 19.831.720.000 10.000.000.000 1.000.000.000

11,50% 10.000,00 100,00%

06.11.13 08.11.15 5.000.000.000 10.848.960.000 4.978.160.000 497.816.000 10,70%

26.10.13 26.10.15 11.156.790.000 11.156.790.000 11.156.790.000 1.283.030.850

33,37%

03.09.13 05.09.15 10.000.000.000 6.939.220.000 4.387.670.000 438.767.000 11,50% 9.744,82 43,88%

71,76%

28.01.14 30.01.16 10.000.000.000 18.497.800.000 10.000.000.000 1.000.000.000 8,98% 10.179,48 100,00%

9.879,64 99,56%

10.12.13 12.12.15 10.000.000.000 12.335.780.000 7.175.780.000 717.578.000 10,09% 9.984,40

10.034,80 83,38%
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10,00% 10.000,00 100,00%

11.03.14 13.03.16 10.000.000.000 13.227.830.000 8.337.910.000 833.791.000 9,80%

03.02.14 03.02.16 1.800.000.000 1.800.000.000 1.800.000.000 180.000.000
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Trogodiġnje drģavne obveznice

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa

Vrednost emisije Vrednost dostavljenih 

ponuda

Nominalna vrednost Kupon Stopa 

prinosa

Cena Realizacija
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8.988,35 92,28%

25.04.12 27.04.15 20.000.000.000 4.910.980.000 4.910.980.000 245.549.000 14,99% 8.828,71

14,70% 8.891,86 44,55%

27.03.12 01.03.15 11.089.920.000 11.366.900.000 10.234.250.000 511.712.500 14,70%

28.02.12 01.03.15 20.000.000.000 9.073.660.000 8.910.080.000 445.504.000

15,74% 9.019,40 63,67%

28.08.12 27.04.15 5.349.510.000 5.262.130.000 4.962.130.000 248.106.500 15,84%

30.07.12 27.04.15 14.724.020.000 9.374.510.000 9.374.510.000 468.725.500

24,55%

26.06.12 27.04.15 15.089.020.000 365.000.000 365.000.000 18.250.000 14,99% 9.047,56 2,42%

100,00%

26.09.12 28.09.15 10.000.000.000 2.909.660.000 2.407.740.000 120.387.000 15,99% 8.615,24 24,08%

9.108,94 92,76%

12.09.12 14.09.15 10.000.000.000 10.371.380.000 10.000.000.000 500.000.000 15,99% 8.615,24

9.057,88 42,31%

19.02.13 21.02.16 20.000.000.000 23.815.280.000 18.921.150.000 1.892.115.000 11,39% 9.662,61

14,99% 8.828,71 68,64%

04.12.12 06.12.15 10.000.000.000 5.528.410.000 4.230.500.000 211.525.000 13,95%

16.10.12 18.10.15 10.000.000.000 10.204.040.000 6.863.750.000 343.187.500

10,50% 9.876,74 19,01%

13.08.13 15.08.16 10.000.000.000 3.680.710.000 3.420.710.000 342.071.000 12,00%

25.06.13 27.06.16 10.000.000.000 2.405.740.000 1.900.740.000 190.074.000

94,61%

23.04.13 25.04.16 10.000.000.000 14.372.490.000 10.000.000.000 1.000.000.000 10,49% 9.879,19 100,00%

100,00%

25.11.13 27.06.16 8.099.260.000 12.887.300.000 8.069.310.000 806.931.000 10,50% 10.298,89 99,63%

9.519,63 34,21%

15.10.13 17.10.16 10.000.000.000 17.019.690.000 10.000.000.000 1.000.000.000 11,85% 9.554,51

9.955,38 64,22%

25.02.14 27.02.17 10.000.000.000 6.999.040.000 4.404.400.000 440.440.000 10,38% 9.906,13

10,50% 10.167,32 79,92%

17.12.13 19.12.16 10.000.000.000 15.588.040.000 6.421.980.000 642.198.000 10,18%

27.11.13 15.08.16 6.579.290.000 8.053.150.000 5.258.150.000 525.815.000

Petogodiġnje drģavne obveznice

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa

Vrednost emisije Vrednost dostavljenih 

ponuda

Nominalna vrednost Kupon Stopa 

prinosa

Cena Realizacija

44,04%

28.03.14 01.04.17 20.000.000.000 23.056.150.000 18.024.480.000 1.802.448.000 10,49% 9.879,19 90,12%

8.280,94 17,33%

06.11.12 08.11.17 5.000.000.000 6.911.000.000 5.000.000.000 250.000.000 14,74% 8.363,51

14,70% 8.375,83 90,12%

29.05.12 31.05.17 3.000.000.000 520.000.000 520.000.000 26.000.000 15,01%

24.01.12 26.01.17 3.000.000.000 4.908.160.000 2.703.660.000 135.183.000

10,50% 9.812,86 25,31%

23.07.13 25.07.18 5.000.000.000 1.167.170.000 367.170.000 36.717.000 10,69%

28.05.13 30.05.18 5.000.000.000 2.115.580.000 1.265.580.000 126.558.000

100,00%

22.01.13 24.01.18 5.000.000.000 10.293.570.000 5.000.000.000 500.000.000 12,94% 8.964,42 100,00%

99,01%

04.02.14 06.02.19 10.000.000.000 3.928.920.000 3.128.920.000 312.892.000 11,48% 9.459,55 31,29%

9.742,98 7,34%

19.11.13 21.11.18 5.000.000.000 9.030.160.000 4.950.380.000 495.038.000 11,89% 9.316,84

12,65% 8.815,13 100,00%

10.04.13 12.04.20 5.000.000.000 3.862.780.000 3.462.780.000 346.278.000 12,25%

05.03.13 07.03.20 3.000.000.000 3.811.230.000 3.000.000.000 300.000.000

Sedmogodiġnje drģavne obveznice

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa

Vrednost emisije Vrednost dostavljenih 

ponuda

Nominalna vrednost Kupon Stopa 

prinosa

Cena Realizacija

13,50%

18.03.14 20.03.21 10.000.000.000 8.199.420.000 4.750.420.000 475.042.000 13,00% 8.673,22 47,50%

8.981,24 69,26%

24.09.13 26.09.20 5.000.000.000 801.520.000 674.760.000 67.476.000 12,99% 8.677,23

Strana 7.Ministarstvo finansija - Uprava za javni dug | Pop - Lukina 7-9, Beograd



981,78 ú48,62%

Stopa 

prinosa

Cena Realizacija

14.02.11 16.02.26 200.000.000 ú97.351.000 ú97.351.000 ú5,85% 5,85%

28.04.14 06.05.15 50.000.000 ú41.988.000 ú41.988.000 ú3,24% 967,69 ú83,98%

Desetogodiġnje drģavne obveznice

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa

Vrednost emisije Vrednost dostavljenih 

ponuda

Nominalna vrednost Kupon Stopa 

prinosa

Cena Realizacija

918,51 ú96,20%

12.12.12 13.06.14 40.000.000 ú128.959.000 ú36.121.000 ú5,05% 928,86 ú90,30%

13.11.12 15.05.14 40.000.000 ú44.295.000 ú

Cena Realizacija

04.06.13 12.06.14 75.000.000 ú73.839.000 ú30.102.000 ú3,15% 968,56 ú40,14%

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa
Vrednost emisije

Vrednost dostavljenih 

ponuda
Nominalna vrednost

Stopa 

prinosa

Meseļni izveġtaj - april 2014. godine

Pregled emitovanih nedospelih drģavnih evro denominovanih hartija od vrednosti

Pedesettronedeljni drģavni zapisi

965,10 ú83,68%

03.03.14 11.03.15 50.000.000 ú85.594.000 ú50.000.000 ú3,29% 967,21 ú100,00%

23.12.13 01.01.15 50.000.000 ú63.860.000 ú41.840.000 ú3,50%

979,17 ú96,44%

12.11.13 20.11.14 50.000.000 ú90.292.000 ú49.572.000 ú3,80% 962,31 ú99,14%

23.10.13 12.06.14 44.898.000 ú69.467.000 ú43.300.000 ú3,33%

38.480.000 ú5,85%

Osamnaestomeseļni drģavni zapisi

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa
Vrednost emisije

Vrednost dostavljenih 

ponuda
Nominalna vrednost

Stopa 

prinosa
Cena Realizacija

6,25% 990,73 ú100,00%

24.07.12 26.07.14 60.000.000 ú11.984.000 ú11.984.000 ú5,75% 6,20%

06.06.12 08.06.14 50.000.000 ú65.659.000 ú50.000.000 ú5,75%

Dvogodiġnje drģavne obveznice

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa

Vrednost emisije Vrednost dostavljenih 

ponuda

Nominalna vrednost Kupon Stopa 

prinosa

Cena Realizacija

70,93%

20.03.13 22.03.15 50.000.000 ú59.738.000 ú50.000.000 ú4,88% 4,88% 1.000,00 ú100,00%

991,66 ú19,97%

31.12.12 04.01.15 100.000.000 ú89.505.000 ú70.927.000 ú4,88% 4,88% 1.000,00 ú

1.000,37 ú100,00%

20.11.13 22.11.15 100.000.000 ú110.320.000 ú88.320.000 ú4,50% 4,68% 996,64 ú

4,18% 1.006,02 ú100,00%

17.07.13 19.07.15 50.000.000 ú71.803.000 ú50.000.000 ú4,50% 4,48%

22.05.13 24.05.15 50.000.000 ú112.835.000 ú50.000.000 ú4,50%

4,50% 1.000,00 ú100,00%

26.03.14 28.03.16 75.000.000 ú102.405.000 ú67.971.000 ú4,50% 4,08%

03.02.14 03.02.16 70.000.000 ú70.000.000 ú70.000.000 ú4,50%

88,32%

25.12.13 27.12.15 50.000.000 ú82.859.000 ú50.000.000 ú4,50% 4,28% 1.004,13 ú100,00%

Cena Realizacija

30.05.11 01.06.14 100.000.000 ú71.960.000 ú58.890.000 ú5,00% 5,00% 1.000,00 ú

1.007,91 ú90,63%

Trogodiġnje drģavne obveznice

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa

Vrednost emisije Vrednost dostavljenih 

ponuda

Nominalna vrednost Kupon Stopa 

prinosa

4,50% 1.000,00 ú67,75%

09.09.13 11.09.16 50.000.000 ú37.680.000 ú37.680.000 ú4,50% 5,00%

18.06.13 20.06.16 50.000.000 ú45.877.000 ú33.877.000 ú4,50%

58,89%

23.01.13 25.01.16 30.000.000 ú42.856.000 ú30.000.000 ú4,88% 4,88% 1.000,00 ú100,00%

100,00%

Petogodiġnje drģavne obveznice

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa

Vrednost emisije Vrednost dostavljenih 

ponuda

Nominalna vrednost Kupon Stopa 

prinosa

Cena

986,38 ú75,36%

19.02.14 21.02.17 50.000.000 ú62.349.000 ú50.000.000 ú4,80% 4,50% 991,80 ú

5,25% 967,75 ú53,40%

08.10.13 10.10.18 50.000.000 ú23.034.000 ú18.034.000 ú4,50% 5,75%

20.08.13 22.08.18 50.000.000 ú31.700.000 ú26.700.000 ú4,50%

Realizacija

16.04.13 18.04.18 50.000.000 ú48.311.000 ú43.311.000 ú4,50% 5,00% 978,35 ú86,62%

76,57%

31.12.13 22.08.18 23.300.000 ú20.144.000 ú19.154.000 ú4,50% 5,15% 990,31 ú82,21%

946,99 ú36,07%

24.12.13 10.10.18 31.966.000 ú35.975.000 ú24.475.000 ú4,50% 5,25% 978,26 ú

5,10% 974,09 ú97,14%

Petnaestogodiġnje drģavne obveznice

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa

Vrednost emisije Vrednost dostavljenih 

ponuda

Nominalna vrednost Kupon

29.01.14 31.01.19 50.000.000 ú50.108.000 ú48.568.000 ú4,50%

09.04.14 11.04.24 125.000.000 ú62.777.000 ú61.397.000 ú5,00% 5,50% 962,31 ú49,12%

22.04.14 24.04.19 50.000.000 ú40.872.000 ú24.310.000 ú4,50% 4,92%

45,72%
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1.000,00 ú48,68%

01.06.11 16.02.26 102.649.000 ú46.930.000 ú46.930.000 ú5,85% 5,85% 1.017,29 ú
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14.04.14 16.04.16 10.000.000.000 10.000,00 1,49% 100,0%

Inflatorno indeksirane drģavne obveznice

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa

Nominalna vrednost Nominalna cena Kupon (CPI + fiksna 

marģa)

Realizacija

Meseļni izveġtaj - april 2014. godine

Pregled inflatorno indeksiranih i amortizacionih dinarskih obveznica

Dvogodiġnje amortizacione obveznice sa varijabilnim kuponom

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa

Nominalna vrednost Nominalna cena Kupon (NBS ref. stopa + 

fiksna marģa)

Realizacija

26.05.12 26.05.15 9.839.226.000 10.000,00 2,00% 100,0%

05.03.12 05.03.15 1.992.580.000 10.000,00 2,00% 100,0%

07.08.13 09.08.15 8.250.000.000 10.000,00 2,08% 82,5%

05.02.13 07.02.15 5.400.000.000 10.000,00 0,98% 54,0%

01.08.12 05.03.15 6.682.000.000 10.000,00 4,00% 66,8%

11.02.14 13.02.16 9.931.900.000 10.000,00 1,49% 99,3%

26.11.13 28.11.15 4.857.270.000 10.000,00 2,19% 48,6%

22.10.13 24.10.15 9.429.000.000 10.000,00 2,70% 94,3%

06.04.13 06.04.15 1.392.910.000 10.000,00 10,00% 100,0%

Dvogodiġnje amortizacione obveznice sa fiksnim kuponom

Datum 

aukcije

Datum 

dospeĺa

Nominalna vrednost Nominalna cena Kuponska stopa Realizacija

25.03.14 27.03.16 8.875.000.000 10.000,00 1,49% 88,8%
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13.06.13 13.06.15 525.400.000 10.000,00 10,00% 100,0%

08.04.13 08.04.15 1.477.020.000 10.000,00 10,00% 100,0%
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Dinamika domaĺeg trģiġta dinarskih hartija od vrednosti 

Dugoroļne hartije od vrednostiKratkoroļne hartije od vrednosti (roļnosti do 53N)Ukupno
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1,1% 
1,3% 

20,1% 

4,3% 

33,4% 

1,0% 

26,3% 

7,1% 1,8% 

1,1% 2,5% 

Struktura emitovanih drģavnih hartija od vrednosti po originalnoj roļnosti 

3ʄ 

6ʄ 

53N

18ʄ 

2G

3G

5G

7G

10G

15G

Inflatorno indeksirane

7,70% 

7,99% 8,82% 

9,80% 

10,49% 
11,48% 

13,00% 

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

11,0%

12,0%

13,0%

14,0%

3M 6M 53N 2G 3G 5G 7G

Pregled poslednjih izvrġnih stopa dinarskih HoV 

7,61% 

8,26% 

9,38% 

10,52% 

12,69% 
12,99% 

12,69% 
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Pregled proseļnih izvrġnih stopa dinarskih HoV 

7,7% 

68,9% 

51,0% 

83,4% 

90,1% 

31,3% 

47,5% 

100,0% 

100,0% 

84,0% 

90,6% 

100,0% 

48,6% 

49,1% 

45,7% 

100,0% 

3ʄ 

6ʄ 
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Amortizaciona VarK 2G

Amortizaciona FiksK 2G

53N - EUR

2G - EUR

3G - EUR

5G - EUR

10G - EUR

15G - EUR

Inf. indeksirane

Procenat realizacije poslednje aukcije 

99,8% 

89,6% 

86,0% 

84,9% 

64,1% 

58,8% 

57,6% 

79,3% 

100,0% 

83,9% 

87,0% 

80,4% 

68,7% 

49,1% 

47,2% 

100,0% 

3ʄ 

6ʄ 

53N

2G

3G

5G

7G

Amortizaciona VarK 2G

Amortizaciona FiksK 2G

53N - EUR

2G - EUR

3G - EUR

5G - EUR

10G - EUR

15G - EUR

Inf. indeksirane

Proseļan procenat realizacije aukcija 



Meseļni izveġtaj - april 2014. godine

Strana 11.Ministarstvo finansija - Uprava za javni dug | Pop - Lukina 7-9, Beograd

RSD 
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Rezidualna roļnost drģavnih HoV denominovanih u RSD 
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Rezidualna roļnost drģavnih HoV denominovanih u EUR 



ʋʂʋʇʅʆ ɼʈɾɸɺʅɽ ʍɸʈʊʀɱɽ ʆɼ ɺʈɽɼʅʆʉʊʀ ɽʄʀʊʆɺɸʅɽ ʅɸ ɼʆʄɸɴɽʄ ʊʈɾʀʐʊʋ 5.679.827

ʂʨʘʪʢʦʨʦʯʥʝ ʭʘʨʪʠʿʝ ʦʜ ʚʨʝʜʥʦʩʪʠ (ʜʨʞʘʚʥʠ ʟʘʧʠʩʠ)RSD 15.745.090 136.115

ANALIZA UKUPNOG UNUTRAĠNJEG DUGA

UNUTRAĠNJI DUG DIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

Opis zaduģenja Valuta Ugovoreni iznos
Stanje duga 

valuta EUR

Meseļni izveġtaj - april 2014. godine

Alpha Bank Srbija a.d. Beograd EUR 30.000 7.500

Piraeus Bank a.d. Beograd EUR 40.000 10.000

ʋʂʋʇʅʆ ʂʈɽɼʀʊʀ ʇʆʉʃʆɺʅʀʍ ɹɸʅɸʂɸ ɿɸ ʌʀʅɸʅʉʀʈɸɳɽ ɹʋɷɽʊʉʂʆɻ ɼɽʌʀʎʀʊɸ132.746

VʦjvoĽanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 2.500

ɼʫʛʦʨʦʯʥʝ ʭʘʨʪʠʿʝ ʦʜ ʚʨʝʜʥʦʩʪʠ ʝʤʠʪʦʚʘʥʝ ʥʘ ʜʦʤʘ˂ʝʤ ʬʠʥʘʩʠʿʩʢʦʤ ʪʨʞʠʰʪʫ ʫ ʜʠʥʘʨʠʤʘRSD 466.451.730 4.032.430

ɼʫʛʦʨʦʯʥʝ ʭʘʨʪʠʿʝ ʦʜ ʚʨʝʜʥʦʩʪʠ ʝʤʠʪʦʚʘʥʝ ʥʘ ʜʦʤʘ˂ʝʤ ʬʠʥʘʩʠʿʩʢʦʤ ʪʨʞʠʰʪʫ ʫ ʝʚʨʠʤʘ EUR 1.511.282 1.511.282

Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 15.554 7.777

Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 20.000 12.500

Raiffisen banka a.d. Beograd EUR 38.892 19.446

UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 46.662 23.331

VʦjvoĽanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 5.000

Banca Intesa a.d. Beograd EUR 38.892 19.446

Komercijalna banka a.d. Beograd- ʂʫʧʦʚʠʥʘ ʟʛʨʘʜʝ ɸʤʙʘʩʘʜʝ ʫ ɹʨʠʩʝʣʫEUR 12.500 7.143

Eurobank a.d. Beograd - ʇʨʦʿʝʢʘʪ ʫʧʨʘʚˀʘˁʘ ʥʫʢʣʝʘʨʥʠʤ ʦʙʿʝʢʪʠʤʘ ʫ ʉʨʙʠʿʠUSD 25.000 4.260

NLB Banka a.d. Beograd EUR 10.000 5.246

ʋʂʋʇʅʆ ʂʈɽɼʀʊʀ ʇʆʉʃʆɺʅʀʍ ɹɸʅɸʂɸ ɿɸ ʌʀʅɸʅʉʀʈɸɳɽ ʇʈʆɱɽʂɸʊɸ 21.153

Eurobank a.d. Beograd EUR 20.000 10.000

VʦjvoĽanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 10.000

ɹʘʥʢʝ - ʉʪʘʨʘ ʜʝʚʠʟʥʘ ʰʪʝʜˁʘ EUR 98.816 29.759

ʇʦˀʦʧʨʠʚʨʝʜʥʠʮʠ - ɼʫʛ ʧʦ ʦʩʥʦʚʫ ʈʝʧʫʙʣʠʯʢʦʛ ʇʀʆ ʬʦʥʜʘRSD 20.000.000 23.160

ʅɹʉ - ʉʪʘʨʘ ʜʝʚʠʟʥʘ ʰʪʝʜˁʘ RSD 525.844 1.659

ɻʨʘʹʘʥʠ - ʉʪʘʨʘ ʜʝʚʠʟʥʘ ʰʪʝʜˁʘ EUR 4.200.000 1.582.018

Komercijalna banka a.d. Beograd -  ʢʫʧʦʚʠʥʘ ʟʛʨʘʜʝ ʟʘ ʧʦʪʨʝʙʝ ʇʨʚʦʛ ʦʩʥʦʚʥʦʛ ʩʫʜʘEUR 13.000 9.750

ʋʂʋʇʅʆ ʆʉʊɸʃɽ ʆɹɸɺɽɿɽ 1.742.786

ʇʨʝʫʟʠʤʘˁʝ ʦʙʘʚʝʟʘ ʟʜʨʘʚʩʪʚʝʥʠʭ ʫʩʪʘʥʦʚʘ RSD 4.819.199 24.321

ʆʙʘʚʝʟʝ ʉʈɱ ʧʨʝʤʘ ʅɹʉ ʧʦ ʦʩʥʦʚʫ ʋʛʦʚʦʨʘ ɻ. ɹʨ. 840 ʦʜ 26. ʩʝʧʪʝʤʙʨʘ 1995. ʛʦʜʠʥʝRSD 386.794 3.344

ʆʙʘʚʝʟʝ ʧʨʝʤʘ ʌʦʥʜʫ ʟʘ ʨʘʟʚʦʿ RSD 7.083.143 38.419

ɿʘʿʘʤ ʟʘ ʧʨʠʚʨʝʜʥʠ ʨʘʟʚʦʿ EUR 56.000 7.766

ɿʘʧʦʩʣʝʥʠ - ɼʫʛ ʧʦ ʦʩʥʦʚʫ ʧʨʝʫʟʠʤʘˁʘ ʈʝʧʫʙʣʠʯʢʦʛ ʬʦʥʜʘ ʟʘ ʧʝʥʟʠʿʢʦ ʠ ʠʥʚʘʣʠʜʩʢʦRSD 23.500.000 6.297

ʆʙʘʚʝʟʘ VʦjvoĽanske banke a.d. Novi Sad ʧʨʝʤʘ ʅɹʉRSD 439.567 3.800

ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 50.000 40.000

ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 120.000 96.000

UNUTRAĠNJI DUG INDIREKTNE OBAVEZE (u hiljadama)

Opis zaduģenja Valuta Ugovoreni iznos
Stanje duga 

valuta EUR

ʋʂʋʇʅʆ ʂʈɽɼʀʊʀ ʇʈɽʄɸ ʇʆʉʃʆɺʅʀʄ ɹɸʅɸʂɸʄɸ 803.259

ʆʙʘʚʝʟʝ ʉʈɱ ʧʨʝʤʘ ʅɹʉ ʧʦ ʦʩʥʦʚʫ ʋʛʦʚʦʨʘ ɻ. ɹʨ. 132 ʦʜ 23. ʬʝʙʨʫʘʨʘ 2000. ʛʦʜʠʥʝRSD 2.572.921 22.243

UKUPNO UNUTRAĠNJI DUG  (direktne obaveze) 7.576.513

ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. BeogradEUR 35.000 35.000

ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - UniCredit Bank Srbija a.d. BeogradEUR 30.000 30.000

ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - Erste Bank a.d. Novi Sad EUR 40.000 40.000

ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 20.000 20.000

ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 45.000 45.000

ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - Societe Generale Banka Srbija a.d. BeogradEUR 40.000 40.000
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ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - UniCredit Bank Srbija a.d. BeogradEUR 10.000 9.375

ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - Sberbank Srbija a.d. Beograd EUR 70.000 65.625

ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - Societe Generale Banka Srbija a.d. BeogradEUR 10.000 9.375

ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - VojvoĽanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 18.750
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ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - OTP banka Srbija a.d. Novi Sad EUR 10.000 9.375

Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 15.385

Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 15.385

ɱʇ ʇʫʪʝʚʠ ʉʨʙʠʿʝ - UniCredit Bank Srbija a.d. BeogradEUR 75.000 4.620

ɱʇ ʇʫʪʝʚʠ ʉʨʙʠʿʝ - Marfin Bank a.d. Beograd EUR 60.000 3.673

ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - UniCredit Bank Srbija a.d. BeogradEUR 20.000 20.000

ɱʇ ʉʨʙʠʿʘʛʘʩ - VojvoĽanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 20.000

Air SERBIA a.d. Beograd - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 10.000 4.583

Air SERBIA a.d. Beograd - Banca Intesa a.d. Beograd- EUR 10.000 10.000

Air SERBIA a.d. Beograd  - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 1.000 769

Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 1.000 769

Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 4.750 3.654

Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 4.750 3.654

ɻʘʣʝʥʠʢʘ ɸɼ ɹʝʦʛʨʘʜ - Komercijalna banka a.d. BeogradEUR 10.000 10.000

ɻʘʣʝʥʠʢʘ ɸɼ ɹʝʦʛʨʘʜ - Komercijalna banka a.d. BeogradEUR 2.500 2.500

ɻʘʣʝʥʠʢʘ ɸɼ ɹʝʦʛʨʘʜ - UniCredit Bank Srbija a.d. BeogradEUR 30.000 30.000

ɻʘʣʝʥʠʢʘ ɸɼ ɹʝʦʛʨʘʜ - AIK banka a.d. Niġ EUR 20.000 20.000

ɱɸʊ ʊʝʭʥʠʢʘ ɼʆʆ - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 5.000 5.000

ɻʘʣʝʥʠʢʘ ɸɼ ɹʝʦʛʨʘʜ -Societe Generale Banka Srbija a.d. BeogradEUR 10.000 10.000

ɻʨʘʹʝʚʠʥʩʢʘ ʜʠʨʝʢʮʠʿʘ ʉʨʙʠʿʝ - Hypo Alpe-Adria-Bank "ʉʪʝʧʘ ʉʪʝʧʘʥʦʚʠ˂" 3ʚ EUR 4.950 2.933

ɻʨʘʹʝʚʠʥʩʢʘ ʜʠʨʝʢʮʠʿʘ ʉʨʙʠʿʝ - Hypo Alpe-Adria-Bank "ʉʪʝʧʘ ʉʪʝʧʘʥʦʚʠ˂" 3ʛ, 3ʜ, 3ʹ, 3ʝEUR 15.075 8.590

ɻʨʘʹʝʚʠʥʩʢʘ ʜʠʨʝʢʮʠʿʘ ʉʨʙʠʿʝ - Societe Generale Banka Srbija "ʉʪʝʧʘ ʉʪʝʧʘʥʦʚʠ˂" 3ʛ EUR 4.610 1.616

ɻʨʘʹʝʚʠʥʩʢʘ ʜʠʨʝʢʮʠʿʘ ʉʨʙʠʿʝ -Hypo Alpe-Adria- Bank "ʉʪʝʧʘ ʉʪʝʧʘʥʦʚʠ˂" 3ʙ EUR 4.635 2.641

ɻʘʣʝʥʠʢʘ ɸɼ ɹʝʦʛʨʘʜ - AIK banka a.d. Niġ EUR 2.500 2.500

ɻʨʘʹʝʚʠʥʩʢʘ ʜʠʨʝʢʮʠʿʘ ʉʨʙʠʿʝ - Societe Generale Banka Srbija "ʉʪʝʧʘ ʉʪʝʧʘʥʦʚʠ˂" 3ʘ EUR 5.730 1.690

ʌʦʥʜ ʟʘ ʨʘʟʚʦʿ - ɾʝʣʝʟʘʨʘ ʉʤʝʜʝʨʝʚʦ ʜʦʦ ʠ Komercijalna banka a.d. BeogradEUR 25.000 25.000

ʌʦʥʜ ʟʘ ʨʘʟʚʦʿ - ɾʝʣʝʟʘʨʘ ʉʤʝʜʝʨʝʚʦ ʜʦʦ ʠ Banca Intesa a.d. Beograd EUR 10.000 10.000

ʆʧʰʪʠʥʘ ɿʫʙʠʥ ʇʦʪʦʢ  - Hypo Alpe-Adria-Bank -  ʀʟʛʨʘʜˁʘ ʨʝʛʠʦʥʘʣʥʦʛ ʚʦʜʦʚʦʜʘEUR 2.255 2.130

ʌʦʥʜ ʟʘ ʨʘʟʚʦʿ - ɾʝʣʝʟʘʨʘ ʉʤʝʜʝʨʝʚʦ ʜʦʦ ʠ AIK banka a.d. NiġEUR 15.000 15.000

Oʧʰʪʠʥʘ ʂʦʩʦʚʩʢʘ ʄʠʪʨʦʚʠʮʘ - Hypo Alpe-Adria-Bank - ʀʟʛʨʘʜˁʘ ʨʝʛʠʦʥʘʣʥʦʛ ʚʦʜʦʚʦʜʘEUR 4.511 4.260

ʆʧʰʪʠʥʘ ɿʚʝʯʘʥ - Hypo Alpe-Adria-Banka a.d. Beograd - ʀʟʛʨʘʜˁʘ ʨʝʛʠʦʥʘʣʥʦʛ ʚʦʜʦʚʦʜʘEUR 2.255 2.130

ɸʆʌʀ - ɾʝʣʝʟʘʨʘ ʉʤʝʜʝʨʝʚʦ ʜʦʦ ʠ Banke Poġtanske ġtedionice a.d. BeogradEUR 10.000 10.000

ɸʆʌʀ - ɾʝʣʝʟʘʨʘ ʉʤʝʜʝʨʝʚʦ ʜʦʦ ʠ Banke Poġtanske ġtedionice a.d. BeogradEUR 10.000 10.000

ʌʦʥʜ ʟʘ ʨʘʟʚʦʿ - ɱat Airways ʘ.ʜ ʠ Etihad Airways p.j.s.c.USD 40.000 28.971

ɸʆʌʀ - ʇʝʪʨʦʭʝʤʠʿʘ ɸɼ-AIK banka a.d. Niġ USD 11.000 00

ʌʦʥʜ ʟʘ ʨʘʟʚʦʿ - ɾʝʣʝʟʘʨʘ ʉʤʝʜʝʨʝʚʦ ʜʦʦ ʠ Komercijalna banka a.d. BeogradEUR 6.000 6.000

ʌʦʥʜ ʟʘ ʨʘʟʚʦʿ - ɸʛʨʦʞʠʚ ɸɼ ɾʠʪʠʰʪʝ -AIK banka a.d. NiġEUR 5.000 5.000

UKUPNO UNUTRAĠNJI DUG  (indirektne obaveze) 803.259

UKUPNO UNUTRAĠNJI DUG (direktne i indirektne obaveze)8.379.771
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ɸʆʌʀ - ɱʇ ɱʫʛʦʠʤʧʦʨʪ ʉɼʇʈ - ɻʘʨʘʥʮʠʿʘ ʟʘ ʠʟʚʦʟʥʠ ʧʨʦʿʝʢʘʪUSD 3.101 2.246

ɸʆʌʀ - ɱʇ ɱʫʛʦʠʤʧʦʨʪ ʉɼʇʈ - ɻʘʨʘʥʮʠʿʘ ʟʘ ʠʟʚʦʟʥʠ ʧʨʦʿʝʢʘʪUSD 4.651 3.369

ɸʆʌʀ - ɾʝʣʝʟʘʨʘ ʉʤʝʜʝʨʝʚʦ ʜʦʦ ʠ UniCredit Bank Srbija a.d. BeogradUSD 25.300 18.185

ɸʆʌʀ  - ɾʝʣʝʟʘʨʘ ʉʤʝʜʝʨʝʚʦ ʜʦʦ ʠ Sberbank Srbija a.d. BeogradUSD 30.000 2.505
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Dinamika unutraġnjeg javnog duga april  2013. - april  2014. godine 

Direktne obaveze Indirektne obaveze

90,4% 

9,6% 

Struktura unutraġnjeg duga 
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Emitent: Ministarstvo finansija i privrede Republike Srbije

*Primarna emisija USD 1,0 mlrd 21.9.2011.; Reotvaranje 27.9.2012. USD 1,0 

mlrd. **Zahtevana stopa prinosa na reotvaranju emisije.

Kupon: 7,25% sa polugodiġnjom isplatom 30.04.14 111,678 5,319 -0,7% 2,1%

SPOLJNI DUG - EMITOVAN HARTIJE OD VREDNOSTI

Evroobveznica Republike Srbije 2021 sa "Tap" emisijom Cena i prinos do dospeĺa srpske evroobveznice 2021

Datum Cena na 

zatvaranju

Srednji 

prinos do 

dospeĺa%

Meseļna 

promena 

cene

Meseļna 

promena 

prinosa
Kreditni rejting: BB- (S&P); BB- (Fitch)

Datum dospeĺa: 28. septembar 2021. godine

Meseļni izveġtaj - april 2014. godine

Kupovna cena: 104,179 31.01.14 105,513 6,328 -0,3% 0,7%

**Zahtevana stopa prinosa: 6,625% 28.02.14 111,967 5,308 6,1% -16,1%

*Obim emisije: USD 2,0 mlrd 31.03.14 112,505 5,211 0,5% -1,8%

Listing: Londonska berza 31.10.13 104,587 6,497 0,1% -0,4%

Datum aukcije: 27. septembar 2012. godine 30.11.13 104,946 6,433 0,3% -1,0%

Razlika u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu: 497,0 b.p. 31.12.13 105,822 6,285 0,8% -2,3%
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30.06.13 102,972 6,771 -7,5% 22,3%

31.05.13 111,292 5,535 -5,2% 17,2%

4,6%

31.07.13 102,622 6,823 -0,3% 0,8%

30.09.13 104,483 6,521 3,8% -8,6%

31.08.13 100,682 7,136 -1,9%

Razlika prinosa u odnosu na kamatni svop adekvatne roļnostiRazlika prinosa u odnosu na referentnu dolarsku obveznicu
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Kriva cena/prinos - Evroobveznica 2021 Republike Srbije 

Cena na zatvaranju Srednji prinos do dospeĺa

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

U
 p

ro
c
e
n

ti
m

a 

Srednji prinos do dospeĺa

Kamatni swap na dolarske hartije od vrednosti - 7g
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